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Los Gltimos resultados del C.R E.E.B.B.A.
confirman la tendencia hacia un progresivo
enfiramiento de la plaza local, tras la recupe-
raci6n del primer trimestre del ano.

En la industria y el comercio mayorista se
observan condiciones regulares a desalenta-
doras. En el comercio minorista se observa
una leve recuperaci6n estimulada principal-
mente por la buenas ventas de los rubros de
mayor facturacion.

Las perspectivas de julio se esperaunaleve
mejora en la industria y una situacién similar
en el mayorista. El efecto del aguinaldo se
aguarda en el comercio minorista, pero solo
para la primera quincena de julio.

Las condiciones del sector inmobiliario
permanecen desalentadoras y en mercado

financiero se observa una recuperacion en los
dep6sitos en pesos. No obstante, la plaza
continuia dolarizada.

Comparando la tendencia nacional con
la evolucién econémica local, se observa
un comportamiento asimétrico, de manera
tal que ante una buena coyuntura nacional se
reflejan signos de reactivacion en la ciudad
En cambio, la economia local comienza a
mostrar signos recesivos un par de meses
antes que la economia nacional, y los
niveles de caida son mayores en Bahia
Blanca.

Se vislumbra una nueva linea de andlisis de
los problemas locales estudiando los efectos
combinados de la coyuntura nacional y la
estructura local
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Se consolica

la situacic
la

Momento regular a desalentador en la industria y el comercio mayorista.
Leve recuperacion en el comercio minorista.
Perspectivas desalentadoras.

Los dltimos resultados de la encuesta
de coyuntura del C.R.E.E.B.B.A. confir-
man la tendencia hacia un progresivo
enfriamiento de la actividad econémica
local, tras la recuperacién observada en el

primer trimestre del afio.

Los resultados sectonales indican
condiciones regulares a desalentado-
ras en la industria y el comercio mayo-
Nsta durante los meses de mayo y ju-
nio. El comercio minorista, en cambio,
rea\l": l:lc .:msmq pcrfod_o observa una
buon e l.||:¢:rm:|<§on..cstlmulada por el
e l.ul;-.ntc: registrado en los prin-
. r;s. en lo que a facturacién

+ 91In embargo estos valores

no
SOn tan alentadores para el resto de las

actividades minonistas.

Las tenflcncins de los Gltimos veinte
:? plcl'nlmen distinguir dos periodos
< ml’: es: (1) Situacién alentadora que

esde el inicio de la convertibili-

Mes
Prin

dad hasta mediados de 1992 (2) Tenden-
cia hacia una situacién “estacionana’ a
partir de junio de 1992, con la presencia
de rasgos desalentadores en los cambios
de estacién.

Los resultados del
bimestre mayo-junio
confirman la tendencia
de desaceleracion

| en las ventas.
\

La pnmer ctapa caractenzada por
una fuerte reactivacién (basada en la eh-
minacién de la incerudumbre y la dis-
torsiones provocadas, antenormente por
la inflacién. el aumento del crédito. la
realizacion de consumos postergados

principalmente de bienes durables de

consumo).

Tal etapa permiti6 tasas de crecimen-
to de alrededor del 9% en los afios 1991
y 1992,

En nuestra ciudad. este periodo
s¢ caractenzd por un boom de consu
mo que alentd la apancion de un impor
tante numero de nucvos locales ded-
cados pnncipalmente al comercio mi-
nonsta en el centro de la ciudad. efecto
que sc sumo a la realizacién de cam-
bios estructurales en muchas empresas
industnales (especialmente en aguc-
llas vinculadas al comercio extenor)

La segunda etapa s¢ inicia en el
segundo semestre del afio pasado. con
una estatbilizacion del mivel de produc-
c10n (“amesetamientos ) por agotamiento
de los factores reactivantes provementes
de la fuerte reduccion de la tasa de infla-
c1on. segurda de una fuerte recuperacion

1
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de la acuvidad en marzo y una estabiliza-
cién de la produccion a mveles elevados.

La descnpcidn antenor del comporta-
miento de la produccion se evidencia en
la evolucion del indice de produccion
industnal “desestacionalizado™.

En Bahia Blanca, el mismo periodo se
caractenzo por un paulatino enfnamien-

to de la plaza acentuado por una desa-
celeracion importante del ritmo de ventas
en los dlumos cuatro meses.

Estos signos desalentadores contri-
buyeron a crear un chma de “estanca-
miento” entre los diferentes sectores loca-
les.

Sin embargo las preguntas que que-

dan sin responder apuntan a conocer si
estasituacion es particularmente mis des-
alentadora en Bahia Blanca o se da en
todo el paifs.

En otros términos, este “estancamien:
10" proviene de la coyuntura nacional 0
existen en la ciudad problemas economy
cos de cardicter estructural. J
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Coyuntura nacional
ve. estructura local

Existe, en alguna medida, una 1n-
fluencia de la situacién nacional sobre los
resultados de la economia local. Si se
centra la atencién sobre la composi-
¢ion de la industria y el comercio ma-
yorista local, se observa que aquellas *
actividades que componen gran parte
de la industria local (petroquimica, fn-
gorificos), como las que inyectan fon-
dos en la ciudad (agropecuana. agro-
exportadores), no estfin precisamente

alin si se uene en cuenta que duranie el
boom de consumo de inicios de la con-

tre las iendencias econOmacas Jocales y
nacionales. es posible obsenvar gue la
situacién no es tan hneal y gee en

Durante el primer periodo
de la convertibilidad

se observa reactivacion
de la economa local.

en un buen momento a nivel nacional.

Esto lleva, sin duda, a suponer que los
resultados adversos que se observan en la
plaza local son el producto de la situacion
macroecondmica existente en el pais. Mas

450

250

sSo+——

5.0

vertibilidad la economia local reflejaba
indicadores sumamente alentadores

Sin embargo, si se afade a este andli-
sis algunos elementos comparativos en-

realidad exsic un jucgo de nfluencias
entre la covuntura nacional y ks estruc-
tura local gque permste explicar con
mavor detalle los resuliados observa-
dos en la economiz local
En pnmer térmmno. resulia con-
venrente realizar una distncOa entre
“reactivacién” y “crecimuento”. De-
rante ¢l pnmer periodo del Plan de
Converubilidad. se observan signos @y
alentadares en todz la economia naconal
ptd!mdtm‘ﬁ:a:mm“ caracte-
rizada por un “boom” dc comsumoO )

Promedio trim. F.LE.L.

o aw LR s

B Promedio Tim. CREEBBA

COMPARACION INDICES LOCAL Y NACIONAL

TENDENCIA DE LAS VENTAS (SALDO RTAS

lj_!llll _i .I l S

C.REE BBA (indoe iocal!

FUENTES: FLEL (inthor nasonal’ - e
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cstimulada principalmente por la estabili-
dady la apertura econémica. Bahia Blan-
Ca no escapa a esta situacion, y estos
buenos resulta-

dos se reflejan ‘
en las tenden- |
cias de situa-
cién general y
ventas del co-

Los resultados
desalentadores locales se
anticipan a la tendencia

en que la coyuntura nacional es alentado-
ra, la ciudad refleja signos también alen-

tadores, fundamentalemente en los nive-
les de consumo,

que se incremen-
tan rdpidamente,
circunstancia que
en una ciudad
donde el 79 % de
los establecimien-

rrespondiente |
perniodo. nacional. ' tos se d.edlcain al

Ahora | comercio mino-
bien, para que ' rista, no pasa des-
esta reactivacién se tore en crecimiento  apercibida.

€s necesario que se concreten procesos de
inversién. Por otra parte, aunque existe
en estos momento la discusién acerca del
destno final de los capitales que ingresan
(consumo o inversién), conviene recor-
dar que la importacidn de maquinanas )
equipos del dlumo ano alcanzé niveles
récord.

El punto a discutir es si se observaen
Bahia Blanca una situacién similar. Tuvo
el nivel de inversi6n local alguna varia-
cién importante o es que en la ciudad se
ve reactivacién durante el boom de con-
sumo, pero a la hora de poner en marcha
su proceso de desarrollo propio aparecen
otros problemas?

En este sentido se observa una asime-
tria en el comportamiento de la economia
local respecto a la nacional: en momentos

En cambio, frente a “amesetamien-
tos” en la coyuntura nacional, la econo-
mia local parece anticiparse. mostrando

momentos en que la coyuntura mlcinna|
esmuy buena, los efectos que se observan
enlaeconomianacional legan hasta nues-
tra ciudad superando los problemas eg.
tructurales que existen en la misma

Sin embargo. no se observa un com.
portamiento similar cuando Ia Ceconomfy
nacional presentasenales de aquictamien-
to, anticipdndose nuestra ciudad o dichos
procesos, inclusive presentando indica-
dores mds desalentadores. De esta [orma,
resultaria conveniente desarrollar Iineag
de investigacién acerca de los problemag
estructurales de la ecconomfia local, inde-
pendientemente de la situacién que se
observe en la coyuntura nacional.

En los proximos nimeros de lndica-

signos(comoimpor- [~ I v dores de Ac-
tantes desaceleracio- | . B tvidad Eco-
. Existen en la economia aC——

nes en la demanda)
un par de meses an-
tes. Estos datos se
reflejan claramente
comparando los in-
dices local y nacio-
nal de la tendencia

i local dos efectos:
la coyuntura nacional y la
estructura local.

remos de
acercar ma-
yor informa-
¢ién sobre el
tema. Como
primer acer-

de ventas.

En resumen, resulta bastante evidente
que existe en la economia local un juego
de influencias de la coyuntura nacional y
de la estructura local. Por otra parte, di-
chas influencias parecen poseer cierta
asimetria, de manera tal que en aquellos

camiento a
estos problemas, se exponen a continua-
ci6én los resultados del bimestre anterior
sobre el estado de la estructura econémi-
ca local en cuanto a distribucién de las
ventas, personal y cantidad de empresas
sectorialmente. )
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Situacion de la estructura

econdmntica [local

Los resultados del bimestre marzo-
abril sobre la compsicién sectorial de las
ventas, ocupacioén y actividades confir-
man las distribuciones tradicionales de la
economfa local, en especial en la distribu-

mente, el comercio mayorista con €l
18%.

Los rubros que representan la mayor
ocupacién laboral de la ciudad son ali-
mentos y bebidas e indumentaria, cal-

CcOmercic mavorista
Estos valores evidencian dos aspec-
tos muy imponantes de iz ciudad:
En primer término. Bahiz Blancs e
una ciudad con un perfil comercial muy
definido, especialmente en cuamio 2!

ci6n de las ventas. El sector industrial
representa el 40 % de la facturacion
local, mientras que el comercial el 60 %
(minorista 35% y mayorista 25%).
Si bien se observan algunas modifi-
caciones estacionales en rubros impor-
tantes del comercio mayorista y la in-
dustria, estos valores son similares a los
histéricos de la economia local, y no

El 79.8 % de las
empresas locales se
dedican al comercio

minorista.

| nimero de establecimiento y a la ocupa-

ci6n del personal Agrupando los resul-
| tados mayoristas v minoristas resuliz
| que el 88,6 % de los establecimientos
| son comerciales, v en dichas acuvida-
des se brinda empleo al 65 % del perso-
nal ocupado.

Por otra parte, en cuanto a la activi-

presentan casi modificaciones a los de
los dos bimestres anteriores.

Una situaci6én similiar se presenta se
observan los resultados de la distribucién
del personal. El comercio minorista ab-
sorbe €l §7% del personal ocupado. En
segundo término se ubica el sector in-
dustrial con el 25% del personal, y final-

zado y sedas, ambos del comercio mino-
rista con el 26,88 % y 5,93 % respectiva-
mente.

En lo que se refiere al mimero de
establecimientos, el 79,8 % se encuen-
tran en el comercio minorista, el 11.4 %
en la industria y el 8,8 % restante en el

dad industrial, es evidente gue en t€rmm-
nos de cantidad de empresas o en funcién
del personal ocupado no es esta la acavi-
dad pnncipal. Sin embargo. en lo gue a
facturacién se refiere, es notorio €l resul-
tado industrial: el 11.4 % de las empresas
locales generan el 40 % de la facturaciGo
local total

DISTRIBUCION |
DE LAS VENTAS

(Porcentaje de facturacion sectorial)

C. MAYORISTA
2517%

INDUSTRIA
39,33%

| DISTRIBUCION
DEL PERSONAL

(Porcentaje de personal ocupado)

' C. MAYORISTA

C. MINORISTA ﬂ'&.

NUMERO
DE EMPRESAS

| (Porcentaje de empresas en ¢l sector)

C. MAYORISTA [NDUSTELA

£.50%

13T

24,59% |
|
35,50% INDUSTRIA | | p—c,
C. MINORISTA L e - :
! . MINORIS |
FUENTE: CREEBA D { i |
g atos de abril de 1993 FUENTE: CREEBA Datos de abrli de 1883 | | FUENTE: CREEBA Datos de abril de 1983 |
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COMERCIO MAYORISTA

% FACTURACION

% PERS. OCUPADO PERSONAL MEDIO

. en el SECTOR

COMERCIO MINORISTA

% FACTURACION

% PERS. OCUPADD

PERSONAL MEDIO

PRODUCTOS PRIMARIOS 0.35% 0.15% 6 0.09%,
ALIMENTOS Y BEBIDAS 394% | 3.89% | 6 2368

PROD. QUIMICOS, GAS Y DERIV. PETROL 0.69% | 0.19% | 3] 70_.25°

MAQUINARIAS Y APARATOS 0.32% 0.54% _5+_ 0.41°

PAPLLERAS 0.17% | 0.64% | 2_4 3 770.(5‘

PROD. P/ KIDSCOS Y GOLOSINAS 011% | 0.03% ! 1 ) _“_0 09

OTRAS ACTIVIDADES MAYORISTAS 19.59% 12.87% 8| 550
T0TAL 2547 18.30% 8| 8.80%

% EMPR. en el SECTOR

| ALIMENTOS Y BEBIDAS £.43% 26.88% 4 26 07%
INDUMENTARIA CALZADO Y SEDAS 837% 5.93% 2| T‘cj
ARTICULOS PARA EL NOGAR 463% 2 57% 2] 266%

PAPELERIA - LIBRERWA - ART P mc:m 0am% 105% 3| 1.34%

| FARMACAS Y PERFUMERIAS ™y [y : 7

{wmu cucsmm PINTURERIAS 1.54% 185% 2| 2.59% |

| vemow 0s = 154% 6 054

gmms < TS 3 232% |

oo v o = Yy : o

soouces e T ew

_m; ¥ REPUESTOS ELECTRONICOS 1I8% Ty 2 ' 157% |
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1 La industria exhibe un progresivo enfria-
miento de la actividad, tras la recuperacion
observada en el primer trimestre del afo.

J Laevolucion de la situacion general de los
Gltimos tres meses se explica por la tendencia
claramente desalentadora en la demanda du-
rante el mismo periodo.

J Analizando las distintas ramas de la pro-
duccion, es posible identificar una dismunu-
c16n en el ritmo de ventas durante los dlumos
meses en la mayoria de los subsectores.
Los cambios mas significativos en las con-
diciones de demanda se dan en Alimentos y
Bebidas, Quimicos y Plasticos, Construc-

cion y Frigorificos.

- En el bimestre mayo-junio, los mveles de
stock tienden a ser elevados y se acompafian
con una politica levemente inclinada 2 disms-
nuir el volimen de insumos y productos
finales almacenados.

J El nivel de produccitn actual puede ser
porcentaje de utilizacién de la capacidad
instalada registrada en jumo (68% ).

J A nivel nacional. en mayo no se advierien
cambios de mayor importancia €6 la sitlsa-
ci6n general. destacandose una retracoyon
generalizada en la demanda.

Mm cadores evidencias una ovolucaOs desia-
vorable de Iz stuaci(m pemcral Pz Joo sesultados prmeriies E s de o o
l"_ﬁ‘mmmh bo. sc apuards unz leve mooz por g secoees (Pemouinecs » Refincris Ab
Ww o alcanzs 2 reverty o mArCO BEEENYC memo + Bebafas ConSracoones’ o
© ée la actividad indestrial bocal was ka  ames desormo P —— e e
wh"‘hﬂdp - “a;‘--*#ﬂ
e mmestre ded afio. Lo mdacs- PENEE—
:;:..._,-.____ La desalentadora evolucion . e ws
‘ apracim Tt Mo » AGCTL oS
Este cundeo comfirma las ex- “‘-m“ iudad ov b came de Alsmento:
et de los cmpresanios reve- a partir de mayo P ———
0 mares m##dﬁ
=0 rmamos. comparzevon e una situacion reguiar. s 3 ¢ S po
SNCiemes mis adversss comes | ouimmse, wns chas sevenete & &
:h'hw""'" e .
medds 2 b mousne guisnca B o I anmtec G 3 stamcrin pewers’ o & e Gesll wms pescHE s 8 W
Bt © subkecior 3z & jumemnos 3 MAUSTIE s CAPhcE PO TTORCE Varaecdr ropuiE !dw_““ﬁ
PIENCINE W Cumgr Or smumcar  Gosorndeme ool of ion TosMRmSo e on i mdusns Sapoice.
[ Sy . o o preucto: g > o trpod- Lov sosaliato: dmmmios scafsm
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mmeswbihdad creciente en la sitwacion
general desde Octubre pasado Obser-
vando el componamiento de la vanable
saldo de respuestas (diferencia entre los
porcentayes de mercado comrespondien-
tes @ la altemativa “mala” y/o “buena”) en
cl grafico de situacion general, es posible
adverur osalaciones cada vez mayores a
medida que transcurren los meses. No
obslanie, convienie lener presenic gue el
periodo considerado abarca  —

meses en ks cuales normal
mente la acuvidad indusinal

| [ 2]
cipenimenta cambios por | §
cuestiones relacionadas con | o E
ls estaciomalidad en la pro- f E
duccitm I o 1

En segundo lugar se re- | _
afirma la tendencia a una ! ) '
mayor heterogeneidad en ls | 2 ™
stuaci(n general de las em- | E
pwesas. Esta Gluma observa- | “1
Gon conduce @ analizar s '
composicion de los results- s
dos. Bn este sentudo, convie- .
ne resaliar en el grafico de 1 “up
siyaciin goneral, ¢ comti |
oo descenso de s “bama de
narmahdad™ a partis de ociu RANGO

K

bre del 92 y ¢l elevado mivel del porcen-
taje de mercado representativo de empre-
sas industriales en una mala situacion
general durante el Glumo bimestre (mix
mo mvel de la sene disponble)

Tendencia de ventas

La evolucion de la situacion general
de los altimos tres meses se explica por la

tendencia claramente desalentadora en ls
demanda durante el mismo periodo

El comportamiento de la demanda
presenta cambios ymportantes en sentido
negativo a parur de mayo, interrumpicn
do la relauva estabilidad en torno a vt
nivel aceplable, observado en el pnime
cuatrimestre del "93

En junio, el ntmo de ventas acentdasy
inclinacion desalentadora. Cabe senalsf

TENDENCIA DE LAS VENTAS

e e ow e U oW ow

| Of SALENTADORA

e
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que los resultados del prriofo
junio tenen una sigmificat v siuhiud
con los observados durante el mismo
periodo del afo pasado

Analizando las disunas ramas de la
produccion, es posible denulicar una
disminucion en el ntmo de ventas duraie

A nivel nacumal s industnag ahimes
I la SiFaVicss una claps cad@ble con un
nivel acept shile de vemas Los miveles de
produccin son clevados, cercanos al
imdnimo mivel histoneo (mayo del “91)
registrado desde 1984

Desde 1991, el superavin en el inter

B | B o

cusnmesr del aho oo carse Bl mayo
Camtng L aTEspOtle a las URPOItECIORC
COU h Imponanis cRECiEReED &8 ks
Glumos dos afios 546 combarpis se ouci
Vi ChEn relnces en o gue va de 1993

Los prodecios waides del cxtencs
apunian & la franis de ingresos de mEyos

lps Glumos - — _ poder adgpasstve
meses en la | renaie wiad.
mayosa de RANKING DE SITUACION GENERAL DE JUNIO versificacstn am.
los subsecto- plia de s fera er
res. Los cam- esie SCgiRES, S
b!‘gs mﬁl sig- | Almentos y Betagas aleciay ef Comesute
nificativos en { masive. Por ous
rlf:‘ OOﬂddc l‘:: { | HIerTy y Acerc panc Cate wchale
- s mausins en
manda se dan e ::ﬁphnh
en Alimentos e Cif SUS COShOS OO
y Bebidas, ] T MDA i
g:.l;mif:os y | Fevoq yRetnenas | o oy de anvesss
SllCQb. { CANBRCTOS & me-

Construcci6n | Otras industnas RO COSe
y Frigorm— J { { El smercamiy.
cos. ‘ Prog Quismcos =@ Gon Brasi sopee-
i | Piastico y Caucho senis of salde mie
::rallsls | | deficanc. Bl w
i | cremenio de las
rubros P S— S - - - Frgorihcas | exponaciones de
€00 €0.0 -40.0 200 00 200 400 amentos cn bue-

En Junio, S

€l Gnico subsector con s gnos alentadores
es el de Alimentos y Bebidas Fsta rama
d_e la produccion uene una gran inciden-
¢1a sobre los resultados agregados, por
S€r una de las maés representatuvas (en
canudad de empresas y monto total factu-
rado) en la industria local Dado que
dﬂide Mmarzo pasado se registra buenas
condiciones generales, los resultados de
este subsector en particular amortiguan la
Calda en el indicador sobre la siuacion
Beneral correspondiente a la industna en
general. No obstante pese a que el mo-
::;:“T;Puade ser calificado como favora-
una‘ dem.md.a de alimentos presenta
. desaceleracion a parur de un nivel
d:"mm de ventas observado en el pasa-

Mes de marzo. El enfriamieato de 1a

ven - o
quel:: alecto el nivel de produccion dado

'!_NGS% @ parur de mayo Las
imistas. Vas para julio se mantienen op-

cambio comercial en el secior productor
de alimentos (productos y manufacturas)
expenmenta sucesivas reducciones Por
el lado de las exponaciones, se regisira
una reducciéon del monio exponado en
1992 y que se prolonga en e pnmer

e — e —

ni medids depen-
den de gue el vecino pals pucta saperar ¢
estado reces: vo actual Por owra pane . G-
uén debe ienerse en cucnia gue ks focre
CAPanSIOn del gasis GOMESCO redano ke
sakdos exponabies. pese al moremenio o
ia produccon de ahmentos
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f NIVEL Y POLITICA DE 8TOCK
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L xobsecton de industeias quiiicas
ex une de lox que mas ha varlado su
sttuacion general en los dltdmos INCNEN
L el pecioda comprendido entre diciem
bie y abiil, las condiciones pgenernles xon
tavorables, Cabe apuntar que es normal
que esto suceda, dado que habitaalimente
on ern dpoca del ano las CMPIesis inten
sifican s produceion Repentinamente
enmayo ge intermumpe osta tendencing 1y
sHuAcion general e toma desfavorable v
la demanda gradunlinente adopta un it
mo desalentador

L Mierea y Acero, tras haber alean
sado una buenn situacion en el bimestre
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Sector indu stral

ras. El bajo mivel de venias no sorprende
a las empresas dado que los miveles de
stock se inclinan a ser bajos a través de la
aplicacién de una plituca consistente €n
una continua reduccion de stock desde

marzo pasado
Stocks

La tendencia a aumentar stocks en
abril, seguida de una declinaci6n de las
ventas en los meses siguientes, determino
que los miveles de existencias del dlumo
bimestre tiendan a ser elevados. Esta si-
tuacién impone leves ajustes en senudo
descendente en los miveles de stock a
partir de mayo y se prolonga a Junio.

En el grafico de stock, las barras de
mayo y junio revelan niveles que uenden
a ser elevados junto a una politica leve-
mente inclinada a disminuir el voldmen
de insumos y productos finales almace-
nados.

La descripcion de los stocks para el
agregado de la industna oculta situacio-
nes muy diferenciadas a mvel de las dis-
tintas ramas que la integran. El sector con
mayor acumulacién de stock es el pro-
ductos quimicos y predomina la inten-
c16n de reducirlo. Las existencias son
normales en la industna alimenticia y
bajas en Hierro, Petroguimicas y Frnigori-
ficos

Costos financieros

Los costos financieros mantienen una
clevada parucipacion sobre la estructura
general de costos desde marzo pasado.
Cabe notar que en este mes, en relacién a
los meses previos, el costo del capital
experimenta una varnaciéon descendente
pero insuficiente dado que los resultados
aln destacan una carga financiera excesi-
va para las empresas.

Niveles de produccion

El nivel de produccion actual puede
ser considerado como elevado en funci6n
del alto porcentaje de utilizacién de la
capacidad instalada registrada en junio
(68%)

Los subsectores con mayores porcen-
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Porcentajes de utilizacio
de capacidad instalad.
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INDICADURE

o o Jurable roprcscnta la Gmcas eacop
Lo pocas palabras, los resultados de cion. inlirmando estabsbidad on las ven
la envuesty de coyuntura realizada a ni- 1

ajes de capacidad insta
de la construcaion (582

cos (57%)

vl nacional por FIEL en mayo no reve A mvel de rubros, soldo las wrmanales
panorama lun cambios de mayor imponancia en la  autonmuinees exlnhen una FeCOMPOSICION
de la industria naciona situacion genmeral, destaca una retrac-  Jc demanda En ol otso estremo las ma

ci10n generalizada en la demanda y ain  yores caidas en el Nt de ventas Corres
MARTene uba vision optinisia de los punden a imprenias -pubiln & womes y cal

La produccion industnal, tras un fuc
ciupiosanos industnales en el cono pla sk -Cund e csonss eERies | s

(e incremento en el pnmer iNestie Jdel

a0, se estabiliza en abnl y mayo {0 sumo durable ) maguinana o chimnos
Hasta marzo, el ntmo de actividad era NO se observan cambin significan (bienes de capuial) y las manulacturas
mlpulﬂldo por las demoras en el abasted vos durante may o en la situacion gencral lexliles (icnes e usO inlcrmedio )
miento, dado que muchas empresas pla- de las ramas industnales Los bienes de En o referenie a stocks de la indastna
nificarén la produccion subesumando el consumo (durable y no durable) enfren cabe resaltar algunos apoctos Eb ey

tan circunstancias normales y persiste la nos gencrales  las cusiencias Genden »
gasto, posibilito larecomposicion de stoc- situacion desfavorable en bienes de cap normalizarse con los volimenes deses
ks sin necesidad de seguir expandiendo la - tal y bienes de uso intermedio dos en un conteklo de clara desacelers
La novedad mas imponante de mayo  ci6n en las venlas Paralclamente. cn ¢

nivel de gasto. La retraccion postenor del

produccion.

La produccion industnal medida por  consiste en una significativa caida en ¢l dlomo bimestre. se desiaca un asmenio
el indice de produccion industnal ¢labo nitmo de demanda, defimendo un Nimo  en el porcentaje del sechn coB shks
rado por FIEL, crecio un 2. 4% en mayo de ventas normales pero con una clars  bajos
Este incremento estd debajo de lo habi-  evolucién desalentadora La desacelera- Pese & la retracoyn generalizada en

tualmente observado en este mes, refle-  c16n de las ventas afecta pnnaipalmente  las ventas, en goneral se expers una mejo
Jjindose en unacaidadel 0 Y% enelindice  al sector productor de bienes de capital  ra El mayor grado de oplmismo comes
“desestacionalizado” No obstante, cabe  (reflejando en parne el impacto neganvo  ponde a los sectones en condiciones mas

aclarar que estd desaceleracion en el nt-  sobre las ventas de maquinanas locales,  desfavorables esto es eenes de capital §
mo de actividad de mayo se produce a  de laeliminacion de aranceles a la impor bienes de uso intermedio. ©n CONErasic
partir de niveles de produccion muy ele- taci6n) y en menor medida a las ramas de CONn una mayor cautela en las expecially &

de los empresanos en la rama de bienes de

vados, evidenciados en el alto porcentaje  bienes de consumo durable y bienes in
de utilizacién de la capacidad instalada  termedios El sector de bienes de consu consumo durable J

AND 1993 SITUACION GENERAL TENDENCIA DE LA DEMANDA UTILIZ DE LA CAPAC INSTALADA
— Ene l Feb JMzo | Abr. | May | Ene. | Feb  Mzo | Abr May | Ene  Feb  Mze  AD
BIENES DE CONSUMO NO DURABLE 9| 9f 8 9| 9| 24 26 20 4 0 69 S
s o commoomene | 5|22 o 5|« o g . W T
BIENES DE CAPITAL | 8] e o] 4] 22 12| o 0| 7| s8] sz se| 68 e
msomnnugmo -23 .21 -21 ..1-31“ -1év 731. “?4‘ 9‘ f\. & r-'t‘ 53 (] es
L ey Ene. | Feb. | Mzo. | Abr. | May | Ene | Feb | Mzo | Abr  May | Ene Feb Mze AbI -
EEEWAL 9| -9/ -9 8 -8 22| -17 1 . 6| 67, s8 7N 70 68
-'E-DEET_“_'H’CA'- PR ol 7| o 16 of o 71 o e rs{ | e2| v
|

Ot D
1108 1088

i | o
100.2/106.8 107.9 107.2/ 1036|108 11085 1011 1061 100 986 1005 1055 1045 11 4
—t—t 1 - ‘ . i ' T

| | | o -
06/ 66 1 07| 34 44| 04| 48 s 58 -12 17 48 05 71 15 4§

FUENTE: olaborade en base & datos suministrados por FIEL ¢ informacion propia
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Bector lndu strial MO

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE JUNIC

SITUACION GF W RAL $EP OCTUBR J i EMERD FEBRERD MARZO ABRIL

Abrraraos Betices y Tatmco 12 163 126 134 134 134 % S i 258 244
Culrmicon, Psticn y Cauch 209 108 58 = %6 %6 B4 284 42 2s| s
Cormtiundon 0 2 20 s 205 146 18 198 188 188 =
A 75 ) 6 71 287 pa, 181 476 476 77 24] 144
ratreaguirmie s 172 172 72 294 47 2 2! 5
I igorficus g14, 814 735 259 49 641 41| 3

| epctalivas e jutie

Mirmerdos Dabilas y 1 abaco 206 125 252 N2 -19 19 417 112 93 -16 4
(ulmicos Pastico v Caucho 26 6 147 115 25 157 73 1 -3.9 -14 l -24 I
Comstrucciin K ¢ 60 40 42 2 ']Id‘ 78 -28.} 167 -236! 176
Minro y Acern 100 /14 71 132 0‘ 232. 2' _-_31-.2. -894[7 7'363
Petroqulimicas 2b‘ 25 6- 0 97 ‘r - 'D‘ 7 315 21;1
Frigartcos 0 -157] o 05| 515 672] 672|
NIVELES DE STOCKS

Alimentos Bebidas y Tabace 59 4 81 - 53 262 . 13 | 26.2 306 67 11 11
Quimicos, Péstico y Caucho 48 2 15.1 68 3 58 711 -58 9 -1 799 69.9
Construccion 15.7 133 333 0 : 0! 0 -386 -38.6 : 225 7722 5_
Miero y Acero w0 555! 855 17| 2a1| s17| 14| -314| -469| 469
o ' ' |  744| 744 97| 97| -a1s| 415
¥ rigorfious . ' 527‘ - 627 ) " 86| 187 E?r

POLITICA DE STOCKS

Amentos Bebidas vy Tabaco 416 467 ; 467 81| DL 0_ 6.7 | 6.7 1 0 0
Quimicos. Plstico y Caucho 666 633 724 615| 664 58 0 66| 39| -139]
' 35.7 B3| 33 0]777 ol 303 0 0| of o
Mierro y Acero 0 0 o 21| 21l 121 o o 242| 242|
Petroguimicas ' T ame| 72| 72, 94| a7 25| 122
gr | o o] o w3 w3 sl _are
Alimentos Bebidas v Tataco 0 748 748 547 547 547 409/ 409 128 128
Quimicos. Pistico y Caucho 133 06| 306 943; 43| 943 545 545 799 7?9~
Constnucoon I ™| @s 7| 71| een| e 7, 573 73]
Mearro y Acaro " s ma| a3  wm7| 29| 3.7 5| %5 139{ 189|
Pt | ' 1T ma| w3 w3 28| 28 el 179
Frgorficos ' = e 73;075 —50- 5.9. 71 5v 7 5- 675; 675

Alimenios Bebates v Tahaoo £24 SE6 S87 813/ 52! 865 o4 | 811 651 52?;

' +- e} L  + 5
Jwmices, Msnee v Cauche ™ 509 519 ™ 75| ™ 100 999 97 el
Sosmucor w7  ms w8 @ a7 52, 61| 61 09 524
“erm y Agero n e &1 & w7 7ms 8 g8 %8| X8
', \*'|' .“ . = 1 = R - 79 5 w ? 85 ‘ ‘ M ‘
“ngoricns ‘ | s23 75| 575
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INDICADORES

P

Resultados Junio SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS PERSPECT CORTO PLAZD PLANES DF PRODUCCION
Alimentos, Bebidas, Tabacos | 354 55 96 258 j & t 4 64 gl T .

Quimicos, Plstico, Cauche 0| 575 | 425 425 t . ] 0 449 -394 5 9 M 59
Conslrucq?n e A 96 o 28 4 86] 29 23| 473 t t t 02 i) 639 W5 T
Hierro y Acero 425| 174 40 24| 106| 425| 4698 -363 43 a6 6 44 g &8 8 465
Otras Industnas 0 ‘ 578 | 42 42 2 B )| 4 t g 4 d | )

-

Petroquimicas 0* 78 22 -22| 218 782 0| 218 58 [ - Bd] 658 M4 & ,j
e el TR : ! ' | ! I |
Frigoriticos 0 359 | 64.1| -64.1 0/ 928! €72 672 0| 678! & 21| 55 @ 2 }
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|NDICADORES

O El sector se normaliza en una situacion
general estable acompanada de un nivel bajo
de ventas.

U No hay perspectivas de mayores cambios
a partir de julio.

QA partirde abril se detectauna significativa
caida de las ventas. En los meses siguientes,
la demanda se mantendra en niveles bajos
acorde con un ritmo de ventas desalentador.
U Este comportamiento de las ventas se da
principalmente en productos primarios, ma-
quinarias y golosinas. En el otro extremo, se

Situacion general

. En el caso del comercio mayorista, se
Clecta una suave evolucién hacia una

pero tendiente a regular.
Las expectativas de los empresanos
para julio no anticipan mayores cambios.
Pese a que el diagnéstico global no

advierten signos alentadores en alimentos ¥
combusubles.

 Con el transcurso del ano, coexisten situa-
ciones cada vez mas diferenciadas a nivel de
empresas mayoristas.

2 Pese a la declinacion de la demanda. los
resultados destacan en general, una intencion
de recomponer existencias a fin de corregir
los niveles de stock excesivamente bajos.

. Acorde con la retraccion de las ventas. a
partir de mayo. el nimero de personas asigna-
das a ventas tiende a ser excesivo.

general. Concretamente. este es el caso
de Productos para Kioscos y Golosinas
con una evolucién marcadamente desfa-

vorable en el mismo periodo.
Analizando el resto de los

Sltuacién estable y no hay perspectivas
de mayores cambios a partir de julio.
e En el grifico de situacién general -
e[;.!tsnblt? observar como el indicador
te uacién general adopta un curso
r cendente desde febrero hasta mayo.
un:::e Peﬂpdo.- el cambio consiste en
Ormalizacién en la situacién de |

Tras la caida de abril,
las ventas tienden a
ser desalentadoras.

subsectores. se observa una normali-
zacion en productos quinucos {com-
bustibles) y en Alimentos. Las papele-
ras informan un leve cambio en senti-
do negativo en un contexto de norma-
lidad para el subsector. Por @itumo, tal
como se viene observando desde hace
vanios meses. las condiciones més ad-

€m
simp"_s“ Que antes informaban una
ACI6n general buena.
Partirde Mayo, el sector se estabiliza

un .
estado caracterizable como normal

informa mayores cambios en la situacién
de mayo y junio, existen casos puntuales
de rubros que escapan a esta descnipcion

versas corresponden a Maguinanas ¥ en
menor medida a Productos Pnmanos (gra-

nos, maderas y lanas).
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Sector Comercial Mayorista

SITUACION GENERAL

800
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BUENA
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|
03/92 0492 0592 08/92 07/92 0892 09/92 1092 11/32 1242 01/93 02/93 03/33 04/93 0503 06/93 EXP '

+20 a -20: Normal -

-20 a -60: Regular -

JuLio

Meuena B NorRmAL [ maLa [ piferencia !

-60 a -100: Mala

Tendencia de las ventas

En los Glumos meses. la demanda da
s1gnos de debilitamiento y el ntmo actual
uende a tornarse desalentador.

A parur de abnl se detecta una signi-
ficauva caida de las ventas. En los meses
siguientes, la demanda se mantendra en
niveles bajos acorde con un ntmo de
ventas desalentador.

Este comportamiento de las ventas se
da pnncipalmente en productos prima-
nos. magwnanas y golosinas. En el otro
extremo. s¢ advienen signos alentadores
en alimentos y combustibles.

Es importante destacar el manteni-
miento de un porcentaje elevado de mer-
cado con ventas caracterizables como
alentadoras. La evolucién negativa a par-
ur de abnl, responde fundamentalmente
al cambio de demanda de un nivel acep-
table o normal a otro desalentador en un
nimero creciente de empresas. Ea con-
secuencia. con el transcurso del afo, co-

18

existen situaciones cada vez mis diferen-
ciadas a mvel de empresas mayoristas.
Esta tendencia va acorde con la creciente
heterogeneidad en la situacién y resulta-
dos de las empresas locales detectado a lo
largo de 1993.

El enfriamiento de la demanda se ob-
serva tanto localmente como en otros
puntos de ventas en una amplia regi6n
adyacente a la ciudad. Al respecto. con-
viene agregar que aproximadamente un
44% de las ventas mayoristas se destinan
a mercados fuerade laciudad. La elevada
participacion de las ventas en mercados
de otras regiones es una caracteristica
coman de todos los subsectores mayoris-
tas, destacindose especialmente Produc-
tos para Kioscos (619%) y Maquinarias
(51%).

Cabe senalar que justamente estos
subsectores son los que registran los nit-
mos mas desalentadores de demanda en
Junio. comparado con el resto de los
rubros mayoristas.

Analisis por rubros

A un nivel agregado, las ventas mayo-
ristas del periodo abril-junio se presentan
estables a niveles que tienden a tornars¢
desalentadores. A nivel subsectorial (ex-
ceptuando golosinas y productos pard
kioscos). no se observan cambios en la
demanda durante el periodo y por ©
tanto. en este sentido, presentan resulta-
dos similares a los obtenidos para el el
junto de establecimientos comerciales
mayoristas.

En los resultados globales. la ma}'(‘f
ponderacién corresponda a las empresa
dedicadas al rubro de alimentos y beb!”
das. En este caso. pese a que la demand?
ha presentado una leve desaceleracion en
los Gitimos meses. el momento actual 207
puede ser calificado como bueno. Resultd

3 102
OPOr‘lunO agregar que este sector dest )
26 de sus vent®

aproximadamente un 4 _J
que ¢

totales al resto del pais, en tanto bl
porcentaje restante se comerciahza
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RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN JUNIO

e i : ‘
- ﬁ Pros. p/ Quinscos
! ! : y Golosinzs

Almentos y Bebigas

Prod. Quimicos Gas
y deriv. PetrGleo

Papeleras

Maguinaries y Aparatos

Tal como se sefialo amtes, € (mico gue
SECIOr mayorista gue cXpermenio Cam-
bios significativos 2 partir de abrii es el de
Productos para Kioscos v Golosinas. Ex
este mes, se MISTTUMpEe rEPClmamenie
la imensa actividad comercial registradz
desde enero pasado v iz ventas adoptan
empresanos, la sitmacitn se estabilizaniz
en julio con caracieristicas generaies des-
favorables.

En el mobro maquinanas. las venias
presentan una recuperacian en relacton al
desalentador mivel registrado en abril No
obstante. los nrveles actuales son clara-
mente bayos. 1 2 cninica smuacatn del sec-
tOr St TemMOnta 2 Varios meses amas La
du-ﬂams:mpu'hfahd:

ventas a ravés del uso del crédmo. deter-
minan un estancamiento de la actividad
comercial en miveles preocupantes. En
este marco. las empresas se maneian con
reducidos niveles de existencias v en los
Glumos meses se han inclinado en forma
predominante por tratar de dismunuir e
volumen de stock almacenado, a2 fin de
poder contrarmrestar la clevada participa-
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f B NiIVEL DE STOCK [ POLITICA DE STOCK

RANGO

NIVEL DE $TOCK
, POLITICA DE STOCK

c1on sobre los costos de la carga financie-
ra. Al respecto, cabe tener en cuenta que
sobre el monto total de compras en abnl,
aproximadamente un 19% del mismo se
financia recumendo al crédito de bancos
locales v el 28% restante a través de las
tacilvdades de pago concedidas por pro-
veadores (credito comercial)

NIVEL Y POLITICA DE STOCK

———— - -

o e

—

+100 a +33 +33a -0
Elevado Normal
Aumentar No variar

[UE ] o o 04 (L4 A 0680

T T

3da-100

Bajo
Disminuir

Stocks

En general, los comercios optan por
manejarse con niveles de existencias re-
ducidos. Esta caracteristica se acentia en
los wltimos meses. No obstante, pese a la
declinacion de lademanda, los resultados
destacan en general, una intencién de

COSTOS FINANCIEROS

recomponer existencias a fin de corregir
los niveles de stock excesivamente bajos.

Costos financieros

En términos generales, el peso de este
tipo de costos se mantiene invanable-
mente elevado desde marzo.

“100 @ «60 Muy slevados <60 & +20 Elevados

e ow 0w

+20 a3 -20 Normales

s L LN

$
20 a 60 Bajos 60 a 100 Muy bal®



INDICADORED
ou AETIVIBAR RED
La menor incidencia de los costos
financieros corresponde a los sectores
con una composicion en la estructura de
financiamiento basada iundyncnlulnwn—
e en el uso de recursos de propios y una baja
exposicion al endeudamiento frente a terce-
108, A
Concretamente, este ¢s el caso de Ali-
mentos y Productos Quimicos con una par-
ticipacion del uso de recursos propios sobre

el monio global de compras del 80 y 91 %
respeclivamente.

Personal de ventas

Acorde con la retraccin de las ven-
tas, a partir de mayo, el ndmero de perso-
nas asignadas a ventas tiende a ser exce-
sivo. En este mismo periodo, las firmas
en general mantienen el mismo plantel

Sector Comerclal Mayorista

de personas asignadas a tareas de alencion
al pGblico. De acuerdo a los resultados del
Glumo estudio sobre la estructura ocupe-
cional en los establecirmentos mayonstas
en abnl, el plante] de vendedores repre-
senta en promedio el 46% del personal
total.

El porcentaje restante se divide en un
28% para lareas administrativas y 26%
para cargos gerenciales

PERSONAL DE VENTAS
EN RELACION
A VENTAS

PROMEDIO
DE PERSONAL
ASIGNADO A VENTAS

SUFICIENTE

INSUFICIENTE
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Sector Comaercial Mayoriste

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

B Prod Primarios B aiimentos [ periv.petrol.gas B maquinarias (] papel y prod.kiosco
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Sector Comerclisl Mayorista

yNnDICADT

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE JUNIO

ITUACION GENERAL . OCTUBRE  NOV. DiC. ENERO  FEBRERD MARZD  ABAIL
productos Primarios 18 24 29 353 27 27 2BE 181 | <415 415 45 < {
imentos y Bebidas 177 346 %2 418 304 N3 255 47 | 7 21 =1 |
o Petrdleo-Gas 359 | 231 18 148 206 142 399 273 %6 67 |
[Maquinarias y Aparalos 453 24 07 28 08 03 136 288 486 | -4z | s |
Papcleras -16 0 -258 756 -26 666 k] 26 6.4 64 5
prod p/Kiosco-Golosinas -44 9 -45.3 453 501 38 32 | 47 | 3 363 | <18 | 341

[ e
(*)Expectativas de julio
TENDENCIA DE VENTAS

Productos Primarios 235 -58 -58 -50.3 -335 54 4 475 475 | 545 £4c
Alimentos y Bebidas 226 339 76 334 319 421 251 146 i 126 %2 |
Deriv Petroleo-Gas -54.9 693 817 136 5 06 20 72 ; 712 11a |
Maquinarias y Aparatos -794 78 182 -21 288 316 48 8 824 i £21 i 403
Papeleras 0 242 758 69.2 513 513 | e42 s | o _‘l 0
h;pn(iosco-ﬁulosmas | . [

Productos Pnmarios - | 321 X -358 603 IL
- !
Alimentos y Bebidas -20 -14 4 -19.8 -10.3 -28.4 -46.5 -10 4 87 -124 -1z4 |
Deriv.Petréleo-Gas -28.3 -28.3 127 -16.2 -16.2 €2 0 0 212 14 ;
Maquinarias y Aparalos -46.8 52 52 28 -289 -32 -225 225 €21 403 1[
Papeleras 0 758 242 179 179 179 871 0 5 o |
Prod p/Kiosco-Golosinas 449 | 874 87.4 44 155 44 791 791 | &8¢ B2¢ |
o AU U
Productos Primarios 52 -40 -40 17 92 17 0 0 393 332
Alimentos y Bebidas 1 66 77 16 16 18 87 122 68 197 |
| Deriv Petréleo-Gas 476 346 193 222 222 109 57 57 a3 2e¢ |
| Maquinarias y Aparatos 38 312 312 N7 27 146 -188 188 -16.8 18|
Papeleras -32 -24.2 242 179 179 87.1 179 7.9 0 o | ’
Prod.p/Kiosco-Golosinas 449 116 116 98 98 771 845 | 845 | 845 | s |

COSTO FINANCIERD

Productos Primarios 54.2 54.2 269 39 %9 | 5 | =3
| Almentos y Bebidas 538 413 413 3 338 318 3 aQ ws | ws | 1
Deriv.Petroleo-Gas 22.1 389 389 479 542 542 151 15.1 285 285 ;
Maquinarias y Aparatos 58.7 492 492 ) 914 ) 592 592 | e85 | &85 | |
Papeleras 32 36.3 36.3 128 38 38 59 59 a = | ’
Prod p/Kiosco-Golosinas 775 942 94.2 737 737 737 83 89 & & '
UNAL D
f.{_{wrios 44.1 0 0 16.7 167 16.7 0 0 0 o |
mentos y Bebidas 16 36 2.1 28 04 04 26 26 26 as
33‘."_55[‘1'“_0_'6_35 9.4 257 257 5 5 S 403 | -03 12 a7
Maquinarias y Aparatos 15 0 0 98 88 0 0 0 8 e
Papeleras 0 242 242 | 692 0 179 79 | 78 | &2 e
f—%ms 249 103 103 a4 44 a4 44 44 “ . it




Resultados Junio  siTuACiOw GENERAL  TENDENCIA DE VENTAS  PERSP.CORTO PLAZO mivgLes DE STock

AENT | NORM | DESAL | SALDO | NORM ;um isubu ELEVA | hoam | i JJ__,
Proguctos Premznios 0/ 585 ‘ »7"7‘ 57 ”",27?_ 25_5_, 6_7_ ;_5*_15 _ ,0 501;,499. iy Om
|Mowmnysevams | 235 603 se| 20| 6] a6s] 94 wzf 2s] 1] 18] 251] 0| wre] oyl
Pou v y g oo | 193] ea1[ 126 ] 67] aas el an0[ e 29 esa] 53 ae| o] war] vea s
P — 0 856 44| 44| 72/ 453 5| w03| 75 515] 0] 5| 64) 604] z35]
o | el mel of e of o[ of of of wo] ol o| o w0 o,
Prog. pioosco y polesings 0| 582, 418 418 0/ 11| 89| -89] 55| 549! 396 -34.1 0] 155 45| pye
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Leve recuperacién de la tendencia en mayo y junio.

Los rubros de mayor facturacién observaron buen ritmo de ventas,
el resto desalentador. Mayor apertura en los resultados:
importantes diferencias entre los rubros que estan bien

y los que no lo estin. Costos financieros altos.

Situacion general

' La situacion general del comercio
Minorista fue predominantemente nor-
mal (86 % del sector) durante el bimestre

Mayo-junio, percibiéndose algunas
Senalesdesalentadoras,especialmen—
'€ en las expectativas futuras de los

€Mpresarios respecto al futuro inme-

diato de| sector,
Cambios eéstructurales que co-
Menzaron 5 identificarse durante el
n:g:i;rrel marz?—gbril apuntando a
es as pogcngncs de las empre-
ante e] enfriamiento de |a deman-

Al respecto, se observé en casi la  del sector minorista es la fuerne presién
totalidad de los rubros la existencia de  fiscal. situacién gue en momemtos &n gus

problemas para la ampliacién v reduc-
ci6n de los planteles de personal de ven-
tas, senalando como mayor inconvenien-

Los rubros de mayor
facturacion se recuperan
durante el periodo
mayo - junio.

la demanda se halla bastante rewaida s
siente con mavor foerza

Tendencia de ventas

Durante el bimestre mayo-jumio
se observa un leve rcpuniz & 2
tendencia promedio de las veatas
del sector minonstz obteméndose
indices de 188 % y 13.6 para mayo
¥ junio. respectivamente. o que @-
dica una demanda normal a alenta-

e;bcommﬁan concretandose. Sin Smemba:goesms!esukaﬁosm-
o argo,ﬁen este punto los empre- dican el promedio del sector. Anab-
fun:;s Senalaron algunas dificultades

ament . telafalta de un marco legal mas flexible.
en e almente en la financiacion y Otra dificultad que manifestaron

rigi - :
gido manejo del personal. encontrar la mayoria de los empresarios

zando separadamente cada rabro, se ob-
serva una situacion dispar. Se observe
que los rubros Que pasaron un mMEOr
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i RANGO: +100 a +60. Muy Buona
!

momento en lo que ventas se refiere fue
fon precisamente los de mayor factura-
cion, por lo que el fndice promedioestaria
combinando ¢l resultado de rubros muy
impontantes que vendieron muy bien, con
el resto de los rubros que enfrenté una
demanda desulentadora,

Entre los rubros en los que se obser-
vo una demando alentadora puede citarse
Articulos pare ¢l Hogar (+73,5%),
Vehiculos (+37,8%) ¢ Indumentaria,
Calzados y Sedas (+19,4%).

lin el oo extremo se ubican los
rubros gue estd en una mal momento por
motivos estacionales como Cdmaras y
Cublertas (-72,8%) y Rodados (-
98,6%).

Bl resto de los rubros se encuentra en
una situocion intermedia con rusgos des-
slentadores.

Se observa una importante presen-
cia de ventas financiadas, y aparecen
algunos prablemas de cobranza,

26
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Sector Comercial Minorieta
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momento en lo que ventus se refiere fue
fon precisamente los de mayor factura-
cion, por lo que el indice promedio estarfa
combinando el resultado de rubros muy
importantes que vendieron muy bien, con
el resto de los rubros que enfrentd una
demanda desalentadora,

Entre los rubros en los que se obser-
vO una demundo alentadora puede citarse
Articulos pare ¢l Hogar (+73,5%).
Vehiculos (+37,8%) ¢ Indumentaria,
Calzados y Sedas (+19,4%).

Ln el otro extremo se ubican los
rubros gue estd en una mal momento por
motivos estncionales como Camaras y
Cublertas (-72,8%) y Rodados (-
98,6 %),

Bl resto de 1os rubros se encuentra en
une situacidn intermedia con rusgos des-
alemadores.

Se observa una importante presen-
cia de ventas financiadas, y aparecen
algunos prablemas de cobranza,
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B nNivEL DE sTOCK POLITICA DE STOCK
RANGO +100 a +33 +33 a-33 -332-100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOCK Aumentar No variar Disminuir
Stocks reponiendo com mayor frecuencia en

Los niveles de stocks continian nor-
males a bajos, persistiendo también la
tendencia a mantenerlos de esta forma.

Se advierte, en cambio, una varia-
¢ién importante en el ritmo de reposi-
cién de existencias. Los empresarios pre-
fieren mantener los stocks al minimo,

pequefias cantidades, buscando, ademas
la diversificaci6n.

Esto responde principalmente a dos
razones:

(1) El ajuste estructural que realizan
los comercios para tornarse més eficien-
tes, circunstancia que se hace més necesa-
ria en momentos de baja demanda. y con

nigidez para ajustar el restame factor
(mano de obra).

(2) Los problemas de financiacién
que enfrentan hoy las empresas. Los cos-
tos financieros muoy elevados no alientan
a los comerciantes a inmovilizar capital
en stocks.

Las perspectivas para julio y agosto
son de disminuir atin mas los miveles

1192 1292 i3
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: RIRIBIE %
: IBIRIRIEI
1 .H H i |
R 7

02/83 0383 0483 0583 (0683

X . - M os
*+100 a +60: Muy elovados +60 a +20: Elevados +20 a -20: Normales -20 a -50: Bajos -60 a -100: Muy baj

{
|

{
|

1
|
}
|
|
!

27



Soctor Comerclal Minorista
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PROMEDIO DE PERSONAL ASIGNADO A VENTAS

€MPpresarios a invertir en stocks
pero (b) Si genera necesidades
de invertir en lass estructuras
comerciales para tratar de cap-
tar la mayor demanda posible.

Personal de ventas

En lo que respecta al perso-
nal asignado a ventas, persiste
un resultado de “normalidad” lo
que sugiere que los empresarios
han ajustado el nivel de vende-
dores necesarios a la demanda
que enfrentan.

Si bien esto es cierto,
también lo es que el mercado
laboral actual resulta a los em-
presario sumamente rigido, ¥
que bajo estas condiciones 0o
pueden modificar sus planteles
con la velocidad con que de-

actuales debido al cambio de estacién. En
©SIe punto es conveniente prestar aten-
¢idn al ntmo de compras para primavera
¥ verano, ya que este aho comenzd con
compras muy atrasadas y en dosis peque-
fias, por to que resulta probable que de
continuar csta tendencia, las compras del
segundo semestre sean de similares en
oo ¥ magnitad.

Costos financieros

Luego de un proceso de connergencia
hacia piveles muy elevados se observa
na pogquedia retraccion, aumentando la

28

concentracion de respuestas sobre valo-
res normales. De todas formas el resulta-
do neto es de 46,2 % para ¢l mes de junio,
lo que permite clasificar a los costos
financieros como elevados.

Es conveniente idenuficar las razo-
nes de esta muy leve retraccién en los
costos financieros, para evaluar fa posibi-
lidad de continuidad de este proceso.

En lo que va del afo se registraron
algunas bajas en las tasas de interés, cir-
Cunsiancia que comienza a tener alguna
influencia. Por otra parte. la baja tenencia
de stocks por parte de los comerciantes
minonstas sugiere que los mismos no se

sean. Lo llamativo del caso &
que estos obsticulos se presentan fanic
para ampliar como para disminuir el -
mero de personas asignadas a ventas.

Las perspectivas futuras no ofrecn
mayores cambios, y es conveniente
cordar que casi el 60% del personal o
pado en la ciudad de Bahia Blanca raba?
en el comercio minonsta.

Importaciones

Alimentos oq¥
Aumenta la cantidad de empres= =

comercializan articulos im%,&

mantiene la proporcion de mer



INDICA DO

ose principalmente de articulos con
anda de alta sensibilidad al precio

dc“|1osinas, galletitas, enlatados, conser-

(%c" o tradicionales, caldos y sopas pre-

pr ':ias y bebidas de alta graduacién al-

Ecz::':f'lica o enlatadas (cervezas)

gratdnd

jndumentaria )

Aumenté el stock de mercaderias
importadas a un 26 %_mqnlr:mendosc el
rubro sin diferencias significativas en su
estructura de importacién. Los niveles
inferiores de demanda de este ano suma-
do a los ajustes que realizan algunos
empresarios textiles mantienen la plaza

mds tranquila.

ICUlOS para ¢! Hoj

Contingadisminuyendo la proporcion
de mercancfas importadas alcanzando
niveles del 8,40 %
mercado gue operan con 1IMponacion s
mantienen estables

LLas porciones de)

Papel

Laimpontacién en este rubro continga
abarcando a la totalidad del mercado v
sus correspondientes empresas. Se obser-
v6 un importante aumento en el stock de
mercancias importadas desde un 44 % en
abril a un 58,7 % en junio, siendo este |
rubro con mayor proporcién de mercade
rias importadas sobre nacionales

[ Atimentos y Beb. B indumentaria ] Art. de! hogar

roial Minorieta

ymacias

Cae al 9.6 7% ¢l porcentaje de merca-
derias importadas en este rubro. Los
pporcemajes de mercado v empresas ope-
rando con artfculos smportados s man-
tienen estables (43 7 v 50% respeciiva
mente ). Este rubro refleja oscilaciones er
su compornamiento bimestre a bimestre
producto de ios ajustes estructurales gue
s€ dan en el nusmo

Materiales de Construccion
Se manticne en el 41,7 % €l por-
centaje de empresas gue trabajan con
mercaderfas importadas
Los niveles de stock de anfculos -

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

[ Papelerialibreria [l Farmacias y Perf.




Sector Comerclal Minorista

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR

ponados siguen siendo bajos (2,5 %),

pesea verse un aumento desde el bimestre
anterior,

porcentajes de mercado y empresas que
operan con vehiculos imporados conti-
nhan altos (89,7 % y 86,7% respectiva-
mente).

Repuestus
Se observa estabilidad en 1a propor-
ci6n de mercaderfas importadas a niveles
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, Y. I
relativamente bajos (15,5% ). "'; ;.J-m

0, G
porciones de mercado (69,8%) y o
presas (63% ) we mantienen sin v
nes,

Camaras y Cubiurtas
Se registra una muy importias "
del 29% en abril al 7,00% cn junits

Jte cafdi
sin
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) ||t; y Ampresis e frahigan con
memndorhw Ilnpunmlun we Inaniiene ain
:fl:.ll‘lllﬁlnllﬂ (72% y 60% rospectivamen
1)
frodados

Continda la rotahidad del mercado y
AN pERPECLIVAK CINPICRAN irnbignndo con
mereaderfon importadun, reduciéndone el
pnrucnlule de importaciones del 88% o

A%,
Tampoeo este rubro ke encuenira en

i mejor momento antncional,

Artloulos para ol hogat
Almoitos y Dolildie

Virlos

Indumant., Galeado y Hodas
Vihloulos

Rapuostos

Papoloria, Librerin, Art, Oficing
Farmaclas y Partumerlas
Mats, da Const., PIinturaring
Comarag y Cubiorias
Rodados

Ranking de Actividades

Se obiservi on el vomere o i sy
i e dinprsiin en lows resultaton
itersectonales Laisien (e grupeoe jroin
ciplen; lox gue eulrentamn uhe bietin
demunda e mayo juiio (artieulos pavs
ol hogar, vehiculos ¢ indumeniaris,
enlzado y sodas) o el odio axtreme Lo
gue uvieron un fimo de ventas denalen
pacdor ( chmaras y cublortas, rodados)
por motivos estacionales. Finslmente un
foreer grupo que abiarca al cesto de dos
sectofes cuynn tendencia fue normal a
desnlentadora, pero no por molivos

entncloniles,
Vistn npertura gue se obiservia entie

Becin Gumersiel Weeiels

lire valiwes o e Jditerenies i i@ Es LA
Lien se ve destin de oads 1aling 14 snbe
iR, e st seatide, s eeliieaies v
faryivaplns . fuhoss gue e feEseh R
Caimenlie sibunciones porriles danie e
Doi nisel s sismpns guanies. B ol pas o wali
ciibun, muetias CORTEABRNAS quE e
Pl sk ol es gue vetulon sy T on
vl prabs en goneral obesi varon uwes sitGe
Ciom sumamente sleriadire. ol swste des
wlentadora

oo hins farrive bus socede el shmila
ciie aquisllas gue ayustai o0 St s
y las que no, wilo gue ol precestse de
conpresas (ue unioms major oa conside
ratlemesnte interon gue of del cass de bon
vehivulon.

B

Arts, y Raps, Flactionioos

RANKING DE
SITUACION GENERAL |
OF JUNIO
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Artloutos para ol hogar
Vihloulos

Indument,, Galzado y Boidlas
Farmaias y Partumarias
Yaarlos

Mats. dg Congi Pintinierlas
Papalsria, Librarla, Arts, oficing
Allmentas Bahidas

Aits, y Haps, Flectitnicns
Ropugsing

Wodadog

Chmans y Cublorigs

RANKING DE
TENDENCIA DE
VENTAS DE JUNIO
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Seoctor Comercial Minorista

SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE JUNIO

SITUACION GENERAL SEPT.  OCTUBRE NOV. Dic. ENERO  FEBRERD  MARZO ABRIL MAYO JUNIO Juige
Alimentos y Bobidas . 414 E K'Y | 449 : 425 y 30 05
Indum.Calzados y Sedas | 118 I‘ 256 ‘ 031 194 ] 207 6.6 129 0.6 . 220 24.4 139
Articulos del Hoga 50 | 68 ! 598 l 499 | 843 832 B0.7 7.1 | 72.3 723 o1
Papeloria-Libreria ‘ 39 | 62 95| 18.1] 266 131 60.4 266 54 5.4 04
Farmacias y Perfumerias 8| -323 323 ‘ 226  -347 a6 8 41 41 152 58] 18
Mats. Const-Pinturerias a2| 15.5 \ 38 1 187 ; 26.6 212 30.8 16.2 175 74 401
Vehiculos o 5. al "u 156 2 .’i; a1 2 12 12 20.1 20,1 a7
Repuestos | 75| su -266'\ 73 8.9 234 57 09 13 2.1 35
Camaras y Cublertas 12 | 121 17.7] 20 6.4 21 1.1 59 105 -30.6 108
Rodados | 0 { 0| ol an 155 34 18.9 18.9 345 345|155
Aty Rep, Eloctronicos | 558 | 0 RTRY 193 378 -36 123 -4 -25.7 -47.8 37

(*) Expectativas de julio
TENDENCIA DE VENTAS

Alimentos y Bebidas 39

Indum Calzados y Sedas l 297 | 136 | 142 ! 255 I 19 -65.7 -181 -8.3 9?2 16.4
Articulos del Hogar . -75 {w 272 | 64 } 79.5 ! 838 854 91 69.5 76.1 735
Papeleria-Libroria -57.5 -575 | -42 5 } 339 : -18.5 -238 446 10.7 -101 -10.1
Farmacias v Perfumerias -16.2 ‘ 645 J 645 } 213 213 -242 -1 -21.5 -3.3 15.5
Mats Const-Pinturerias 69 187 441 418 8.1 56 40 2| 68| O
Vohiculos st XY | 02| 436 516 50.1 308 689 37.8
Repuestos 521 | 606 ‘ 677 ‘ 142 | 66 6.7 36.5 194 352 467
Camaras y Cubiertas | 414 703 j a5:5 | 66.2 662 -16.9 -33.1 -81.8 -12 -72.8
Rodados - 0 ‘ 0 ‘ 0 i 0| 0 68.9 -31.1 -100 -58;9 ) -ﬁ_BB i
Art_y Rep. Electromcos l -76.9 | ‘ !

32

Alimentos y Bobidas 43/ 13| -13] -134 -75 A
Indum Calzados y Sedas 71 136 12 33| 57 a1 18 42 a2 52
Aticulos el Hogas | 0| 28| 8| 26, 18| 516 188 24 153| 183
Papelora-Libreria s ws| ws| 25 ats 215 0| 453 791 gt
Fanmaciasy Perfumerlas | 162 |\ 0, 162 l 19| 123|332 o -188 208 82
.Mm:, Congt-Pinturerias | 62 ; -.4 1] -41 14 : _ -4.2 -4.2 6.3 6.3 7 -4.2 _’4 2
Vehiculos ' 34| : 12| 21|  as2| 212 212 28| 728
Repuesion 13 3: a3 372 152 154 .1'3‘4.11 27| 22.7
Chmaras y Cublortas 0} -16.9 L -16.9 -16.9 0 143 91 52
Rodados 0| 0 o| 3 0 0 o| AL
| ALy, Rop. EloctrGnicos R '38"‘"1 7 l.57 1.7 A7 23 _ .10-;11 6.4 _____2_1‘__‘,_./
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e A 2 A e

pOLITICA DE STOCKS S8EPT, OCTUBRE HOV, DiC. ENERO  FEBRERD WMARZO RERIL MAYC JURID

Aimntos y Bebidas | 106 81| 81 08 788 799, -#3 863 7| 827
(ndum.Calzados y Sedas -49.5 51 4.6 ' 54 | 32| 75 9.7 ' 27 47 14. 1
Articulos del Hogar -100 -30.4 _ -3_365' 71_4“ ~83,8‘ _" -1 4‘. :é1 ._1 : 1‘52_:1_;2555
papelerfa-Libreria 0|  s62|  562| -33,9# 389 @ _94_ M8 us; BB O
Farmacias y Perfumerias 0 o 33 Oll, - SLH - 0+ - 0! 116 | 1! '1(?' 5J
Mats. Cons!-Pinturerias 1 58| 34| 75 75 75| 32 32 06 05|
Vehiculos 27.9 87| 268 ' -1091i 00! 1ae‘ T 17 ses |
Aepuestos 217 —13.5 9.4 | 1 1f 11'1?1 N 111 ; 1é~71‘ M_—7,:_— _2:'4 -ﬂﬁ d ZEE
C_aﬂma_rasy Cubiertas 0 Ahiﬁ_.t___m 4_61 | ;9“ 0 ‘ B 0 : - 0| ¢ 143 -14,':‘_{’
Rodados 0 mcd (L IS S L,A,,i‘,‘ R L5 ) I
Ar-1-y Reps. Electrénicos -19.2 -33.3 -33.3 -11.8 | -11.8 -18.7 | -255 | -42 1 €39 £3.9
COSTO FINANCIERO
Alimentos y Bebidas 141 10.6 106 148 | 149 149 19.1 191 159 156
Indum.Calzados y Sedas 306 80.7 80.7 373 t 21| 373 | 6, 67 70, 547
Ariculos. del Hogar | r02) 02| M-QBMGTHAQET_;Q;T @3] s3] e44 ¢
Papelerfa-Libreria 14 57.5 575 22| 22| 722 74| 655 86 B
Farmacias s y Perfumerfas 80 70 70 | 719 ; 43 9" :H .9. 64714. N 641 | 6-4.7* 741
Mol Const-Pinturerss | 589|  617|  617)  ae7| 7| 37 a2 P! 11 11
Vehlewos o '4;_' _7 494 \ 495 ‘ 7 ) eagﬁj R 639 | 639 | ss?j 532 315 ‘ji
Ropuestos | 822| 579 ; 6. 7] 74.2 742 | 742 635 | 635 | 60.8 60.8
Cama@_s y‘Cubnertas 27_6 . 48.9 e 36.4 T‘7777597+ 7 7;; 789 | 229 | 229, 401 401
Rogas | o o o | e8| 689 50| 50, 466 466
ALyReps Blecuonicos | 675|785  785| 791, 791 7 | « ms  7es]
PERSONAL DE VENTAS |
Alimentos y Bebidas 18 11 1] 22| 21| 13 102 102 0 0
ndum Caizagos y Sedas 132 -25.6 47| ss2| 2| 44, 61 61| 299 oo
Articulos del Hogar so| 32 304 -859 859 838 o? 24| 181 14
Papeleria-Libreria 219 21.9 219 0 0 0 0, 339 o s
Farmaciag y Perfumerias o 0 -35.54 -194 0 0 0 304 : ;8 8 k 4098 ! 294
wﬁﬁas 46 53| 2 9| 2 2 2 2| 2 63| 535
Vehiouios o 151 151 o] 2 385 o/ 38| 38 45| 1
M ol o 7 126 128] 126 129 129: 3s 174
MM’_‘?L‘__ 0 %1 41| o o0 o 4s7| 57 0 0
Rodados T . - 4

0 0 0 0 0 0 311 311 0 0
Mﬂs_-ﬁ'eclwnlcos 19.2 222 222 118 118 1.8 497 37.2 0] 16.6




Sector Comercial Minorista

Resultados Junio

SITUACION GENERAL

1 .
| | I
BUENA | NORM | MALA | SALDO | ALENT | NORM

| | HORM

| | | | | e —————t—
Alimentos y Bebidas 387 533 8| 307 o8 87( 122|114 0| 935 65| -65 ) | o

: GRS (FERae —t—— | S— 4 ST | 3 ! | - L q? 6 ? 4

|
I
|
|

444] 356 20| 244

|
T
!

Sty et
Indument.Calzados y Sedas 559, 46| 395 [ 164

23| 40.8| 362 -132| 15| gag
1 ' — e —— —_ - - - B B e —— ._ .

Articulos para el hogar 751 221 | 2.84‘ 72.3| 838 59 10.3W 735| 459/ 513 28 |
S S Bl St 9

1

|
| _
o : [ [ b S e
Papelerfa,libreria, art ofic i22,3 S0| 27.7| -54| 238| 423| 339| -101| 136 723| 14| 04| 215| 755 [
]
i
I
|
\

Farmacias y Perfumerias 0 942 { 58| -58| 376 1 403 | 221| 155 0| 782| 21.8 213_ 1a a 707_10-5“—;
Materiales Const -Pinturerias | 19| 888 93| -74| 69, 86.1| 7| -01| 34| 531| 435|-401| o E"J‘j‘f;
Vehiculos 26.6 ss.gi 65| 201 689 0| 311 37.8| 108| 73.7| 155| -47 0 _2’—71275?‘?2_{
Repuestos | 18.1| 657 182 -21 0| 533| 46.7| -46.7| 223| 589 188 35| 402 423 175 _2_2?
Camaras y Cubiertas ' 14| 414 446 -306| 136 0| 86.4| -728! 154 80 46| 108 143]| 766 __91_‘_5?
Rodados 'I 0| 655 345 -345 0| 31.1| 689/ -68.9 0| 845 155| -155 0| 689 _37_31_1‘
Articulos y Rep.electronic. ; 0| 522 1 478 -478| 134| 425| 442| -308| 6.7| 48| 454 -38.7| 125| 539 336 717

34



O A nivel local, los dltimos resultados refle-
jan un aumento en los dos ultimos meses,
tanto en los dep6sitos como en los préstamos.
0 La composicién de los depdsitos revela
una mayor participacién de las operaciones
en moneda extranjera. No obstante, en el
dltimo bimestre, la tasa de crecimiento en el
monto de depdsitos en moneda local resulta
superior a la registrada en el segmento de
moneda extranjera.

U La operatoria mas representativa en
montos corresponde a operaciones a pla-
zo; realizdndose predominantemente en

Sector Financiero

L=

lalicler

moneda extranjera.

O El mayor volumen de préstamos detectado
en junio se asocia con un crecimiento en el
monto de operaciones activas tanto en mone-
da local como en moneda extranjera.

O Se observa en los dos segmentos (pesos ¥y
dodlares) un balance equilibrado entre fondos
prestados y fondos disponibles.

O Los comportamientos de la tasa actuva en
los dos segmentos reabren la brecha entre €l
costo financiero de los préstamos en moneda
local y extranjera, interrumpiendo la tenden-
cia convergente de los dlimos meses.

Situacion general

Anivellocal, tanto los dep6sitos como
los préstamos experimentan un aumento
en los dos dltimos meses.

depositados en todo el pais, en tanto que
el aumento del crédito local se contrapo-
ne con la estabilizacién registrada en el
orden nacional.

pesos como en délares.

La composicién de los depdsitos re-
vela una mayor participacién de las ope-
raciones en moneda extranjera.

En comparacién con los datos

A partir del mes de abril, el nivel
de. depésitos locales en términos no-
minales continua con la trayectona |
ascendente iniciada en septiembre
pasado.

.Por el lado de los prestamos, se
fegistra un alza importante a partir :"
del mismo mes. De este modo, la
Xpansi6n del crédito local interrum- |

Se registra
una suba en el monto
de préestamos entre
abril y junio.

| nacionales. localmente existe una
{ propension relativamente mayor por
| parte de los ahomistas 2 efectuar sus
| operaciones en moneda extranjera.
| No obstante, cabe resaltar una recu-
‘ peracién en la participacion
J correspondiente a los fondos deposi-
tados en moneda local en el dlumo
! bimestre, dado que la tasa de creci-
' miento en el monto de depositos en

z::t l-l;nlol;lrgo perfodo cc?mprendido s

cmmeﬁmlzeses de noviembre y abril,
. O por un estancamiento en el

Mencionado stock.

ki fl‘.ns:;lteulumo bim‘estre. los dep6sitos

ek l:na ﬁ_napcnem local describen
vanacién similar a la de los fondos

Analisis por segmentos

El aumento de los depésitos en el
sistema financiero local responde a un
alza en el monto de colocaciones tanto en

moneda local resulta supenora la registra-
da en el segmento de moneda extranjera.
Concretamente. la variacién del periodo
abril-junio en el monto nominal deposita-
do es del 8% en el segmento pesos y del
3% en el segmento dolar.

35



Sector Financiers

EVOLUCION DE PRESTAMOS Y DEPOSITOS LOCALES Y NACIONALES

| en moneda extrungers Las
| tasas de Crecimiento o o

monto nominal enige [P

L P e e e e ———

- o

meses de abril y jung paris
km dam segmentos i de|
21% para présiamos e P
son y del 15% pary résiy
mon en dblares
KD andlisis de 1a com
posicion de la carera de
créditos en junio marcs
un predominio de las upe
raciones en monedas
extranjera (57%)

Desde el punto de visty
del upo de operatoria pars
instrumentas los créditos, ¢
T0% del unal se canaliza »

Ded momo total depositado en el mes
de Jumo, un 36% corresponde a opera-
Clones en cuenta comente y/o caja de
ahorro. En este tipo de operaoria, el
prueso de las colocaciones se realizan en
cm(m;ymmxmmenm

(12%).

La opersmoria mas representativa en

montos corresponde a operaciones a pla-
o, realizandose las mismas en modo
predominante en moneda extranjera(41%
del monio wotal depositado).

Por el lado de los préstamos, el mayor
volumen detectado en junio se asocia con
un crecimiento en el monio de operacio-
nes activas tamo en moneda local como

través de operaciones docu
mentadas (en su mayor pas
te, realizadas en dOlares) y el
| porcentaje restante se dest
* na a adelantos en cuenta co
rriente (fundamentalmente en moneda
local)

En los Gltimos meses, la similar evo
luciém de los depisitos y préstamos en los
dos segmentos, permite al sistema finan
ciero local equilibrar sus activos y pasi
vOs,

En otros términos, se observa en lo

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS LOCALES POR SEGMENTOS

ws
“og~




INIC ADORT S

oo ues alarse ey
brado entse fondir prestadin

Esta wituaciOm se puede
més claramenie en €

pio que reflega € compen
@mento de la relacion entre

présamon y depimiton .
Ean el Ghumo s, los présta

o Mtaker wko (epresentan i -

fraceiim de los depisnon Uis

los. La méxima participacion

w dcanza en ¢l periodo sep

tiembre-noviembre y se expls.
ca por ¢l fuene descenso del -
monto nominal de depisilon en
e mes de sepriembre. Es con ’

veniente resaltar también Gue
en general, la mencionada rela

cion entre préstamos y depin

ios locales exhibe una trayec

lona estable.

En comtraposicion a esto. la misma
relaciOn para cada segmemo registra fuer
tes oncilaciones con imensidad decre
ciente a partir de los Glumos meses de
1992,

Adicionalmente, resulta imeresame
destacar que las vanaciones en
cada segmento van precisamen .
Ie en senudo opuesto y de esta
Mancra permiten estabilizar el |
balance global entre fondos
prestables y prestados. De este |
modo, el conjunto de bancos |
Maneja un stock de préstamos
Que en relacion al momo de |
depGsitos totales, alcanza una L
Panicipacitn comprendida en
¢l rango que va del 70 al 90%
El equilibrio se alcanza a tra-
vés de 1a politica de crédito, |
omando decisiones en 1o a1i-
fente a su mayor o menor volu-
Men y a la composicion del
Misma (moneda local y/o mo- |
feda extranjera), onentadas |
fund; mente por el com- |
Poamiento de fos depOsitos |
N moneda local Y extranjera '

Através de este mane)o,
Paulatinamente el sistema
I:Mncie'm local ha logrado

€quilibrando el balance

Beetopr Fisamiers

COEFICIENTE DE RELACION ENTRE PRESTAMOS Y DEPOSITOS

entre fondos depositados y ¢l miock Tasas de interées
de préstamon cedidos en los dos seg-
mentos de moneda Claramente, a
partir de enero se logra un balance
adecuado enire préstamos y deptn

los en pesos y en dblares

Rendimientos
sObre e lioe

[ as tatias 1ONeTi Pt - 20 e MuaSseTeET
en mveles icvemente ifenars: & ks =

RENDIMIENTO SOBRE DEPOSITOS

Tasa Efectiva Mensual

B PLAZO FUO DOLAR B ~Lazo Fu0 PESOS




Sector Financisro

TASA EFECTIVA S
MENSUAL PROMEDIO
Enero Jusio

Sept Nov P Abril | Junio e |
CAJA DE AHORRD ) 44 068 058 0.42 : 75 .
COEFICIENTE DE
VARIABILIDAD DE TASAS SEGMENTO PESODS SEGMENTO DOLAR

Sept Nov Ener 93  Abril 93 | Junio 93 Sept Nov. | Ener.93 | Abril 93 | Junio 93

CAJA DE AHORRO 057 02 0.26 031 033 054 174 021 029 oz
PLAZO FIJO 034 023/ 036 03 040 015 130 017 019 02

gistrados en el antenor relevamiento rea-
hzada en abnl

Para operaciones a plazo en d6lares.
los rendimientos promedio mensuales van
desde un maximo del 0.85% a un piso del
0.38% y promedhando la tasa ofrecida por
los distintos bancos, alcanza un nivel
medio de 0.6% efectivo mensual

En el segmento pesos, las tasa prome-
dio ofrecida es del | 1% efectivo mensual
para colocaciones a plazo fijo, identifican-
dose bancos que legan a of recer hasta el 2%

Este tipo de operatona es la que exhi-
be una mayor dispersién de rendimientos
ofrecidos por los distintos bancos

Finalmente, las tasas en caja de ahorro
se mantienen estabilizadas en niveles cer-
canos al 5% anual

Tasas sobre prestamos

Los resultados de junio reafirman una
tendencia descendente iniciada a princi-
pros de afio en las tasas sobre préstamos
en dblares De un mivel cercano al 19%

anual para operaciones documentadas en
délares, se pasa en junio a niveles del
17% anual en promedio.

El costo financiero de los préstamos
en pesos registra una suba en el periodo
abril-junio, ascendiendo del 40 al 42%
anual. Estos comportamientos de la tasa
acuiva en los dos segmentos reabren la
brecha entre el costo financiero de los
préstamos en moneda local y extranjera
interrumpiendo la tendencia convergente
de los dltimos meses 1

INTERES SOBRE PRESTAMOS

@ Adelantos Cta.Cte. §

38

B Operac. documentadas $ @ Operac. documentadas u$s



(NDICADORES e — B

TASA EFECTIVA :

"‘"'l',

'.'%usum. PROMEDIO SEGMENTO PESOS SEGMENTD DOLAR '

e Junio g
Sept. | Nov Ense Abril  Junio Sept.  Now Esers Abril  Jumie ————

93 Miz  Mio 83 N Ee

p—— |

Adelantos en Cla. Cle. | 3 75: 459| 422 384 386 595 193 165 210 ¢ &2 64 167 i‘

Epll I |

-

Opmc-ﬂmmeﬂ*““! 392| 446 366 337| 347 595/ 173) 155 157 158 182 147 2z 0%

“O'EFICIEII‘I'E DE
VARIABILIDAD DE TASAS SEGMENTO PESOS R

i |
Sept. | Nov. | Ener.93 Abril 83 Junio 83  Sepl Nov. EmerS3 Abril 83 Jemie 3

¥
|

|
{
Adelantos en Cla. Cte. | 022, 018 030 027 025, 009 0.00 0.04 012 8.12
[ ' ‘
|

Operaciones documentadas 0,22 ; 0,25 | 0,33 | 0.35 0.34 ‘ 0,13 | 015 018 0.12 6.25
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INDICADORES I

pi ALTIVIDAD FUOMOMICA

La plaza permanece deprimida desde los tltimos 10 meses. La demanda se estabiliza 2
niveles muuy bajos. El valor del metro cuadrado continda en la banda de los USS 400 a
U$S 500 con una leve baja respecto al dltimo trimestre.

En los dltimos tres nimeros de
Indicadores de Actividad Econémica se-
fialamos la situacién desalentadora que
atraviesa el sector inmobiliario, indican-
docomorasgos claves lasobreoferta exis-
tente en el mercado, la estabilizaci6n del
valor del m? en la banda de los U$S 400
a U$S 500, y la falta de reacci6n de la
demanda, fundamentalmente por carecer

de crédito genuino.

Los resultados obtenidos para el
bimestre mayo-junio, lejos de ofrecer al-
guin cambio parecen asentar més ain la
esta situacion. La demanda, tanto en ven-
tas como en alquileres, se estabiliza (con
alguna pequeia baja) a estos niveles
desalentadores.

A esta altura de las circunstancias

resulta convemente generar planteos al-
ternativos, ya que luego de un proceso de
descenso en los niveles de acuvidad de 12
plazade casi un afio. y tras un asefanmIienio
de esta situaci6n de seis meses a mveles
tan bajos, comienzan a aparecer dudas
acerca de si esta circunstancia es soic
coyuntural. o deben aparecer cambios
estructurales para que se reviertan las
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Sector Inmobliliario

condiciones del mercado in
mobihiano

En los ndmeros anteno-
res nos dedicamaos a anah zar
la coyuntura de la plaza lo-

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Junio 1993)

cal. especialmente a parur CATEGORIA A N D S TENDENC_:lA
del Plan de Converutihidad. Chalets y Casas ) ,0,0 . __>b 4_ 53 6 ) _—6§ 6 B _* _Oesalentadora
reuliando notonos ‘>~ P _PisosyDeplos 3a4dom_ 00 182 818 -818 NNy muydesalentador
nodos pnncipales: (1) wm- a o TS Sl z —
ci0s del plan, y revaluacién _ DPIoS 2d. inc/dep 00 455 545 54.5 N desalentadora
de los valores inmuebles con Deptos 1d. y funcionales 81 727 18.2 -91 = M normal a regular
una imponante acuvidad en Locales 31 18.2 727 -63.6 ¥ desalentadora
la plaza (2) desaceleracion : . 0.0 64 636 636 desalenta
de la demanda v postenor anhans * dora
caidaa parur de mediados de Depésitos 9.1 00 %09 -81.8 ** muy desalentadora
1992 Ahora bien. compa- Lotes p/Chali-Casas 18.2 182 636  -455 ¥  desalentadora
rando los resuitados obten:- Lotes p/Horiz y Loc 9.1 18.2 127 -63.6 N desalentadora
dos con los del resto de las =
acovidades locales. resulia
que ambién en los sectores
comercial e industnal suce- CATEGORIA A N D S TENDENCIA i
:‘ MO Smla s @lcual cralers y Casas 0.0 545 455 455 Wy desalentadora
O senalamos en as pnmeras S ""_— - i -
paginas del presente nime- Pisos y Deplos. 3 a 4 dorm 0.0 364 63.6 -63.6 W desalentadora
ro. esto es producto de una  Dptos 24 inc/dep 0.0 273 727 727 NyNp muy desalentadora
IMieraccion entre efectos pro- Deplos 1 d. y funcionales 21 636 273  -182 ® M normal a reqular
vementes de la covuntura )
- Local 4 63.6 -63.6 desalentadora

_ y i o ocales 0.0 _36 -
il Cocheras 0.0 545 455 455 W desalentadora

De esta forma. pueden  Depésitos 182 182 636 -455 N desalentadora

onentarse las ideas hacia
anahsis coyunturales o es-
tructurales.

Respecto a la covuntura. se ha visto
un importante efecto durante el periodo
de reactivacion. fruto Je una reactivacion
en los activos en general que no solo se
registro en Bahia Blanca. sino en todo el
resto del pais. Si se observan las tenden-
Qs de ventas y alquileres de cada uno de
l0s rubros, es visible que una vez conclui-
¢o este efecto (yumio de 1992) la situacién
cambia vy la demanda comienza a caer
pana estabilizarse a niveles muv desalen-
tadores.

Una constante durante rodo este pro-
ceso fue la falta de crédito. al menos a
tasas de interés razonables, que facilita-
fan las inversiones en inmuebles. Cabe
snlonces preguntar. si solo puede espe-

rarse que la covuntura nacional me jore

ladudablemente. si las tasas de interés
conungan descendiendo, y alcanzar va-
lores razonables, es de esperar una reac

42

<100 en la demanda del sector inmobiha-
no Pero no resulta demasiado realista
suponer que este es el Unico camuno para
mejorar la situacion.

Por otra parte. observando la estruc-
tura econdmica local. no se disunguen
claramente inversiones. Por el contrano.
se observa un imponante nivel de ahorro.
visible a simple vista en los elevados
montos de depésitos que existen en los
bancos locales. Una de las muy pocas
INVErsiones que constantemente se ob-
serva en ¢l mercado es la inversién en
bienes inmuebles. Luego. seria conve-
mente, una vez obtenidos los datos sobre
el comportamiento de la estructura eco-
némica local. tratar de explicitar los vin-
culos existentes entre la actividad
economica ¥ el mercado inmobiliano.
para ver si s posible generar alternativas
Jue permilan mejorar su situacion més

alla de la coyuntura nacional. Una de las
lineas que se presenta cOmo mds 1nicre-
sante es la de fuentes alternauvas de
fiananciacién.

Valor del metro cuadrado
y perspectivas

Los valores del metro cuadrado para
los diferentes rubros del sector |nm9h"
liano contindan en la banda de 10s U
400 a USS 500. pero mas cerca de l0°
USS 400.

Esto sigmfica una pequ
pecto a los valores del bime

Respecto a los valores de cadau i
los diferentes rubros. se Ob-‘f"“'lem
tonificacion en la demanda de alqul'c
de locales en el microcentro. En :es o
de las ventas de estos inmueb ‘-" o
existe oferta en ese sector. pof loq

ena baja re*

aso
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sector Inmoblilario

TENDENCIA DE VENTAS - Il -
NORMAL v ' b iy
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DEBALENTADORA 100
SEP 82 NOV 92 FEB 93 ABR 93 JUN 83
s, L - v Lotes pMortuyLoc.
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valor del metro cuadrado de ese rubro
solo refleja el valos de los locales 2
N tiol serercs s La-ciuclad VENTA DE PROPIEDADES VALOR DEL m

Por oura purte, s¢ observa que CATEGORIA MINIMO PROMEDIO MAXIMO
continda mds elevado el valores de

los depanumentos pequenos. Casas y Chalets 347.50 49144 635.34
Finalmente, puede resumirse que Pisos y Dptos. de 3 a 4 dorm. 266.37 459,25 652.12
la situacion es desalentadora, y que
en wnto se aguarden sefales solo de Deptos. 2 dorm. Inc/dep. 305.99 423.24 540.49
la coyuntura nacional no cabe esperar Deptos. 1 dorm. y funcionales 43758 514.63 591.68
mayores cumbios. 17.74
Resultaria convemente profundi- Locales 256.53 48713 617
awr en ¢l andhsis de la estructura Cocheras 167.75 173.89 180.03
ccondmica local para intentar gene- 280.80
rar soluciones mds estables que no se Depdsitos 100.66 19072 '
agoten tras los efectos de una reacts- Lotes 2168 31.15 40.62
vacion.J



Sector Inmoblliario
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