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De pritera

La economiy local encuentra en el mes de
abril una importante desaceleracion en a
demandaregistrada tanto en laindustria comeo
en el comercio, especialmente acentuada en
el sector minorista,

Lav situacion general de las cipresas ex
normal, sin embargo las perspectivas resultan
desalentadoras,

La cafda de 1o demand: implica ajustes
eitructurales, especialmente en los stocks, 1

Industria local revela stocks mvelados con
108 voldmenes deseadon, Fl comercio My
Iisla uuulituyc mecanciay nacionales Por artf
Culoy impm'lmltm. L aminorista mantiene ni
veles sumamente bajos de existenciay, y la

Polftica e stocks indica continuidad de esta

Se observa nuevamente mayor heteroge
neidad en los resultados de Jos diferentes
rubros, verificandose la mayor dispersion de
resultados en la industria,

n Ja plaza financiera local se advierte un
aumento en el monto de depOsitos y estabili-
7ac10n en log créditos, La cartera de créditoy
se dolariza. Se registran algunas bajas en ay
tanas de interéys pasivas y activas, Sin embar-
o estas bajas no resultan sustanciales para la
mayor parte de los empresarios gue conti-
nian senalando costos financieros elevados.

F) mercado inmobiliario local continda
sobreofrecido, La demanda no reacciona fun-
damentalemente debido a la falta de crédito

genuino. Los valores se estabilizan en la ban-
di de los USS 400 a S00 el metro cuadrado.



INDIC ADORE S

-J Se observa una suave pero firme trayecto-
na dechinante en los indicadores referidos a
situacion general y ventas en el bimestre
marzo-abnil.

-1 No obstante, el balance de los primeros
meses de 1993 (particularmente, en marzo)
exhibe una recuperacién de la situacién gene-
ral de las empresas en relacién a las condicio-
nes observadas en el segundo semestre del
ano pasado.

- En términos comparativos, la mejor situa-
€16n general en promedio correspondioé a los
comercios en el rubro minorista.

- En los ditimos meses tienden a crecer los
porcentajes de mercado en posiciones extre-

mas (situacion general mala y buena). Dado
que ambas fracciones se balancean aun
equilibradamente, el diagnéstico arroja una
“normalidad compensada” en el marco de
una creciente competitividad en los merca-
dos. Ante un ntmo estable de demanda con
signos de desaceleracion, cabe esperar que este
proceso se acentie en los proximos meses.

J Se advierte un significativo aumento del
nivel de depésitos, acompanado en abril por
una estabilizacion del nivel nominal de prés-
tamos. Esta mayor propensién a ahorrar com-
binada con un freno a la inyeccién de fondos
via operaciones de préstamos. contribuye a
enfriar el ritmo de demanda actual.



Nota Editorial
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Los resultados obtenidos para el co-
mercio y la industria en promedio alcan-
zan valores nivelados con una situacion
general caracterizada por la normalidad.

En este sen-
tido, excep-
tuando un
repunte nor-
mal de la ac-
tividad en
marzo, no
hay cambios
sustanciales
con respecto

Aumenta la desigualdad
en los resultados
de las empresas.
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vorable no es transitoria y se prolongaria
en los préximos meses. Al respecto, las
expectativas mas desalentadoras parten
de los empresarios

industriales. No obs-
tante, el balance de
los primeros meses
de 1993 (particular-
mente, en mMarzo)
exhibe una recupe-

i racidnde lasituacion

general de las empre-
sas en relacion a las
condiciones obser-
vadas en el segundo

a meses previos. Este diagnéstico suena
apropiado en un marco general caracteri-
zado por la estabilidad. Sin embargo,
debe destacarse nftidamente dos tenden-
cias en los dltimos meses. La pnimera,
consiste en una suave pero firme trayec-
toria declinante en los indicadores refen-
dos a situacién general y ventas en el
bimestre marzo-abril. La segunda, des-
cribe un crecimiento “compensado’ de

semestre del afo pasado; destacandose el
mes de marzo, en gran medida por el
reinicio de la actividad comercial, en
claro contraste con el escaso movimiento
caracteristico durante los meses de rece-

SO.

Competencia y diferencia-
cion en los resultados:

zarse la presencia de resultados desigyg.
les en las distintas empresas, asociados ,
las caracteristicas de la estrategia compe.-
titiva adoptada y el grado de éxito en |4
implementacion de la misma.

Estas tendencias en la diferenciacion
de los resultados de las empresas respon-
den a una creciente competitividad en los
mercados. En un contexto dominado por
una estabilizacién de la demanda con
algunos signos de contraccion, cabe es-
perar que este proceso se acentue en los
préximos meses. En ciertos rubros esta
situacién se manifestaria con una intensi-
dad mayor, dado que la puja por mayor
participacion en el mercado entre empre-
sas lideres se resuelve en menores precios

y mayores servicios al cliente, compro-

metiendo seriamente la rentabilidad de
las empresas menores (por ejemplo. los

almacenes y supermercados en ¢l rubro

minorista.de alimentos y bebidas). Las
consecuencias de lapujacompetitivaentre
las empresas se reflejan en una concen-

los porcentajes de mercado en situacio- Una visién agrega- ————— = tracion
nes favorables y desfavorables. Esto es, dade los resultados no creciente
una creciente desigualdad en la perfo- debe ocultar unanitida . . en las ca-
mance de las distintas empresas como tendencia en los ulti- A través de la fusion, denas de
resultado de sus estrategias frente a un  mos meses destacando comercia-
marco cada vez méis competitivo y con  un acentuamiento de algunas firmas procuran lizacion.
: . . : : | ‘ ) e

una ejevadg presion de costos 1mpositi las dlfﬂ[ﬂl’lﬂlﬂﬂ- entre | reducir sus costos. LLas ¢
vos, financieros y laborales. empresas en circuns- | presas
tancias favorables y {l tienden a
Novedades principales desfavorables. Es im- — s INLERPATSE

del bimestre marzo-abril:

Durante el mes de abril, resulta posi-
ble identificar una significativa desacele-
racién en el ritmo de ventas en el sector

portante resaltar que estd diferenciacion
va mids alld de la pertenencia a un deter-
minado rubro. En otros términos, dentro
de un mismo sector las respuestas dejan
de concentrarse en la opci6n de “norma-

comercial y
en menor

medida en el

f;z;ﬂ““d“- | y situacion general
En térmi- presentan una suave

nos compa-

rativos, la
mejor situa- |

Los indicadores de ventas

y firme trayectoria

lidad” y se vuelcan
en las alternativas
“buena” y “mala”.
Estds modificacio-
nes pueden no afec-
tar los resultados sec-
toriales generales
dado que el indica-
dor general “saldode

L

cién general
en promedio

declinante.

respuestas’’ (diferen-
ciaentre el porcenta-

y de estd forma procuran reducir sus
costos de aprovisionamiento aumentan-
do el volumen de sus compras (por ejem-
plo, las redes de farmacias). Las firmas
fusionadas, de este modo, a través de una
disminucién de costos (posible por el
aprovechamiento de economias de escala
y un mayor poder de negociacién) reha-
cen sus margenes de comercializacion y
fortalecen su posicion competitiva.

Comportamiento de la
demanda y diferencias
en relacion al ano anterior:

Exceptuando el comercio mayorista,

si se compara los datos de los primeros
meses con igual periodo del ano anterior,
se observara tanto en laindustrniacomo €n
el comercio minorista claras diferencias

je correspondiente a buena y mala) puede
permanecer inalterado. No obstante, de-
tris de esta estabilidad promedio en el
sector, en los dltimos meses debe enfati-

correspondi6 a los comercios en el rubro
minorista.

En general, los empresarios opinan
que la lenta evolucién en sentido desfa-

2



de un contexto distinto. En aquél

on _ .
enie lente situacién obede-

la exce

momento, :

(a a una fuerte expansion en la demanda
C

financiada por una masiva inyeccion de

aceptables de demanda pero con algunas
senales de declinaci6n por deterioro en el
poder adquisitivo de los sectores asala-
nados de menor ingreso. La cancelaci6n

fondos al sis-
tema, respal-
dada en un
incremento
de nquezaen
délares por
revaluacion
delos activos
(inmuebles,

— — e R -l P - ....-_-—-.l'-_ﬂ-—\.---'-—-—-—-'-v]

El aumento de los
depositos contribuye a
enfriar ia demanda.

—— en efectivo de deudas
previsionales para un
sector de laclase pasi-
va tonificaria el ntmo
de ventas dado la ele-
| vada propension al
consumoesperableen
esta clase de consu-
midores.

—

autos, acclo-
nes. titulos, etc.) y el mantenimiento del

tipo nominal de cambio. Este mayor gas-
to se canalizé principalmente a el consu-
mo de bienes durables (articulos para el
hogar , vehiculos) impulsado por las ne-
cesidades postergadas de los consumido-
res e incentivadas por un sustancial incre-
mento de la calidad a través de las impor-
taciones y la posibilidad de financiar el
pago en cuotas. Por otra parte las empre-
sas industriales (particularmente en los
subsectores alimentos-bebidas y produc-
tos quimicos) intensificaron su actividad,
aprovechando margenes ociosos de ca-
pacidad instalada que les posibilito en-
frentar la mayor demanda sin necesidad
de nuevas inversiones y reducir sus cos-
tos por expansion en el volumen de pro-
duccidn.

El ano en curso presenta diferencias
significativas en relacioén a la situacion
antes comentada. Los rubros de ventas de
bienes duraderos (articulos para el hogar,
vehiculos, rodados, indumentana de ma-
yor valor) exhiben signos de desacelera-
ci6n en las ventas en relacion al nivel de
operaciones del ano anterior. La estabili-
dad de precios (en algunos casos se regis-
tran disminuciones), la recomposicién en
los niveles de stocks antes insuficientes,
las facilidades crecientes de financiacion
pese aun mayor riesgo de incobrabilidad,
en parte se explican por una demanda que
§€ renueva a un ritmo cada vez menor
dado que una gran parte del mercado
Pudo satisfacer momentdneamente sus
necesidades de este tipo de bienes.

Los bienes de consumo no-durables

(alimentos) en general mantienen ritmos,

Por otra parte,
como se senalo en el nimero antenor,
cabria esperar una fuente adicional de
tonificacién en la demanda a través de la
recuperacion del ingreso disponible para
gastos en consumo en la medida que se
completen los pagos o cuotas adeudadas
por compras financiadas.

Algunas consecuencias
de cambios en el
sistema financiero:

Se advierte un significativo aumento
del nivel de depésitos, acompanado en
abril por una estabilizacién del nivel no-
minal de préstamos. Esta mayor propen-
sion a ahorrar combinada con un freno a
lainyeccion de fondos via operaciones de
préstamos, contribuye a enfnar el ntmo
de demanda actual.

La reaparicion lenta del crédito a pla-
zos cada vez mayores puede incidir favo-
rablemente sobre la desalentadora situa-
ci6n actual del mercado de propiedades y
bienes inmuebles. Frente a una demanda
efectiva escasa, la oferta da senales de
estar expandiéndose lentamente. Concre-
tamente, se detecta una importante canti-
dad de nuevos emprendimientos en mate-
ria edilicia (algunos en estado avanzado),
con posibilidades de financiacién a largo
plazo en dolares.

A nivel nacional, en los ulimos meses
se destaca un claro descenso en la tasa de
interés sobre préstamos y la apertura de
lineas de crédito accesibles para la peque-
na y mediana empresa. En el plano local,
pese a persistir un costo de financiamien-
to elevado en términos reales (claramente
destacado por los empresarios locales al

Nota Editorial
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opinar sobre participacién de los costos
financieros sobre los costos generales),
en los ulumos meses se detecta una tra-
yectoria descendente en las tasas para
préstamos en pesos. No obstante, cabe
resaltar en este mismo periodo, una sus-
titucién creciente de los créditos en mo-
neda local por moneda extranjera. Estas
modificaciones han determinado que el
grueso de los préstamos estén canaliza-
dos en moneda extranjera y en este seg-
mento la tasa activa ofrecida por bancos
locales (tasa sobre créditos en u$s) no
evidencia disminuciones en su nivel.
Ademas, el volumen local de préstamos
en relacion al monto de depdsitos ha
caido. Esta caida es més acentuada aun si
se considera la relacion entre nivel de
depésitos y capacidad prestable de las
entidades financieras locales dado que la
reduccién de encajes legales al sistema
posibilita prestar una mayor fraccion por
peso 0o dolar ingresado en concepto de
depésito.
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Los empresarios revelan sus dificultades con el personal. El nivel de capacitacién
actual es bueno, pero resulta dificil conseguir nuevo personal capacitado.
El régimen laboral actual resulta sumamente rigido.

Ante la inminente reforma laboral, en
un momento en que el indice de desem-
pleo alcanza niveles importantes,
principalmente en la ciudad de Bahia
Blanca, el C.R.E.E.B.B.A. realiz6 duran-
te el mes de abril un estudio entre los
empresarios de los diferentes sectores
economicos de laciudad tendiente aiden-
tificar los problemas que las empresas
locales observan en el mercado laboral.

Se analizaron tres aspectos princi-
pales: (a) capacitacion de la planta actual,
(b) dificultades para la incorporacién de
nuevo personal, (¢) grado de rigidez del
mercado actual.

Los resultados obtenidos para los

sectores comercial mayorista, minorista

INDUSTRIA

Nivel de
capacitacion
del personal

CALIFICACION MEDIA (1 - 10)

6,09
BUENA

e industrial revelan una situacién rigida
en si misma mads alla del régimen laboral
vigente: el plantel actual es, desde el
punto de vista de su capacitacion eficien-
te, sin embargo, resulta dificultoso para
los empresarios CONSeguir NUeVo perso-
nal.

De esta circunstancia puede inferirse
una condicién clave del mercado actual:
el costo de capacitacién del personal es
absorbido por los empresarios.

Sector Industrial:

El nivel de capacitacién del personal
empleado en el sector industrial puede
definirse como “bueno”. En calificacion

de 1 a 10 puntos el personal industrigl
obtiene 6,09. Este resultado es el mjs

bajo de todos los sectores, principalmen-
te por la influencia del personal primaro
(mano de obra no calificada), rubro en el
que el 27,35 % del sector industrial en-
cuentra mala calificacién.

A excepcion de esta dificultad, el sec-
tor industrial es el que mejor perfomance
promedio tiene, ya que no presenta ma-
yores problemas a la hora de conseguir
nuevo personal.

Respecto a la forma de contratacion,
el 60,4 % del sector encuentra el actual
régimen rigido, y el 39,6 % normal, no
habiendo respuestas que sefialen al siste-
ma como flexible.

B PEONES OPERARIOS

I ADMINISTRATIVOS

60.00% 70000 %

OTROS(ger. dir.)




INDUSTRIA
Dificultad para conseguir personal capacitado

40.0%"
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-40.0%
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Nota EdRorial
Comercio Mayorista:

En términos comparados con el sec-
tor industrial el comercio mayorista ob-
tiene una calificacién de 1 a 10 superior:
6,82 puntos. A excepci6n del personal de
ventas, donde el 18,7 % del sector sefiala
encontrar baja capa-citacién en el perso-
nal actual, las opiniones se concentran
principalmente entre normales y buenas.
La porci6n del mercado laboral que me-
jor calificacién encuentra es la del perso-
nal administrativo que, ademds de no
poseer respuestas que lo indiquen como
de baja capacitacién, es el Gnico que no
ofrece dificultades para los comerciantes
mayoristas en el momento de realizar
nuevas contrataciones.

COMERCIO
MAYORISTA MALO

Nivel de I ' |

capacitacion

del personal NORMAL

CALIFICACION MEDIA (1 -10) I .

6,82
BUENA B VENTAS - || ADMINIST.

COMERCIO MAYORISTA
Dificultad para conseguir personal capacitado

80.00% |

60.00% -

SI ...l

20.00% -1~

71.66%

0.00%

e -22.34%
-20.00% 4+

NO 7| i

VENTAS ADMINISTRATIV. OTROS

30.00% 40.00% 50.00% 60.00%

Bl OTROS

Respecto a la rigidez del mercado,
las opiniones se dividen entre rigido:
59.6 % y normal: 40,4 %, no
encontrandose respuestas que senalen fle-
xibilidad.

Comercio Minorista:

Este sector observa el mejor prome-
dio de calificacin del personal ocupado,
de 1 a 10 puntos: 7,43. Es notorio que en
el personal de ventas solo el 3,07 %
sefial@ encontrar baja capacitacion €n sus
planteles actuales, situacion que se ve
reforzada en el personal administraivo'y
gerencial, dondo no se encontraron res-
puestas adversas.

N



Sin embargo, en 10 Que res-

pecta a las dificultades para con- COMERCIO MINORISTA - Nivel de capacitacion del personga)

seguir nuevo personal, las res-
puestas S¢ torman sumamente
pesimistas. Los valores de las
repuestas que indican dificul-
tades en la contratacion de

nueve personal capacitado para NORMAL

las diferentes ocupaciones de
personal tueron los siguientes:
68.7 % en cargos directivos V
gerenciales. 70.8 % en perso-
nal administrativo, v 86,7 %
en personal de ventas. Por otra
parte, si bien el 1,5 % del merca-

MALQO

BUENO

i - e — —_ = —— —— —_

ey e e T o e e ——— = ————

0.00%

B VENTAS _ ADMINIST. [l OTROS

10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 30.00% 60.00% T0.00% 80.00%

do mnonsta indico encontrar un
régimen flexible de contratacio- |

CALIFICACION MEDIA (1 - 10) = 7,43 MUY BUENA

nes. el 69.0 % del sector revelo
enfrentar un régimen rigido, y el 29,5 %
restante sefald condiciones de
contrartacidn normales.

Perspectivas

Los resultados obtenidos respecto a la
percepcion de los empresanos respecto
apersonal ocupado y a contratar
indican:(2) El nivel de capacitacion del
personal empleado en sus planteles ac-
ales es bueno a muy bueno. (b) En el
momento de realizar nuevas contratacio-
nes aparecen dificultades, principalmen-
te en el personal de ventas y gerencial, y
en menor grado en el administrativos. ()
Los resultados agregados indican al ac-
tual régimen de contrataciones como fri-
gido.

Es importante senalar que la existen-
cia de un nivel de capacitacion adecuado
en los planteles actuales, en contrata-
posiscion a los problemas que aparecen a
la hora de contratar nuevo personal ca-
paz, indican que el costo de la capacita-
c16p del personal es absorvido en su tota-
lidad por los empresanos, situacidon que
le otorga mayor rigidez al mercado labo-
ral. y que, por otra parte, sugiere la posi-

bibdad de implementacion de servicios
de capacitaci6n de personal. Por otra par-
te, estos resultados son mas indicativos si
se tiene en cuenta que 2 medida que se
analizan sectores con mayor intensidad
en la utilizacién de mano de obra, estos
valores parecen reforzarse.
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_l Ventaslocalesy exportaciones: Enelultimo ano,
se acentda en el sector comercial (especialmente en el
ramo minorista) la orientacién a canalizar el grueso
de sus ventas en la ciudad, en tanto que en el sector
industrial cada vez es mas marcado el predominio a
operar en mercados localizados en otros puntos del
pais y del exterior. En este Gltimo caso, la participa-
ci6én de los mercados “no-locales” aumenta en el
grupo de firmas de mayor facturacion.

-] Estructuradefinanciamiento: Las firmas indus-
triales financian la mitad del monto de sus compras de
insumos con capital propio y el resto acudiendo al
endeudamiento frente a terceros (30% a través de
proveedores y el resto recurriendo al préstamo banca-
rio). El sector comercial en promedio financia la
adquisicion de stocks fundamentalmente con capital
propio (67%). La financiacién de proveedores, de
constituir una fuente relevante hace un ano, actual-
mente pasa a desempenar un rol secundario.

La asistencia crediticia de bancos locales, pese a
exhibir un significativo aumento en su participacion

con respecto al ano antenor, aln INErvVienc €scasa-
mente en la financiacién de la industria v especial-
mente del comercio.

- Inversién: el porcentaje de empresas con proyec-
tos de inversién ha decrecido en la industna y por €l
contrario, a aumentado en el comercio.

Las necesidades de nuevas inversiones se acentiianen
las empresas comerciales de menor factaracion.
Como elemento atenuante en el sector indostnal
conviene aclarar que si bien el porcentaje de firmas
CON proyectos son menos NUMErosos, las mversiones
registradas involucran importantes montos de dinero
y en muchos casos con un avanzado grado de ejecu-
cion.

- Estructura ocupacional: las empresas indusina-
les registran un aumento en la participacidn de los
“puestos de oficina”, compensado por una menor
cantidad proporcional de “puestos en fabnca™.
También se observa un cambio cualitativo consisten-
te en sustituir operanos no calificados por otros con

algiin grado de capacitacién previa.

Los resultados recientes incluyen los
datos referidos a un estudio especial so-
bre algunos aspectos vinculados con de-
cisiones sobre inversién, financiamiento,
Personal y destino de las ventas en las
cmpresas locales.

La muestra se circunscribe a un grupo
Numeroso de firmas caracterizadas por
Ser las de mayor facturacién en sus res-
Pectivos rubros.

Un relevamiento idéntico se realizé
®n los primeros meses del afio pasado.

Dado que el analisis se refiere a aspec-
tos relacionados con la estructura de las
empresas (en general de lenta evolucion),
el estudio se realiza con frecuencia anual.

Cabe aclarar que las respuestas de
cada empresa se procesan aplicando dos
tipos de ponderadores: el cociente entre
su monto de ventas y la facturacién total
de las empresas que integran la muestra y
la relaci6n entre el personal ocupado en la
firma y el total de ocupados en las empre-
sas consultadas.

Destino de las ventas

Los resultados de este ano confirman
las observaciones realizadas hace un ano.
Esto es, a parur de la evidencia dispom-
ble, es posible afirmar que el sector co-
mercial se onenta pnacipalmente hacia
el mercado local. Por e coantrano, las
ventas al mercade “mo-local” (extenor
mads resto del pais) representa el pnacipal
destino de los envios de empresas indus-
tnales.
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Si se compara los datos actuales con
las participaciones obtenidas en el ‘92,
debe destacarse una mayor presencia de
las ventas en la ciudad para el sector
comercial e inversamente, un crecimien-
to en la demanda localizada fuera de la

SECTOR INDUSTRIAL
Destino ventas en mayo de 1992
15.4% Ay 1?.
=2l

B LOCAL @B RESTO PAIS

SECTOR COMERCIAL

Destino ventas en mayo de 1992

B LOCAL @ RESTO PAIS

@ EXTERIOR

1 EXTERIOR

ciudad para las empresas industriales.
El sesgo local descrito en el sector
comercial responde fundamentalmente a
la intensa actividad comercial en el rubro
minorista. Al respecto, conviene destacar
las apreciables diferencias en la partici-

.
8

~'\'\.

29.2%

0.2%

DESTINO DE LAS VENTAS

PARTICIPACION DE LOS MERCADOS
SOBRE EL MONTO TOTAL DE VENTAS

pacion de los distintos mercados g Nive|
minorista y mayorista. En este ltimq
ramo, las ventas locales solo representap
la mitad de los envios, el resto se desting

al resto del pais y una minima parte e
destina al exterior.

Destino ventas en mayo de 1993

94.4%
B LOCAL B RESTO PAIS # EXTERIOR

Destino ventas en mayo de 1993

33.6%

-“_'__..--""-'—_-_-._ e

B LOCAL @ RESTO PAIS & EXTERIOR

Desde otro punto de vista, puede ana-
lizarse la participaciéon de los distintos
mercados segun la magnitud de laempre-
sa medida en monto de operaciones anud-
les. A tal efecto, se clasificé las empresas
que integran la muestra segun su facturd-
cién, en forma separada para la industrd
y el comercio.

LOCAL RESTO PAIS EXTERIOR
INDUSTRIA may. 92  37.2% 47.4% 15.4%
may.93 27.9% 54.4% 17.7%
COMERCIO may.92  62.5% 33.6% 3.9%
may.'93  70.6% 29.2% 0.2%
COMERCIO MAYORISTA may.'93  55.8% 44 1% 0.1%
COMERCIO MINORISTA may.'93  71.5% 28.3% 02%

En el sector industrial, la participd-
cién de los mercados “no localizados i
la ciudad’ claramente crece a medida que
la empresa expande el volumen y monte
de sus operaciones. Resulta interesantc
hacer dos apreciaciones adicionales. EN
primer lugar, la incidencia del m::ru.udt‘f
local desciende bruscamente cuando las



empresas trasponen la barrera de los 2.5
millones de délares en concepto de ven-
tas anuales. Por dltimo, en las empresas
en términos relativos de menor enverga-
dura, pese a que predominan las transac-
ciones locales, no debe ignorarse el im-
portante aumento de losenvios fuerade la
ciudad en relacién a los resultados obte-
nidos en 1992.

Al analizar el sector comercial, es
posible advertir un cambio de tendencia
en relacién a los resultados del ano pasa-
do. Sintéticamente, lo que los datos reve-
lan es que el mercado local juega unrol de
mayor preponderancia a medida que au-
mentan los montos facturados. Se produ-
ce un claro contraste con la situacién
existente en 1992, dado que est4 afirma-
cion va justamente en sentido contrario a
lo manifestado en aquella oportunidad.

Estructura de
financiamiento

Los elevados costos financieros re-
presentan una caracteristica comun ob-
servada tanto en las empresas de la indus-
tria como del comercio. El grado de inci-
denciade los costos financieros responde
fundamentalmente a la estructura de
financiamientode las compras de insumos
(industria) y/o mercaderfas (comercio).

En general, se observa una estructura
de financiamiento mds diversificada en
las empresas del sector industrial. En este
caso, las principales fuentes consisten en
el uso de capital propio (47%) vy el resto
con endeudamiento, recurriendo a pro-
veedores (30%) y en menor medida a los
bancos (19%). Por otro lado, las firmas
comerciales han tendido en el dltimo afio
a financiar sus compras recurriendo prin-
cipalmente a recursos propios (67%).

Los dos sectores exhiben una partici-
pacién baja y evolucionando en forma
descendente, del crédito bancario dado
que si se considera en forma conjunta los
bancos local y localizados fuera de la
c?udad, el crédito disminuye su participa-
c:ép del 21% al 19% en la industria y de
cast el 13% al 9% en la industria. No
obstante, cabe notar que los bancos loca-
les han aumentado su participacion en las
Operaciones de financiamiento tanto del

Sector Industrial
DESTINO DE LAS VENTAS DESTINO DE VENTAS
PORCENTAJE SOBRE LAS VENTAS
LOCAL PAIS - EXTERIOR
H1 M. may."92 771% 22.9% 0.0%
may.‘93 58.1% 41 1% 0.8%
DE1A25M. may.'92 61.5% 38.5% 0.0%
may.‘93 75.5% 24.5% 0.0%
DE25A5M. may.'92 46.7% 46.6% 6.7%
may."93 22.9% 72.3% 4.7%
MASDES M. may.‘92 19.2% 94.0% 26.8%
may.'93 23.1% 75.9% 1.1%
Sector Comercial
DESTINO DE LAS VENTAS DESTINO DE VENTES
PORCENTAJE SOBRE LAS VENTAS
LOCAL PAIS EXTERIOR
H1M. may.'92 s/i sfi sfi
may.93 67.1% 31.7% 1.2%
DE1A25M. may.'92 72.4% 22.5% 9.1%
may."93 58.4% 41.6% 0.0 %
DE25A5M. may.'92 66.6% 33.4% 0.0%
rnay.'93 71.6% 28.4% 0.0%
MASDESA 10 M. may."92 52.3% 47 7% 0.0%
may. 93 84.3% 15.7% 0.0%
DE 10 M. may.'92 41.8% 90.5% 7.8%
may. 93 71.6% 28.4% 0.0%

comercio como de la industria. Lo apun-
tado claramente destaca una sustitucion
del préstamo de bancos “externos’ por
créditos de bancos locales, pero que no
alcanza a revertir la relativamente escasa
intervencion en la financiacion de las
empresas.

Otro cambio a destacar en compara-
ci6n al ano pasado, consiste en el rol de

los proveedores. En el comercio, de ser
una de las principales fuente de
financiamiento pasa a desempenar un
papel secundario dado que el grueso de
las operaciones se financian con recursos
de la empresa. En sentido inverso, las
empresas industriales destacan un au-
mento sustancial en la participacion de
los proveedores.
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La apertura de los resultados en el
comercio destaca que composicién de la
estructura de financiamiento en las fir-
mas comerciales es aproximadamente la
misma, imdependientemente de que las
mismas integren el rubro mayorista ©

minonsta.

En la industna, exceptuando la pn-
mer categoria de firmas menores, es po-
sible notar un grado creciente de
endeudamiento frente a terceros (entida-
des bancanas y proveedores) en la medi-
da que la firma ingresa a una escala mayor
de operaciones.

Esto se refleja en la fraccion
descendente representativa del uso de
recursos propios para un monto cada vez
mayor de facturacién. Las categorias ex-
tremas (representativas de las firmas rela-
tivamente mas pequeias y las de mayor
dimensién) exhiben una composiciOn
diversificada de fuemtes. Adicionalmente,
en estos grupos, es donde se detecta una
parucipacién més activa del sistema fi-
nanciero local.

Por el lado del sector comercial, no se
identifica una relacién precisa entre es-
tructura de financiamiento y monto de
ventas. En general, los recursos propios
juegan un papel predominante en todas
las categorias.

En relacién a 1992, las empresas de
mayor facturaciOn registran un aumento
sustancial en la participacion de los apor-
tes de caprtal propios. En compensacion,
estas mismas firmas destacan un claro
descenso en el uso de financiamiento
bancario (particularmente de bancos lo-
calizados fuera de la ciudad). Por dgltimo,
en forma coincidente, todas las catego-
riasdescnben una disminuciOn en la acep-
taci6n de facihidades de pago por parte de
proveedores.

Planes de inversion

En matena de proyectos de inversion
lus resultados del sector comercial e in-
dustnal resultan claramente contrapues-
tos. En comparacién con 1992, el porcen-
taje de empresas con proyectos ha decre-
cido en la industna (del 67% cae al 47%)
y ha aumentado en el sector comercial

(del 46 al 73%). En forma inversa a lo

10

| MAYORISTA
' MINORISTA

| Rel (1) Surge Oe  relacion exstents enire la suma financiada por cada allemativa en relacion al gasio total en concepio de comgrgs
Rt (3) Excluye a s empresas localizadas en o Complejo Petroguimico

INDUSTRIA (2)

COMERCIO

' FINANCIAMIENTO

may 92
may ‘93

may.'92
may.'93

may.'93
may. 93

PORCENTAJL FUENTE SOBRE COMPRAS

REC

BANCOS BANCOS

PROP LOCAL  AFUERA  PROVEEHOR 0TRog
63.8% 4.6%  165% 122% -
69% 146%  44% 307y, T yem
| ]

470% 57% _ 6.6% _ 40.8% R
67.2% 76%  17%  17.0%  ggy
774% 81% _ 00% _13.7%  Gour
N7

[654% 7.5%  19%  18.4% 6.6%

Fuents Dalos ﬂLtrhﬂuﬁﬂfﬂﬂi‘r 1953 - LH’EEHEJ.
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Sector Industrial

PORCENTAJE FUENTE SOBRE COMPRAS
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REC BANCOS BANCOS
FINANGIAMIENTS PROP  LOCAL  AFUERA PROVEEDOR  OTROS
- H.1 M. may.'92 [84% 5% - 0% 11% 0.0%
| may.'93 60% 20% 3% _ 15“{9 0.0%
|
| .
' II-DE1A25M. may.'92 [72% 5% 0% 23% 0%
| may'93 [95% 0% 0% 5% 0%
|
!
I-DE25A5M. may.'92 |53% . 4% 2% _ 14% 0%
| may.'93 [75% 8% 7%  10% 0% |
|
-MASDESM. may'92 [64% 5%  17% 9% 5%
| may. 93 [48%  17% 4% 24% %] .
' Sector Comercial PORCENTAJE FUENTE SOBRE COMPRAS
FINANCIAMIENTO  REC_ BANCOS  BANGOS o oveepor  OTROS )
A - hasta 1M. may.' 92 |s/i s/i sfi- = sl ifi k
may. 93 66% 14% 0% 19% 0% '_JI
| ‘ o/ o/ ; 0?/ ' 30% 0% »
'B-de1a25M. may.'92 |64% 7% __ On -0y
| may'93 |71% 8% 1% 20% 0%
| - 0%
- C-de25a5M. rnay.‘92 1% 9% 3% 22% ~ }:1
, may.'93 |53%  15% B% 1se =
lr D-de5a10M. may.'92 |29%  10% 20% 41% g;!
' may. 93 | 75% 15% 0% 10% =
| AT Ol no/ - o). 399 djn“ |
{ E-dei0M. may.' 92 |37% .. 3% 22% - 39% L 1:‘l%i
r may."93 68% 1% 0% 19% e
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observado en el aho pasado, se detecta
una mayor necesidad de inversiones e el
comercioqueen laindustria. En ¢l primer
caso, dominan las empresas con proyec-
(0s en evaluacion y/o ejecucion (73%) en
wanto que en la industria, prevalece
levemente el grupo de firmas sin inten-

ciones de invertir (53%).

Pese a que en el sector comercial, un
73% de los empresarios manifiestan estar
planeando y/o ejecutando nuevas inver-
siones, es Preciso tener en cuenta gue
estas firmas representan en conjunto ape-
nas ¢l 46% del monto total de ventas del
sector comercial, En otros términos, pue-
de afirmarse que el estudio y/o ejecucién
de planes de inversion en el comercio
corre por cuenta de las empresas relativa-

mente menores. Bsta afirmacion puede
ser constatada si se observa el cuadro gue
describe el porcentaje de empresas Con
intenciones de invertsr diferenciado pon
categorfas segln facturaciGn. BEn el mis-
mo s€ observa clarameme como predo
minan los grupos inversores en los nive-
les de facturacion menos. Feto se da par-
ticularmente en el ramo minorista, donde
el 77% de las firmas requicren 10versio-
nes y solo representan un 447% de las
ventas del sector.

Como elemento atenuante en €l sector
industrial conviene aclarar que s1 ben ¢l
porcentaje de firmas con proyecios sorn
MENOs NUMErosos, las INVersiones regis-
tradas involucran imponantes montos de
dinero y en muchos casos con un avanza-

PLANES DE
INVERSION
INDUSTRIA (3) rmay.'92
may.'93
COMERCIO may.'92
may.'93
MAYORISTA may.'93
MINORISTA may.'93

Ret.(2). ) porcemae refleia (2 p3

— — o e . me—

-
]

1
|
|
|

Porcentaje de empresas (1) Porcentaje de mercado (2)
SMTA. MO I SRTA. MO S

0.0%  330%  67.0% | | - ]
26%  50.0%  47.4% | |00%  484%  51.6%
160% _ 37.0% _ 47.0% Sk
51%  21.9%  73.0% | | 46%  48.3%  46.1%
6.8%  205%  836% | |156% 34.4%  604% |
4.3% 183%  77.4% | |18%  544%  42.7%

tﬁw&wmrlwuuwmmmhm.
ricipacin de las ventas ammm:mummmmw-um
Ael (3): &dwaammwmﬁmﬂmeomﬂm

Fuente: Datos de mayo de 1992 y 1993 - CREEBBA |
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do grado de eyecucyinm.

F) desglone de loe resuliadon de ia
industria segln los momon facturados
demace a la calegoris de cmpresas Ge
vEnlas senores (oon una {aaracion in-
ferior al smilion de u%sy como el Gmeo
grupo donde el porcemaye de empresas
“om proyectos ha aumertado en sedain
a 1992. Vale recordar gue Von resuhtadon
del primer relevamsems denacaban 2 u-
das las empresas oom momos de ventas
anuales supenores 2 2 5 msilones de us
con proyecton en estudio y/o eyecuciln.

Estructura ocupacional

En1odos los casos. resuits convensen-
te aclarar que los datos brindadon por las
empresas son ponderados de acuerdo al
persomal total ocapado en relacion 4 bz
suma del personal de todas Jas firmas gue
imegran el sector.
tegren €l ramo mayonsta © MENONISZ.
presentan imponantes deferencias en la
composicion de la estructura de personal
Mas precisamente, 1z difezencia mencio-
nada radicz en la relaci6n emtre personal
de ventas y personal admimustrativo. En
las empresas munonstas se observa unz
mayor cantidad de personas ocupadas en
la atenci6n al plblico por cadz puesio
admsmistrativo. Los resultados obtemdos
sugieren una mayor necesidad de puesios
admimistrativos en las actividades comer-
ciales mavonstas.

Sector Industrial | Sector Comercial
PLANES DE INVERSION  Porcentaje de mercado || PLANES DE INVERSION
NO sl |
p— Porcentaje de mescads
HA M. may.'92 | 90%  10% | | SRIA. N0 S
may.‘93 45% 55%_j |
HASTA 1 M. ‘0 [ % 2% 75%
DE1A25M, may. 92 | 30%  70% | o
may.'93 | 62% 8% | || DE1TA25M. may. ‘93 8% 10% 82% |
DE25A5M, may.'92 Fg%._gm]% | DE25ASM.  may93 [ 15% 35% 50%
may.'93 24% Z_ﬁ% || DESAIOM. may.'93 0% 16% 84%
MAS DE 5 M. may'92 | 0%  100% || DE1om. may93 | 0% 91% 9% -’-
may."93 /8% 22% I |
o 1 -

m—
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Sector Comercial Sector Comercial - Datos de mayo de 1993_ |
ESTRUCTURA OCUPACIONAL COMPOSICION ESTRUCTURA OCUPACIONAL |
Categoria s/ ocupacion total en §
Categoria s/ ocupacidn totalen$ VENTAS  ADMINIST.  DIRECTIVO
VENTAS  ADMINIST. DIRECTIVO i L 0% 21% __ 9%] |
MAYORISTA may'93  46%  28%  26% UE 1 o3 DA, | 46% _ 26%  28%|
DE25A5 M. 57% 26% 17% ] |
MINORISTA may.93  63%  17%  20% DE5SA10M. [47% _ 39%  14%]
MAS DE 10 M. 2% 7%  21%]

 — - -
—_—

Si se relaciona los resultados con el _ )
monto de operaciones de la empresa, se Sector Industrial (7)
advierte la mayor presencia de personas ESTRUCTURA OCUPACIONAL

ocupadas en tareas de ventaen las firmas Categoria s/ ocupacidn total en $

relativamente menores (con una factura- PEON OPERARIO ADMINIST. DIRECTIVO
cién anual inferior al millén de u$s).

i may." 92 14% 63% 16% 1%
Exceptuando el grupo de empresas de
mayor facturaci6n (categorfa “e™), al tras- may.'93 6% 66% 17% 11% |
poner las ventas la barrera del mill6n de (puestos de fabric.) (puestos de oficina) |
u$s, las firmas por lo general exhiben una ref.(*): excluye las empresas que ocupan el Complejo Petroquimico. |

participacién de los puestos dedicados a O S

ventas rondando el 50% sobre el total de ' - .
personas ocupadas. Sector Industrial - Datos de mayo de 1993

Comparando con los resultados del COMPOSICION ESTRUCTURA OCUPACIONAL
afo anterior, se registran dos cambios en Categoria s/ ocupacidn total en S

la composicién de la ocupacién en las PEON OPERARID ADMINIST. DIRECTIVO
empresas industriales. En primer lugar, |

e I - N7 : 0 o .
se nota un aumento importante la partici- H.1 M, :2—6—_1—{]/5 -_-_—_gi[_}-ﬁi@:—_: _-8’2.{{“_—_—_- === ?-'Df--'---f
paci6n de los “puestos de oficina’ (perso- DE1A25M 14.8%  730%  99% dim |
nal administrativo y directivos). Légica- | DE25A5M. (89%  51.7% " 105%  28.9% ]
mente, este cambio genera en compensa- MAS DE 5 M 3 [j_g"fi-._;_ o 73 9% 196% _ _6_.'3_“&@__ 1

L“i(?ﬂ una reduccién importante en la par- — -

licipaciénde personas ocupadas en “pues- ' e
l0s de fébrica” (operarios y peones). En
segundo término, los resultados obteni-
dos sugieren una sustitucion de operanos
por peones. Esto es, pese a que se redujo
la participacién del plantel de f4brica. las -
PETsonas ocupadas en tareas que requie- MAYD 92

€N un minimo de capacitacién previa | T 17 7 |

dumentan en términos proporcionales. ] —l —L |

Esla's modificaciones, en Gltima instancia e :

sugieren el requerimiento de un mayor e

grado capacitacién (cambio cualitativo)

en las tareas de produccién.

- li.‘:‘{;sotrnl:::lmolc:upac_iﬂnal exhibe cam-

e s es a mt)c.::hﬁcurse la magni- e

- mpresa medida en monto anual
€ Operaciones. En términos generales,

—————

. relat?
: . firmas f¢ :
los establecimientos industriales relafi. ocupado en puestos de fabrica. Al au-  ocupado. Al llegar a fas » se U

_précticamente

vamente men mentar la escala de operaciones de la  mente mayores
ores son los que concentran pe ‘ L stos d¢

una mayor fraccién del personal ﬁrm.ﬂ‘ claramente se registra una mayor tecta la existencia de puc
nal total  cantidaddeoperarios calificados porpeén  no calificados.
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Situacion general

En el bimestre marzo-abril, los resul-
tados obtenidos detinen la mejor situa-
cion general en el comercio minorista.
Por el lado del comercio mayorista y la
industria, los indicadores alcanzan valo-
res acordes con una situacién general
normal. En ambos casos, disminuye la
concentracion de las respuestas en la op-
cion de normalidad. De este modo, se
reafirma la tendencia destacada a princi-
pios del ano en curso consistente en un
grado de heterogeneidad cada vez mayor
en las condiciones generales enfrentadas
por las empresas.

Las expectativas describen un pano-
rama preocupante en forma generalizada

cacion de la actividad comercial en mar-
0.

El sector minorista ain exhibe un
predominio del porcentaje de mercado
con ventas alentadoras sobre la fraccion
representativa de firmas con demandas
desalentadoras. El balance de estas posi-
ciones aun permite definir algunos signos
favorables en las ventas. No obstante, el
resultado en las ventas de este ano es
claramente inferior al obtenido en el mis-
mo mes del ano anteror.

El comercio mayorista y la industria,
en promedio exhiben signos de declina-
cion en la demanda, dado que los porcen-
tajes correspondientes a sectores con rit-
mo débil de demanda superan levemente

a la fraccién de empresas con ventas a un
ntmo intenso.

Stocks

En un contexto caracterizado por un
enfriamiento en las ventas, los niveles de
stocks en el comercio mayorista resultan
bajos y no se observan intenciones de
aumentar los mismos.

En la industna, la estabilidad en las
ventas posibilita solo desequilibrios le-
ves en la politica de aprovisionamiento
de las empresas.

El comercio minorista expone en con-
junto una tendencia hacia la disminucion

para los tres secto-

Situacion general en el primer cuatrimestre

res. Si1 bien en los |
proximos meses. en 50 1| |
el peor de los casos. 30.0 i
la situacién prome- 25.0
dio podria tornarse 200 7 b= 2
=i s 150 -
regular, los indica- -
dores anticipan una -
5.0 |

suave pero persisten- 0.0 ﬁ_
(e trayectoria nega- S0 7| e
- . -10.0 — S r I ' ‘
tiva llanm en el co- 2% W @B 0N MW B @ 08 2% 8 M8 B R 0 2R O M0 68
Mercio como en la i aia 10 MINORISTA
ind 1 INDUSTRIA COMERCIO MAYORISTA COMERCIO
ndustria.

RANGO: 30/80Buena -20/20Normal -20/-60 Regular -60/-100 Mala |
Ventas -

Tendencia de ventas en el primer cuatrimestre
Latrayectoria le- R — ' ]

20.0
veémente descenden-

e de la situacién ge- .
Neral, en gran medi- 10.0 g
da estarfa asociada a 5.0 5
una desaceleracién
en | 0.0

as ventas a partir
de ﬂbl“ll El menor -5.0 |
ftmo de demanda -10.0 | _ |
rEPI‘E‘icnm un " il . T T T r

a cir- | -15.0 , T , , : . : - . ;
CU“StﬂHClaﬂspcmdd 1292 oS @M MR 0 MR 122 0 0 ®@%  oO% 2 MR e R o8 o%" X9
niendo en cuent INDUSTRIA COMERCIO MAYORISTA COMERCIO MINORISTA
a
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el volumen de mercaderias almacenadas.
Los ajustes de enero y febrero permiten
alcanzar un nivel normal de existencias a
partur de marzo.

Importaciones

Antes de exponer los resultados de
este apartado, conviene tener presente
que cada vez que se hace referencia a la
porcién de empresas que realizan 1mpor-
taciones, los parcentajes surgen de rela-
cionar el porcentaje de firmas que impor-
fan con respecto al total de firmas que
componen la muestra, y cuando se alude
al porcentaje de mercado se refiere a la
participacién en las ventas globales de
€sas empresas sobre las ventas totales del
SECtor respectvo.

Las cifras de Abnl delatan un nimero
creciente de empresas con mercaderias
de ongen extranjero. En general, en el
ulamo ano, la mayor fraccion de empre-
sas con matenal importado se detecta en
el ramo minorista (casi siempre, mas del
60% de las firmas).

Resulta interesante agregar que en
todos los sectores, la mayor difusién de la
operatona de impontacidn, se detecta en
el pasado mes de senembre. A partir de
este mes, el nimero de empresas con
mercaderia importada declina especial-
mente en la industria y en el comercio
mayornsta.

Al relacionar el porcentaje de firmas
importadoras con la parucipacién en el
mercado de estas mismas firmas, es posi-

b v =
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ble infenir algunas ca-
racteristucas vinculadas
al tamafo relativo de
cstas empresas. Sin em-
bargo, en comparacién
a meses pasados, los re-
sultados de marzo-abril
no revelan diferencias
significativas entre el
porcentaje representati-
vo del grupo de empre-
sas importadoras y su
participaciénen las ven-
tas del sector. En otros
términos, en esta opor-
tumdad no es posible
afirmar que la operato-
na de importacién tien-
da a concentrarse en un
grupo particular de em-
presas (por ejemplo las
de mayor facturacién).
Esta observacion es va-
lida tanto para el comer-
C10 como para la indus-
tria. Vista la difusién de
las operaciones de co-
mercio exterior, queda
por analizar la magni-
tud 0 importancia de las
mismas en relacién al
gasto habitual de apro-
visionamiento de las
empresas.
Unacaracteristica per-

manente a lo largo de la serie disponible es el
mayor grado de penetracién de mercaderia

Porcentaje de empresas
con productos importados
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importada en el comercio minorista.

En general, en el dGltimo afio, el co-
mercio exhibe una tendencia hacia una
mayor participacién de bienes extranje-
ros sobre el stock que se prolonga en
bimestre marzo-abril. Actualmente,*una
quinta parte de las existencias minnnislas
son de origen importado y una décima
parte del stock en el caso maynrista.‘

Por el contrario, la industria registr
un descenso a partir de marzo en la part-
cipacién de insumos importados sobre el
stock total. En este caso, las Upemcfﬂnﬂﬁ
de importacién de insumos no tienen
mayor difusi6n y en los casos en que 5]*3
registra alguna operatoria, la mismasucic
resultar de montos bajos si se toma CDmE
punto de referencia el gasto corriente €
adquisicién de insumos.



J Abril presenta una situacién estable, pero
con expectativas desalentadoras.

J Comienza a notarse una desaceleracion en
las ventas.

(1 Los stocks se encuentran nivelados con los
volimenes deseados de existencias y se
caracterizan por ser normales, favorecidosen

Sector Industrial

una creciente heterogeneidad en 1a situacion

de las empresas.

- Aumenta el nimero de firmas con manejo
de material importado pero disminuye la
importancia de esa operatorna en relacion al
monto global de transacciones por

aprovisionamiento.

- En el dlumo bimestre se observa una
tendencia reflejando una menor incidencia
de la carga financiera. Sin embargo, persiste
un excesivo peso de los costos financieros.

parte por la estabilidad en la demanda.

J En los ultimos meses, las condiciones
generales en promedio presentan un aumento
en la inestabilidad de los resultados junto a

Situacion general ciones asociadas auna “buena” y/o “mala”
situacién general.

Este cambio en la composicion de ios
resultados revela situaciones cada
vez méas diferenciadas entre las
empresas industnales v en parte
reflejaria el grado de éxito asocia-
do a su posiCioORamuento ante una

carse tambi€n una creciente heterogenei-
dad en los resultados. En otras palabras,

Los resultados del bimestre marzo- las respuestas dejan de concentrarse en la

abril destacan una situacién en pro-

medio normal en la industria pero
evolucionando negativamente. En |
opinién de los empresarios, este |
curso desfavorable de las condicio-

Los resultados agregados
revelan una situacion

NEs generales persistirfaen los proxi- estable, no obstante el E realidad caractenzada poruna com-
MOS meses. ; . petnuvidad creciente en los merca-
Desde Noviembre pasado, se | Panorama es muy heterogéneo |- dos.

destaca una creciente inestabilidad
en los resultados obtenidos de mes
4 mes-en torno a una situacién cali-
ficable como normal.

En estd misma ctapa, merece desta-

entre las distintas empresas.

= J
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altemativa de normalidad y se obtienen Las ventas de la industria se hallan
porcentajes cada vez mayores en las op-  estabilizadas con leves cambios de inten-

Tendencia de ventas
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sidad en tomo a un mivel aceptable. Sin
embargo debe destacarse la presencia de
signos de debilitamiento de la demanda a

partir del mes de abnl.

Nuevamente, conviene aclarar que el

diagnGstico de normalidad de lademanda
en el periodo mencionado, corresponde a

una equilibrada compen-
sacidn de altos porcenta-
jes del sector con ntmo de
ventas alentador y des-
alentador. En otros térmi-
nos, detras de una deman-
da en promedio acepta-
ble, subyace un cuadrode
ventas muy vanado entre
las empresas industriales.

Los rntmos mas inten-
sos de ventas se detectan
en los subsectores de la
Construccién y Alimen-
tos vy Bebidas.

En el otro extremo, la
tendencia mis desalenta-
dora corresponde a Fni-
gorificos.

16

Analisis comparativo de las
actividades industriales

A nivel de ramas industriales se apre-
cian diferencias destacables. Las mis-
mas, en algunos casos se explican por
factores de esta/cionalidad y en otros por

circunstancias especiales que afectan a
algunos mercados en el orden nacional.

A grandes rasgos, las empresas en los
subsectores Hierro y Acero, quimico y
plastico, Alimentos y Bebidas son las que
atraviesan una mejor situacién general.
En el otro extremo, las peores condicio-
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nes corresponde al sector frigorificos, y
en menor medida Construccion y Petro-
quimico,

En promedio, se registra una signifi-
cativa recuperacion (particularmente en
enero y abril) del subsector Hierro vy
Acero desde

tan hacia sectores con elevadas propen-
siones al gasto en bienes de consumo,
particularmente alimentos.

El sector de la construcci6n, pese a
encontrarse estabilizado en una situacién
regular, evidencia condiciones generales

situaciones
muy  des-
alentadoras a
mediados del

e —

RANKING DE SITUACION GENERAL DE ABRIL

ano pasado.
Actualmente,
las condicio-
nes generales
son buenas

aunque se I l
hayaobserva-
do una decli-
nacién de la
demandaenel
altimo mes.
Por otra par-
te, este pano-
rama favora-
ble coincide
con una per-

, ¢

I .ﬁl

|

.

F -F-" .

T

fomance su-
mamente
alentadora de

-60.0 -40.0

-20.0

0.0 20.0 40.0

b Alimentos y Bebidas

= T g s —

Las grandes cmpresas hocalizadas en
el compiejo petroquimico descniben una
situaciOm regular (algunas de ellas con
confhiclos para sobrellevar procesos de
racionalizaci6n en el plamel de mano de
obra) y sin perspectivas de cambio.

ILos establec:-
micnlos de la in-
dustna fngorifica
local atraviesan
una etapa de cnisis
del sector extensi-
ble en €l orden na-
conal Esta situa-
cién coyuntural-
mente desfavora-
ble se explica por
Vanas razones: cai-

' da de las expora-
Petroquimica | ciones y compes-

. uvidad creciente en
Construccién | ¢©! mercado imter-
~ no, fracoma y oh-
. gopolizaciGn de la
. cadenma de comer-
ctalizacién. difi-
cultades financie-
ras, InvVersiones

importantes aso-

= ——— T . e — . T "

Prod. Quimicos,
Plastico y Caucho

—

J
Otras Industrias

Frigorificas

Hierro y Acero

laindustria en el orden nacional (ver nota
en Panorama).

La industria quimica y plastica man-
tiene en promedio una buena situacién
general desde diciembre pasado.

Es normal observar estos resultados
dado que habitualmente en estos meses se
observa un ritmo de actividad relativa-
men-te intenso en comparacién con el
resto del ano.

Las em-presas in-dustriales en el ru-
bro de Alimentos y Bebidas también ex-
hiben una fuerte recuperacién en marzo.
En este caso, abril revela una situacién
buena con signos alentadores en las ven-
las. A nivel nacional, en esta actividad se
€Spera buen aiio por el alza de ingresos
del sector pasivo por cancelaci6n en efec-
ivo de deudas previsionales (rescate
BOCON)y las transferencias de INgresos
2 los sectores marginados a través de
Programas sociales de asistencia piiblica
Planificados en el dltimo presupuesto.
Est4s transferencias de INEreso se orien-

claramente mejores en relacion a las de-
tectadas en el primer semestre del afo
pasado. Por otra parte, alentados por una
evolucién alentadora en la demanda, los
empresarnos anticipan una paulatina me-
jora en los proximos meses.

' ciadas al nuevo sis-
tema de comercializacion En el plano
local, las empresas integrames del sub-
sector exhiben un transinona recupera-
c16n en marzo. No obstante, las condicio-
nes continlan siendo claramenie negan-
vas y definen una maia situacién general

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN ABRIL
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK

L

ELEVADO

NORMAL

B NiVEL DE STOCK

POLITICA DE STOCK

RANGO +100 a +33 +33a-33 -33a-100

NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo

POLITICA DE STOCK Aumentar No variar Disminuir
dominada por una tendencia de demanda Importaciones

claramente desalentadora. Este diagnos-
tico se ajustaria a lo esperado en los
préximos meses, dado que los empresa-
rios no anticipan perspectivas de cambio.

Stocks

La estabilidad antes descrita en el
rtmo de ventas posibilita una reduccion
en los desequilibrios en stocks. Los nive-
les actuales pueden ser en promedio ca-
ractenizados como normales y la politica
dominante se caracteriza por una tenden-
¢1a a aumentar los niveles de existencias.

En comparacion a los ulumos meses,
la industria exhibe en abrnil un aumento en
el nimero de establecimientos con insu-
mos importados. Las cifras destacan una
expansion en el grupo de empresas 1m-
portadoras del 17% en febrero al 27% en
abril. Estos cambios obedecen especial-

mente al aumento de empresas con mate-
rial importado en el sector de la construc-
c10n.

Sin embargo, el porcentaje de merca-
do representado por este mismo grupo de
firmas se mantiene con una leve vana-

cion negativa, en razon del ingregq d
vanas firmas relativamente menores ( t‘.‘l':
presas constructoras) en reemplazg g

firmas importantes pertenecientes al syp.
sector de Alimentos y Bebidas.

Pese al crecimiento del nimerg de
empresas con compras de productgs
lmpﬂl:lﬂdGS, el grado de penetracign
(medido por la participacién del
porcentaje de los insumos extranjeros
sobre el stock total) muestra un significa-
tivo descenso asociado en parte a los
menores desembolsos de las empresasen
el subsector quimico.

En sfntesis, aumenta el nimero de
firmas con manejo de matenal importado
pero disminuye la importancia de esa
operatoria en relacién al monto global de
transacciones por aprovisionamiento.

Visto en forma mads detallada, las
principales novedades en el plano
subsectorial son las siguientes:

Alimentos y Bebidas

La nota saliente de abril consiste en la
ausencia de operaciones de importacion
en las empresas del rubro.
Consecuentemente, no se registran
insumos de origen extranjero en el stock
de marzoy abril. Conviene teneren cuenta
que a lo largo de la serie, las empresas €n
general informaron un bajo grado de
penetracion de insumos importados (un
méaximo del 6% en octubre y noviembre

14.00%

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

12.00%

10.00%

B ALIMENTOS

B CONST. HIERRO [ QuUIMICOS
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Aproximadamente el 42% de las
empresas cuentan con matenal extranjero.
Esta cifra representa el mayor numero de
empresas con aprovisionamiento externo
de bienes y materias primas. Estos
cambios van acompanados por un
pequefio aumento en la participacion del
monto en concepto de este tipo de opera-
ciones sobre los desembolsos regulares
por aprovisionamiento.

Si bien las empresas con operaciones
de importacién mantienen su proporcion
en relacion al namero total de firmas en el
subsector, su representatividad en
términos de participacion en el mercado
hadescendido. Por otra parte, el montoen
concepto de compras al exterior
relacionado con el total de fondos
invertidos en compra de bienes y matena
pnma, ha disminuido de un 10% en el
periodo diciembre-febrero a un 3% a
partir del mes de marzo.

Costos financieros

Pese a que la mayoria de los empresa-
rnos coincide en destacar una elevada

R . e e e e e R PR o T S T

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

S500% 1

40 .00%

35 00%

15.00%

5.00%

-
|

0.00%

42,90%

20,00%

45 00%

CONST HIERRO

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR

EEML

310]'5]

25.00%

15.00%

10.00%

0.00%

41.50%

1

LT

9.50%

0.00% -
ALIMENTOS

CONSTHIERRD

COSTOS FINANCIEROS
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RANGO: +100 a +60: Muy elevados

+60 a +20: Elevados +20 a -20: Normales

-20 a -60: Bajos

-60 a -100: Muy bajos
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S octor lnndu sl rial

parucipaciom de los costos financieros
sobre la estructura general de costos de
sus empresas, en ¢l dlibmo bimestre se
abserva una tendencia reflejando una
menor incidencia de la carga financiera
Estd tendencia concuerda con una sigm

heativa reduccion de tasas sobre présta

mos en pesos detectada en la plaza finan-
ciera local entre los meses de enero vy
abnl

Planes de produccion

LLa mayor parte del sector industnal
(68%) planifica un mantenimiento de los
mveles actuales de produccion a parur de
mayo

L] resto del sector se divide en pantes
iguales entre quienes optan por aumentar
y aquellos que prefieren disminuir el nt-
mo de acovidad. Comparando con Febre-
ro pasado, el cuadro es mis vanado dado
que en aguél mes no se denuficaban
cmpresas con intenciones de disminuir
los volumenes de produccion

Panorama de la industria
nacional y comparacion con
los resultados locales

De acuerdo a los resultados de la
encuesta de coyuntura realizada por FIEL.
la estabilidad domina la situacién general
de las empresas industnales.

L.os resultados no informan mayores
cambios en las condiciones generales
enfrentadas por la industna desde di-
ciembre pasado. A mivel de ramas, el
mejar desempefio en marzo correspondi6
a las empresas productoras de bienes de
CONSUMO.

Los bienes de capital y en mayor
medida los de uso intermedio destacan
resultados acordes con una situacion ge-
neral regular

L.a demanda. uras un perfodo de ocho
meses can tendencias desalentadoras (es-
pecialmente en noviembre y diciembre),
retoma un Atmo aceptable en marzo. La
recuperacitn del indicador se explica por
la intensidad de ventas en bienes de con-
sumo no durable.

El mayor ntmo de demanda facilité la
recomposicion de los stocks hacia los

20
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PRODUCTOS QUIMICOS,
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INDICADORE $

§ ACTINVIDAL £

niveles deseados, a partir de una situacion
de existencias excesivas presente desde
noviembre pasado.

En contraposicion con los resultados
locales, las perspectivas a cono plazo de
la industna nacional anticipan una me)jo-
raen la situaci6n general El mayor grado
de opumismo se detecta en los seclores
actualmente enfrentados con las circuns-
tancias mas desfavorables; es decir, bie-
nes de capital y uso intermedio.

El significativo aumento del indice de
produccion industnal en términos deses-
tactonahizados registrado en marzo (5%).
delata un fuerte impulso de la acuvidad
industrial, al margen del normal repunte
de la produccién por finalizar el periodo

de receso

Un dalo a tener en cuenta, es que s se
considera ¢l promedio de los indices del
primer tnmestre a partir del ano 1980, la
Cifra alcanzada en los res primeros me
ses del ano es similar al méximo nivel de
la sene alcanzado en 1988

51 se relacionan los resultados del
trimestre con i1gual periodo del ano ante-
nor, se observard que las acuividades méas
Cxpansivas pentenecen al sector de bienes
intermedios

En Hierro y Acero. se registra un
aumento imponante de la producci6n en
relacion al nivel promedio de 1992 Sin
embargo, la brecha con el pico maximo
de produccién alcanzada en marzo del

BY es altn muy ampha (23%)

En Alimentos y Bebndas las vanacs
nes de producaitn son de menor amplh
tud, pero cabe tener en cuchila gue ©n
promedio el sector empieca un clevad
porcentaje de la capacidad instalada y pow
ende cuenta con un margen reducido de
expansion con las instalaciones actusies

Los sectores Paroguimecas v Pewro
leo Procesado han contraido se nevel de
produccion en aproximadamente un 7%
duranie ¢l pnmer inmesire del 973 en
relacion a 1gual periodo del afio amenor
En el segundo caso, tras alcanzar un mdx;
Mo de produccion en Agosto pasado. ef
mivel actual de acuvidad resulta cas en
1 ¥% infenor. _J

INDICADORES DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL - Trimestre '92 contra Trimestre ‘93

RANKING
DE

SECTORES

BRECHA
MAR.93
Mmax_sere
(4/88-3/83)

NIVEL
MAXIMD
SENe Dase

AUTOS 356 150 € 351
ALUMINIO 326 112 9 114 2
AGROQUIMICOS 26.5 97 4 e 2
HIERRO Y ACERO 1 13.2 96.6 [ 69.5
CEMENTO 13 96 9 98 .8
F-iELADEHAs Y LAVARROPAS 114 4
| CIGARRILLOS | 91 5
| ALIMENTOS Y BEBIDAS 1115
._IHDICE OE PROD. INDUSTRIAL 816
| 'NSUMOS TEXTILES 89 1
NEUMATICOS 56
rfETHOLEU PROCESADO 894
PETROQUIMICOS 86 6 L - |
_Iﬁiumns PLAST. Y CAUCHO : __92 9 _— '
NSUMOS v BIENES DE CaPITAL 189 | t
PAPEL Y CELULOSA 7 .3
“OCINAS CALEF Y TERMOT B a
QUIMICOs MINERALES 91_9* -

g

1
1
|
-
Fuente. indice de prod indust de FIEL |
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Sector industrial

SITUACION INDUSTRIA INDUSTRIA
GENERAL LOCAL NACIONAL
Dic.-Feb.(*) Ene-Mzo.(*) Marzo Dic.-Feb.(*) Ene-Mzo.(*) Marzo

IHUHH:‘: i 17 2 0% | ZiU'lui | I".-.._' If]“r’.,: |“~,r“' 207,
Satisfactona | 66% ﬂfl“..l 5?""-... firti“f"nl /1 f" 71% 149
Mala 1 7% 1 7% IH%I 21% 19% 1 92, w:
| ' B ! |
Saldo R & 4 J 17 19 3 9 Z

(") Porcontaje de mercado promedio del trimestro

TENDENCIA INDUSTRIA INDUSTRIA DIFERENCIA
DE DEMANDA LOCAL NACIONAL
Dic.-Feb.(*) Ene.-Mzo0.(*) Marzo Dic.-Feb.(*) Ene.-Mzo.(*) Marzo Marzo

| |
fﬂ!!l’l!ﬂﬂﬂf J . ?j' ) ?? o 2}”"2':: Bﬂfn 1 Un.-"'rn ] 5%: | ?':f:.
Normal 60% 61% 53% 70% 70% 71% 18%
Desalentadora 17% 17% 20% 24%, 20% 149, 6%
Lo U RETER SIS | RO | e | | AL A S

(*) Porcentaje de mercado promedio del trimestre

PERSPECTIVA PROXIMOS MESES INDUSTRIA LOCAL INDUSTRIA NACIONAL DIFERENCIA
Buena 13% | 15% -2
Satisfactona | 65% 84% -19
Mala_ - | - 22%, 1% _ - 21___ e
Fes ' e T 5

PLANES DE INVERSION Porcentaje de empresas con proyectos d°
inversién planeados y/o en ejecucion

_—l—-'-"-

ANEXO ESTRUCTURAL.:

RESULTADOS . i

Alimentos y Bebidas 50.57%
DESAGREGADOS PARA L

Polo Petroquimico | 39.02%
EL SECTOR INDUSTRIAL Quimicos y plasticos ' 23.04%

Const Hierro y acero | 02 .67% ,

22



—
DESTINO DE VENTAS i Local e
Alimentos y Bebidas | 34 82 ‘ €1.07% 212%

FI;QI_DT’;@_CIU_'[“_}EE 49 39 43 27% 6 35%
aamicos y plasticos 62 63% 35 80% 58 00%
Eﬁﬁsﬁidn_ o 45 23% L 53 78% 6 00%
FINANCIAMIENTO
Origen de los Recursos 1 Recs. propios | Bancos Itﬂ:ale: Bcos. no locales Prw_u_nhru Otros |
Alimentos y Bebidas 29 40% 15 46% 6 45% 45 659, | 2 04%

LP‘mh:) Petroq_uimicu U.DQ% 58 19% 41 46% 0 0-0%. | G.w:’ft
Quimicos y plasticos 91 53% 4.82% 0.00% 266%
Const.Hierro y acero 6648% | 21 65% 3479, 2 419, 2 00
COMPOSICION DEL | B _ it .

PERSONAL OCUPADO | Peones Operarios | Administrativos Otros
Alimentos B _;; | - 59% 1 0% 1 3%
Polo Petroguimico 0% 57% 19% 24%

(Uuimicos y Plasticos 8% 5% 6% | 21%

Const Hierro y Acero _ 13% 5% T 5% _ |

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE ABRIL

Resultados Febrero

SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS

—

PERSPECT CORTO PLAZD

PLANES Dt PRODUCCION

Alimentos, Bebidas, Tabacos | 24.6 72 34| 212| 257| s98| 145! 112 0] S78! @7 7
— - E—— e ——— + _ . . S e e - - - L S BELS "' - —
Quimicos, Pl4stico, Caucho J54| 576 7| 284 S1| 659 9 39 25| 8551 12| 981 01| ™9 0 o
. l B 1 1 " R O
Construccion 98| 606| 206 -198] 409| 3490 242! 167 15T 621 229 l 79| SoS| 387 sl W7
- I N i s —— . - ———eece — S— - = —
-~ 1 1 T < | - .-
Hierro y Acero S7.1 | 334 905, 476 83| 522/ 39 SJ -312) 208/ S0 292/ 84 A 19 0 &
= — _—L-— ———— ) = — e - — N — p— — R ———L— -———--‘———i—-— _4_ .l— J-
Otras Industrias 289 | 289 422 133] S78 | 0 422-' 156 289 289 4221 133 e, 100 0 0
i = — - — ] - ———e ——— 4 - - — — 4 - — - = S — —_— — -
| E ] '
| Pelroquimicas O 853 147 147 {}J 100 | 0| 0 0/ 853 147 47| 294, T06 | 0, 294
| . — } — N Wl
Frigoriticos 61| 388 551 .49 9 305 608/ -51§ 61/ 377 S62' -S01 ;‘! 879! 31/ S8
L_- — . _— i




Sectorindustrial

SITUACION GENERAL JULIO  AGOSTO  SEPT. OCTUBR  NOV.  DIC.  ENERD “FEDAERD  MARZO
| Alimentos Bebldas y Tabaco E -89 172 17 21i 16 3 12 6 5' RE 1 ,.: N 30 ¢ 219 "
| Eulnumﬁ, Pla;;ltcﬂ V C.:a_m:nﬁ | ?5.3 ?_ﬂ 9 209 + 108 Y | ' 200 1) I 200 i 4 01 m
| Cunstmcciﬁn | -50 - 5 ﬂi 0 : 20 20 ! 145 20 % ;' 141 In . 100 7
| Hrerrm,. Acero ' ~?5_* {]j 25 | 36 -7 1] 07 ?.’1f N 476 | 1/ 1) 04
:_F‘:‘:Irt;du:mmas | ‘ | | : | 177 172 : 1/ 7 204 [ Ll
Fﬂuﬂﬁffm 814 014 | /35 2% 9 | 1 01
Exﬂemdnuas de mavo | | .

TENDENCIA DE VENTAS

i Allmentos Bebidas y Tabaco 654 206 206 250 252 l 1¥. 19| 19 "7 112
_t_}@ngqg_%ghm y Caucho 26/ 216 266 147 15 25 157 77 | 49
{Cnnstrucmnn B q-:fa.al -41.9’ 535 60| 40| -422| 314 78 28 167
ii_te::n_a_y Acero | -150 - 50 | 100 | 714 71 | 132 Uf 234 2| 3172
| Peroquimicas _ | | 28| 250 0 07 0
Frigorificos ) | 157 () -6f) ] 015 |

 Alimentos Bebidas y Tabaco 3 »2 v 594 594 81 | 53] 262 130 2|
| Quimicos, Piastico y Caucho ___,_‘3{"_ 10,1 | 62| 482 82 151 'ﬁﬁ'a: 58| 71| =l
e Bl B ) T ™ 72 ™ ) ) O
Hierro y Acers o B 00p 000 00 1000 555 sss|  s17| 241l sy
hPEtqummjcas - | | | | 63 ?4,4L 744 |
 Frigorfficos | Y. 6.7

2 7 6ar
POLITICA DE STOCKS

Fu rnsrr:rs ner.m y Tdbaf:'::r 204 416 | -41.6 46.7 46 ? 81 0 0 6.7 6.7 |
ﬂu‘ns:':'s i'-’“ astico y ...a,r:.rm | N HSS.EI o S_GE - 666 . 63.3[ ?34 61.5 | £6.4 | 58 ’3' ”"E
Comsirucoin of 7] %7 m3  m3 o o wy o o
rierro y Acern o] ol o 0 0 21 2 | 0 0)
:_E*-g;;_, meas | | | 255! 1}',3 17.2/ 1'34 ‘??i
R ———— R S S et ﬂ_g sasaa=st U; i OE ,23 ? -?3_3;

MremmteemyTams | 0] 1| o es| s sar| s7| sir| a9 49
simicos. Pdstico y Caucho ' 256! 133|133 %mn.éf 306 - w3l 943 943! o B
e @ s my n ws | i w w W
Hierro y Acero 75 50 | 0 293 39_5 - m7| 249 n7| 35 B
= T = =l =
’fﬁfﬂ-ﬂiﬂ 50 | ) | 9‘}.; 715 713

_ : _ 511
M*ﬂzmy nmﬂ 5 711 £a4 58‘} 587 g13! 852 ff—";_ _% -
s —_— SN0 SRl S e ==t & G
- Cuimmicon., Pistico y Causho 769 78 78 509‘ 519 ?Bi 75 /8 | I
- — 1 B +,' 631
fff':r.r::.:eﬁr 286 | 44 447 329 379 45;“ 49.7 H2| -EE"-‘-* - _E?t
= e e = o [l . b = == - . e — ___'_“______.,___,__________.‘ e B T -T_ ]
Moy Acere 783 | BAS 77 80.1 80 4 81 | 70.7 785 | o =
- | S S | | 4 . . - - 1 a4 : |
5"'3::*@ | 7 | ?ﬂi s
i s R e e NSNS S— —— e e 1 57 523,
. r"rfﬁw '
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ventas con leve inchinacion desalentadora
-1 S1 bien la mayoria de los rubros destacan
una declinacion en la demanda, al evaluar ¢l
nivel de ventas se observa un cuadro muy
variado pudiéndose detectar sectores con una
actividad comercial intensa (alimentos, pro.
ductos para kioscos), atravesando un mo-
mento estable (papeleras) y otros enfrentado
4 una situacion desfavorable (maguinaria)
~d Los stock se mantienen a niveles bajos que

J No se registran variaciones significativas
en la situacion general pero se perfila una
firme tendencia hacia la normalidad., Las ex-
pectativas de los empresarios anticipan una
evolucion desfavorable de las condiciones
generales a partir de abril,

JLademandaexhibeuna clara desaceleracion
en el mes de abril. El menor ritmo de ventas
scapreciaen casitodos los rubros, en algunos
casos (Papeleras, Productos para Kioscos)

por contraste con ¢l intenso ritmo de ventas
detectado comtnmente en marzo y €n otros
(maquinarias) prolongando un curso desfa-
vorable observado desde hace varios meses.
- Pese a los signos de enfriamiento en la
demanda, ¢l nivel de los indicadores obteni-
dos en abril adn define un ritmo estable de

Situacion general:

la calda del porcemaje correspondients a
situacion general “buena”™ v ¢l aumento

s¢ corresponden con el volumen deseado
dado que Jos empresarios no manifiestan
mayores imenciones de modificar ¢l voln-
men actual de existencias

- En el bimestre marzo-abril, se registra un
nuevo aumento en la participacion de la mer.
caderia importada sobre ¢l stock total

Lon resultadon posrtsvin del primes
trimestre del ahio s¢ asocian 4 s

A partir de una buena situacion -.' - wsensificacitn de ba actividad cowrser
!wflcral en febrero y marzo, el sector cial de Kioncon y Cusdosmnas. A bimson
:;:idlmcm condiciones normales en El sector evidencia ton, y on menor medids Deryvados det
INLY anticipa una evolucion en sen- Petrlen-Ouimscon y Papeleras (sun
do desfavorabe para los proximos | m“ de - gue en este Gltimo case_ ine prrspects

cambios desde febrero resu)- dors) Comeatimmente persiste uns
‘a50n leves pero reafirmaron una ten- ventas de abril WBficr! uac vl genesnl er. o] cotbecyr
denci lﬂmahacialammidad.ﬁni& - de Maqumaria Agricols e indusinil y
mm,mmimmmdd TSR aantichoms wpiiares o ¢ subsecior

WM&msimmm:m de la parte normal del secionen el grifico de Producton Promumsise (granee soder s

“Wracterizable como normal (reflejadoen e situacion general)

lana;
25



fSector Comerclal Mayorista

SITUACION GENERAL

| |
R0 |
| | |
N I | B
‘ B i
. | = -
| | |
xo 1 '- | | |
: : : | ; !
3 ' : ! !
Y a0 f \ma - ' v
g |
i l
0 ' :
§ !
3 |
g o -t |
IR DR 0380 MR QSR 0692 07 0882 02R2 102 1142 1202 0193 0203 0303 (4 EXPMAYD l

B suENA

RANGO: +100 a «80 Muy Buena

Tendencia de ventas:

Acorde con la desmejora observada
en la situacion general, el ntmo de ventas
Klopa una trayectona declinante. desta-
candose una importante merma en las
ventas de abnl, Bn este mes. la parte del
nercado con veatas a un ritmo desalenta-
dor supera a la fraccién de Cmpresas
enfrentadas con un Rtmo intenso de ven-
tas mmudn un saldo de respuestas
negativo,

Esta situacion se observé por dluma
\‘f‘L en m:wiumhm pasado aunque con una
diferencia catre los parcentajes claramente
mayor, definiendo en cansecuencia un
nt.tnqhdt vealas decidamente desalenta-
dj(m Lin esta oponunidad. o demanda Ja
Signos de entnanuento pero los niveles
repistrados solamente describen una in-
chinacion desalentadors en la IESIMa,

Finalmente, cabe destacar las sipnifi-

26

B normal [ mara

«50 a +20 Buena

L] Diferencia

+20a 20 Normal

catvas diterencias en la intenswdad de L
demanda del bimestre marzo-abrl en re-
lacion a lo observado en 1992 debiéndo-
se resaltar especualmente el aumentoen el
porcentaje de mercado entrentado conun
ntmo Jél de demanda.

Analisis comparativo
de las actividades
comerciales mayoristas:

La tendencia descendente en el
indicador de sitnacion general del ramo
mayuonsta en el perfodo febrero-abril, es
penerada principalmente por la desfavo-
rable evolucidon observada en los
subsectores Papeleras y Muguinarias, Bn
ambos casos, siguiendo las expectativas
de los empresarios, es posible que s
Mantenga la tendencia negativa en los
meses siguientes a abril,

Bl resto de los sectores registta un

20 a -60: Regular

G0 a -100 Mala ‘

comportamiento  estable  cun 1oy
indicadores de situacion general, exceptt
Derivados de petrdleo y gas que expone
una mejora en las condiciones generales
A partic de maczo.

Dado que en la mayor parte de 108
casos, predominan tendencias estables et
las condiciones generules, no se observad
cambios de importancia en sttuacion
general en términos comparativos de 108
distintos rubros (ranking de situacidt
general).

La dnica moditicacion significy
consiste en el cambio de posicion del
subsector Papeleras como efecto de B
desfavorable evolucion antes u‘t!lﬂl‘“f“
da. Por 1o tanto, relacionando los distit
tos rubros, la situacion general es buet
en los subsectores Kioscos y Golositit®
Derivados del petrdleo y Alimentos "
Bebidas. Lay papelerns deseriben mt
momento normal pero acompanade \C

Lva
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TENDENCIA DE LAS VENTAS
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| una tendencia negativa,
Por  @ltimo, los
indicadores més desfa-
i mem.
! Maguinana y en menos
medida Productos Pri-
Manos.

| a desaceleracion de
las ventas durante d!ril

|

}
|

on varnos rgbros que ca-

-40.0

e o g —

racteniza al mes de mar-

CIAC D2AR  QOA7 OARD (OAR Q6M2 ZA 0 O0AR 10%0 1 1o

B ALENTADORA B NORMAL

(L] DESALENTADORA

RANGO:

i

+100 a +33 Ritmo Alentador +33 a -33 Ritmo Normal
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RANKING DE SITUACION GENERAL EN ABRIL

L — -—— - e —— T —

PROD. PARA KIOSCOS
Y GOLOSINAS

PROD. QCOS. GAS ¥
DERIV. PETROL.

ALIMENTOS Y BERIDAS

PAPELERAS

PRODUCTOS PRIMARIOS

MAQUINARIAS ¥ APARATOS

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN ABRIL
PROD. PARA KIOSODS Y GOLOSINAS

C ALIMENTOS Y RERIDAS

PROD. QCOS. GAS Y DERIV POTROL

PAPELERAS
PRODUCTOS PRIMARIQS
ey 0 | MAQUINARIAS Y APARATOS
r — e g - o
M0 B0 60 40 20 0 20 40 60 8

-an =

R

A O 0SS e

| Diterencia

33 & 100 Ritmo Desalentador

20 (Productos para kios-
- cos, Papeleras. Alimen-

|

- tos). Cabe agregar un se-

: - gundo punie refendo a
- <l acentuanuento de las
caracterisucas desalentadoras en las ven-
tas de maguinanas y aparatos destinados
a empresas industniales v el sector

defimcidn de la situacion general. C!um
parando los resultados de los distmtos
rubros al evaluar e ntmo de ventas, tos
subsectares se escalonan siguiendo of
mismo arden observado al relacronar la
situacion general.

Esta comparacién revela un cuadro
muy vanado de demanda a nivel de fos
distintos rubros.

La actividad comercial es especial-
mente intensa en Proaductos para Kioscos
v Galosinas mantenendo un fome favo-
rable desde encro pasado. Ba los rabros
Almentos v Denvador del Pomdleo ot
poxible wdenuficar siIgnos  alentadores.
Pese a que en ambos CAsOS, NS¢ registra una
normal desaceleracion de las ventas por
el preo de activadad on marao. las ventas
de abnl adn mantonen una teniencis
atentadora.

Bnel casode las papoloras, se advrerte
una repentina estaby hizacidn de las ventas
on abnl, Finalmoente. Productos Prima-
o8 ¥ Maguinanas prosestan uwh bare
nivel de demanda evaluctonando en tor
ma dechnante en 10 gQue va de 1903}
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Sector Comercial Mayorista

.07

2001

NORMAL

NIVEL Y POLITICA DE STOCK

BAJO

signilicativa (asciep.
de de un 54% en fe.
brero a 62%).

En cuanto 3 |y
magnitud de las (ray.
sacciones énconcep.
1o de comprasde pro.
ductos extranjeros,
los datos sugierep
| - una tendencia a des.
tinar una fracciép
cada vez mayor cop
respecto a los des-
embolsos regulares
por reposicién de

= o

0.0 '

RANGO

NIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

L _— S ——

Stock

En general, los empresarios optan por
manejarse con niveles reducidos de exis-
tencias. Ante una expectativa de menor

demanda, la politica dominante consiste
€N nO aumentar los volimenes de merca-
derias almacenadas en depGsitos.

ovez @A W W B 0692

B NivEL DE STOCK [] rouITICA DE STOCK

0782 0842 0992 1092 1192

stock. En abnil, los
productos imporia-
dos alcanzan una
participacién de cas;
el 10% sobre el stock

0493

+100 a +33 +33 a-33 -33a-100
Elevado Normal Bajo total, siendo esta Ci-
Aumentar No variar Disminuir fra la méxima regis-
- B trada en los dltimos
_ doce meses.
Importaciones Los subsectores con mayor nimero

El manejo de productos importados
se extiende a un nimero significativo de
empresas en el ramo mayonsta. El mes de
abnl destaca un aumento en este sentido,
dado que el porcentaje de empresas con
mercaderiaextranjeraexperimentaun alza

de firmas realizando operaciones de im-
portacién son los de Papel y Productos
para Kioscos (100%) y Maquinarias- A pa-
ratos (67%). Este dltimo rubro destaca la
mayor participacién de productos impor-
tados sobre las existencias totales, regis-
trandose un aumento en abril.

—
|

| PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

. Prod.Primarios

. Alimentos

Sept.

] Deriv.petrol.gas

£ Maquinarias

28
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En el subsector Papel y
productos para Kioscos, la
iotalidad de las empresas
cuentan con mercaderfas

Sectior Comercial Mayorista

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIAS IMPORTADAS

importadas. Sin embargo, s prems |
la baja participacion sobre o0% - — =gl —
el stock total (5%) delata ey [ E— B . SRS —
una importaciéon relativa- —5
mente pequena de este tipo 0% |- - e !
de operaciones. — . 67% — 4
| e L]
Productos - 50% | | |
primarios ox bl | 5 | ]
Lasignificativasubaen e } ,
el porcentaje de mercado | | =
(50%) denuncia la incor- i — |
poracién a la operatoria de 10% T | B 5_‘{
empresas relativamente i s 4 9% i A -‘
importantes. Paralela- Productos Alimentos  Der.Petrfleo Maguinarias Papel y
mente, los stock importa- Primarios Gas y aparatos Prod.Kiosco
dos también ascendieron
aunque en menor medida.
Papel y productos
para kioscos PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR
En este rubro el total
del mercado y de las em-
presas participantes conti- 100.00°% T 100.00% |
nuan manteniendo sus ac- 5 B | |
tividades importadoras | |
aunque el stock importado 80.00% - ¥
es muy bajo en relacién al . 77.70% | L |
volumen total de mercade- 70.00% — —
rias almacenadas (5%). i S s -
Costos <000 ) 57.00% | | S57.50% E .
financieros |
40.00% = s =3 S -
Los costos financieros — - - ! .
semantienen en niveles ele- ' i
vados y se intensifican par- 20.00% — — _——— L
ticularmente en los meses | {
en los que la actividad tien- % 1 — — e —-
deannnna!izarse (bimestre 0.00% |— 0% - 1, | | | : 3
marzo-abril). Der.Petroleo Productos Alimentos Maguinarias Pap&z'
Gas Primanios y aparatos Prod
Personal
de ventas

| Gran parte del sector ya han raciona-
lizado significativamente sus estructu-
ras. Estas medidas contnbuyen a que
aCtualmente no se detectan mayores

desequilibrios en la dotaci6n de personal
de ventas. Concretamente, desde hacia
vanos meses las empresas manifiestan
contar con una cantidad suficiente de

personas asignadas a ventas v en prome-
d10. no se registran modificaciones en el
nimerc de integrantes del plantel de
ventas. J



Sector Comerclal Mayorista
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Sector Comercial Mayorista

ANEXO ESTRUCTURAL: [p|aNES DE INVERSION

-Po.rm# mm ﬂ-‘-i ' ﬂ
inversién planeados y/o en ejecucion

RESULTADOS l Productos Primarios
DESAGREGADOS PARA R

EL COMERCIO MAYORISTA  |Almentos y Bebidas

Deriv.Petroleo-Gas

Maquinarias

e

Papel y Prod.Kiosco

DESTINO DE VENTAS I Local Exterior ]

36.93%

Productos Primarios 63.07%

41.61%

Alimentos y Bebidas ' 58.39%

42%

L Deriv.Petréleo-Gas l 63.74% 36.26% 0.60% j
Maquinarias 49.93% 50.07% 0.00% #
Papel y Prod.Kiosco l 39.33% '60.{3?% 0.00%

EEL?;ETIGJ‘ZTJEIEL?:LNHS | Recs. propios | Bancos locales | Bcos. no locales | Proveedores I Otros f,{
Productos Primarios 63.97% 25.99% 0.00% 10.04% ! 0.00%
Alimentos y Bebidas ' 90.79% : 1.70*}; : 0.00% | 7 " o .00% ﬂt
Deriv.Petroleo-Gas | 80.3[;;;. | 8.96% - 0.00; _ Té_?éﬁ;ﬁ_“ 0.00% ﬂll
Maquinarias 93.31% 18.80% _ _ 0.00% _ “H;:SB% 0.00% 1

LPapeI y Prod. Kiosco 68.38% | 7.39% ‘ 0.00% _L“__2_4-23°:'c O‘D{}iﬁ |

gg#spotmflggunp%no g2 ST RN i _!

Productos Primarios 40% - 31% 4 29%

Alimentos y Bebidas 45% | 15% . 1

Deriv.Petréleo-Gas | o 28% | 52% _._-— | 20% 4

‘Maquinarias 28% 20% L
Papel y Prod.Kiosco | [ 5% I
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Bevtor Comerelal Mayorista

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE ABRIL

SITUAGION GENERAL JULLD iNTO . OCTUBRE  NOW, OIG, ENERO  FEORERO  MARZ0

Praductos Primanos 108 ‘ ‘ - '
Alimentos y Rebidas 387 159 7 4.6 €@ .o \.d 1N 0.4 4.7 0§ 4
Deriv Potrdleo-Gag 1 IR 1.7 Jo ¥ W L 14.4 0.6 1.e LA /0 HE
hi"ﬂ}.ﬂ“h‘-r.-}l‘- i,. ;“1‘1‘“‘115 .d‘ |1 :"‘ -.1 IIH, L] r‘l “' I .L H 1‘ H “ i 1' l'l ..” “ 1*1 |
P — i H———— - _— . — = —— = i e . - - -
Papederas \ 16 e ( ot (H G ' AINE iy | 1)
L A TSR — | 4 PRSI T— — - . . _
| Prod pRlosoo-Golosinas 1.2 ee.d LR 45 3 | 45 3 ol il A 4 A 0y
S— S — . S —— | —— e el - — - - —_— - ) )
(" MExpechahvas de mavo

Productos Primanos
Alimentos v Babidas

L —— i - - - : ula
Doy Petridlen-(Gas Q1 44 1 4 0 R a7 IRA{ 8 A0 ) 7N

- — . IR ——"——— t-- — — - R e it : -
Maguinanias v Apamtos 5 9 AR Q4 i 8 L 4 JUn LANT A8 1 0ne

—— — . W— 1 IS TER——— a—— S i e —— i ———— —— =1 & i = =
Mapeleras TS R 0 () 0d 9 54 (14 51 3 h1 .3 (e © 5

.. P—— PN VTN Fa—— - EEEE—— —— it fe——— e —— e R PSP
M p/Xlosco-Gologinas {3 10 100 104 | 1.¢ LK U Hh i 01

Productos Primanos 2b 0.8 5 ot 2.9 JUd () QAR | J32.1 32
| Alimentos v Rebldas | 181 TR R 90 TR - 19 1;. 103 | 28 4 A h 1) - Hf__ 1
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AESULTADOS ABRIL

Situacion General

Tendencia de Ventas

Perspect. Corlo Plazo

Soctor Comercial Mayorisis

Niveles de Stock
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$ector Comercial Minorista

_) La situacién general en el periodo marzo-
abril puede describirse como estacionaria para
la mayor parte de los rubros; no obstante co-
mienzan a percibirse a partir de mayo algunas
senales destacando perspectivas desalentadoras.
-1 La tendencia de ventas observa un curso
desalentador a partir de un nivel aceptable en
el pasado mes de diciembre.

-1 La normal recuperacién de las ventas en
marzo estuvo por debajo de las expectativas
de la mayor parte de empresarios del sector.
JLosempresarios del sector encuentran cada
vez mas temprano en el mes la falta de dinero
en los consumidores. Esta situacién determi-
na una disminucién en la capacidad de
autofinanciacién de los comercios.

Situacion General T

_J La situacién actual plantea la necesidad de
ajustes en la estructura de las firmas. refleja-
dos en cambios en la politca de stocks v
planteles de ventas.

- En los dltimos tres meses se observa una
disminucién en el personal promedio de ven-
tas compatible con la necesidad de mantener
equilibrado el nivel de personal de ventas.
- En lo que respecta a los niveles de existen-
cias se observa una estrategia sumamente
cautelosa en los empresanos que se refleja en
la baja tenencia de stocks combinada con una
politica de mantenerlos ain mas bajos. Esto
es llamativo si se tiene en cuenta gue el
periodo marzo-mayo es un periodo tradi-
cional de recomposicion de stocks.

. intentan captar mayor demanda. prin-
| cipalmente por el proceso de des-

Elcomercio minorista se encuen- La desaceleracién de las -~ aceleraci6n observado en las ventias

tra en una condicién que puede defi-

durante el Gluomo afo

nirse como estacionaria. La mayor | ventas determina un |

parte de los rubros observan una

situaci6n general “normal”, sinem- =~ CUrso desfavorable en la

: 1
bargo, las perspectivas de los empre- |

saros no son tan alentadoras, y s¢
perciben algunas senales que confir-

| situacion general.

f Tendencia de las ventas

| Las buenas ventas de fin afo
CNCONIraron una brusca intermupcrin
en febrero, situaciGn, por otrz parte,

marian esta tendencia.

que es normal para el comercio mu-

Se verifica en la mayor parte de las  tendencia de las ventas. En este sentido se nonsta
Cmpresas ajustes estructurales (fundamen-  observan inversiones en algunos rubros Sin embargo. la recuperacitn de mar-
talmente de escala) para adecuarse a la  que, mejorando su estructura comercial 7o no fue tan IMPOrtante CoOmMo e espera-
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Soctor Comercial Minorista

SITUACION GENERAL
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK |
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RANGO

NIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

+100 a +33 +33 8 -33
Elovado Normal
Aumentar No variar

los costos financieros onginados por las
diferentes alternativas de financiacion
resultan muy elevados.

Stocks y
Personal de Ventas:

Respecto a la racionalizacion de |a
éstructura de los comercios minoristas,

1. e it

ELEVADOS

NORMALES

e —

«100 @ +60 Muy elevados

——— — -
= e S — -

esla se ve en el resultado observado de las
principales vanables que manejan los e
presanos del sector: personal de venas y
sLocks

En los Glumos tres meses se observa
una disrminuci6n en el personal promedio
de ventas compatible con la necesidad de
mantener equilibrado el nivel de personal
de ventas.

= Ty . — - —— - e e 2 e =

COSTOS FINANCIEROS

6L g <20 Cevadtos

——— = .

-39 6 100

Bajo
Dismilnuis

o 1o que feapects s los figvelesy de
crislenCias se Obnervis i ol s sains
menle caulelosa en s cmipfcsad e yue
sc¢ refleja en lan baje Lenencis Gc stock:
combinads con uns politics de muasiiche
fos afin mas bayos Fsto es Hammuset vio & se
tene en cuchils Que ¢l perions S 7o
Mayo cs un periodo tradiCuonal Qe fe ot
POSICLON O SLOCks



Sector Comarcial Minorista
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PERSONAL DE VENTAS EN RELACION A VENTAS

o nnuy G ol ndmero e Cinpre

hubo un leve HICICImen( de Iy

porcion del meread que opery

conmercadertn imipor g, iy

--._-—|-l—

Iimportaciones

Attt Qs

Disminuyd la porcion de merncado
dedicady a Ta importacion y también la
participacion de las empresas, pero leve-
mente. Bl stoack, sin embargo, tuvo un
icremento en o participacion de las
mercaderias importadas de mas del 92%,
por lo que dicha participacion asciende al
2.50%: 1o que resulta importante si tene-
Mos encuenta gue se tata prancipalimente
de productos con demanda de alta sensi-
bibidad 8 las vanaciones en los precios
(como el ¢aso de golosinas, galletitas

38

RANGO: +100 a +33 Excodonte

PROMEDIO DE PERSONAL ASIGNADO A VENTAS

cnlatadus, caldos y sopas preparadas y
conservas no tradicionales y bebidas al-
cohdlicas de alta graduacion o enlatadas
como el caso de las cervezas),

induamentaria

No presenta este rubro dilerencias
significativas con respecto o perfodos
anteriores en cuanto al mercado y a lns
empresas que realizan importaciones, 13l
stock importado aumentd un 16% sin
Hegar o los niveles de noviembre pasado,

Articulos del hogar

. |

Iin el bumestre bajo andlisis si bien

+33 0 -33 Suficlonto <33 a -100: Insuficlonto

— MLy
adquirentes. 1 stock HIDOrY.
10.0 - — do contimud sicndao Austade
’ como en el pertoda aerioy,
b.o —F b aunque en éste desmimucian
- _ ,I,_.;J.L;.A,r.;';*r::ﬂl-!uw--w--ﬂy~-~w R fue solo del 147
_:".JJ | ;'. . . J
60 B ) Hapel
s un rubro donde 1a por-
0.0 tacion constantemente abarey o
todo el mercado y sus corres-
e iseg pondicntes empresas.
i ) ) LIl stock importado se redujo
¥4 en un 20%, alcanzando de este
250 - . — — modo niveles apenas superiores
02 AR W 04 06W2 06W2 /A2 OMW2 022 1082 112 1242 0140 0283 0D 04D aigual perfodo del afio anterior,

Farmacia

Se ha notado en este rubro
un incremento en la participa-
cion del mercado y de las em-
presas en la operatoria importa-
dora, como asl también un nota-
ble incremento en cl stock im-
portado del 90%, después de la
brusca disminucion que se pro-
dujo en febrero.

Matoriales
de conslruccion

La nota destacable en esle
rubro es ¢l aumento en la parti-
cipacion de lus empresas que se
han dedicado a operar con mer-
caderfa importada, a pesar de
que ¢l porcentaje de stock 1m-
portado fue reducido en un cuarto.

Vehiculos

Bl stock importado comenzd a ser
disminvido en mwrzo, acentudndose ¢n
abril, mes en el cual la baja fue del 30%
con respecto a lebrero,

Camaras

No presenta variaciones en la frac-
cidn de empresas importadoras ni en 1os
niveles de stock importado.

Rodados
Los datos de este rubro aparecen ¢



forina des-agregada por primera vez.cn ¢l
anexo de importaciones, por Il cual nos
limitaremos a enunciar gue i actividad
importadora abarca a o totalidad del
mercado y de las empresas respectivas,
Fin cuanto a la magnitud del stock impor-
lado, parael perfodo relevado, se ubica en

el 56%.

flepuestat
v articulor aledCtronicoy

Este es otro rubro que inicia su apari-
ciéneneste apartadoen el presente indica-
dor.

Xl porcentaje de mercado que opera
con mercaderfa importada es del 76%,
siendo superado por la porcién de empre-
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B Mat.Const-Pinturas

Mavo Junio Julio

[ Alimentos y Beb. ] indumentaria

Mavo Junio Julto

B Vehiculos

has que opera con las mismas, 1o gue
refleja que no hay una estrecha relacion
entre el monto de facturacion y las posi-
bilidades de dedicarse a ymportar

Ranking de Actividades:

3] inico sector que mantiene un ritmo
alentador de ventas es el de Articulos
para el hogar. Otros como Camaras y
cubiertas o Rodados observan una de-
manda desalentadora propia de la esla-
cion,

Encambio Farmacias y perfumerias
enfrenta condiciones destavorables aso-
ciadas a problemas estructurales. LLa ma-
yor parte de los rubros restantes se con-

Sector Comercial Minorista

centra et valores normales con sefiales
negativas. bn este estadn se encoentrarn
Alimentos v Bebidas ¢ Indumentaria,
calzado y sedas, dos rubros gue saelern
pasar un buen momento z esta alturz del
ano.

En sintesis, €l comercio minorisia
al 1gual gue el mayonsta y parie del
industrial, se encuentra dividido en tres
porciones: los que “mejoran’, los gue
“empeoran’ y 105 que s€ mantienen en sus
posiciones. Esta Glima porcion es 1z gue
loma mayor cuerpo en los Glimos meses
y lo que sugiere ciera preocupacion es €
estado “estacionanio” en el guec parece
encontrarse, nc observandose al caric
plazo perspectivas de cambio.

e e ge— ——— e — —

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

Aposto

B Art. del hogar

s
| 3 1y -

Apnsto Sepl Ot Now Digc

] Repuestos

B Camaras y Cub.

[] Papeleria-Libreria ] Farmacias y Pert.

Enere b Marzo Ahny!




Sootor Comeralal Minonista

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR
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Papoloc, Uibenda, Arts olicing

Mats. do Conat, Pinturorlag i
Vohlculoy

Indumont., Calzado y Soday
Hopuostos

At y Rops. Eloctronicos
Fatmabolas y Porfumorlag

Chmaras y Cublortag

Atlioulow para ol hoga
Matt, do Gonst,, PIntureriay
Vohlgulos

tapuostos

Papoloda, Librarla, Arts oficing
ndumaont., Calzado y Saday
Alimantos y Bebldas

Varrlos

Farmnclag y Parlumarias
Atts. y Rops, Elochidnicos
Chmaras y Cublartas
Rodados

ANEXO ESTRUCTURAL.:

RESULTADOS
DESAGREGADOS PARA
EL COMERCIO MINORISTA

Varlow | ' | | | |
* : :

HI‘JU!HIUF- . { :f | 1' ;
' . | M\ 1i |

PLANES DE INVERSION

Alimentos y Bebidas 78 ?ﬁﬁ. | |
Indumentatia 8 7%

Atll’nplus del Hogat | ssm o }'
Pnpal&rln*l-ibrmia l - 0 oes. - . |
Farmacias y Porfum F - 13 g:m
Mat.Const.-Pinturas . 3 SB'!’-

Vehiculos . &1 TN 1

Repuestos

Artioulos pura ol hoga g | | } RANKING DE
Aitnantos y Bubldas l I | | SITUACION GENERAL

DFE ABRIL

] I RANKING DE

B TENDENCIA DE
VENTAS DE ABRIL

J0 40 60 80

Camatas y Cublertas
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Sector Comerclal Minorista

e R A e (L L
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=y

Resto Pais Exterior
Alimentos y Bebidas ~ f  8348% | 16.52% | ~ 0.00%
Indumentaria o 9203% 1% _ ~ 0.00%
Aiicwoscelvogar = ] 0 ®eew 0 1 0 1878 20 ] ooo%
‘Papeler[a{ibreria o 39.93% . boo7%, ”__ - 0.00%
;armacias y Perfum. | ?_«LSB% S __2_5.41% - 0.00% .
| Mat.Const.-Pinturas B _I_ 41.85% B _158.1 §% 0.00% :
Vehiculos o 71.80% r 28.20% 1 0.00% ]
Repuestos ) 34.32% 65.68% ' | 0.00% N
Camaras y Cubiertas . | 5{5_13_"::5 N 43.27% 0.00% _

| FINANCIAMIENTQ ‘ ] I_ |
Origen de los Recursos Recs. propios | Bancos locales qus. no locales Pruviednres i Otros
Alimentos y Bebidas 49.00% 2.99% 0.00% 32.95% 15.47%
Indumentaria 96.11% 1.21% 0.00% 2.68% l 0.00%
frticuios del Hogar ) | 83.93% i 7.34% 0.00% 9.14% 0.00%
Papeleria-Libre ri:;_ 51.51% 0.00% 0.00% ) 48.49% 0.00%
Farmacias y Pert. . 97.73% 18.65% 0.00% 23.60% 0.00%
Mat. Const -Pinturas 89.60% 5.28% | 2.55% 2.58% 0.00%
Vehiculos ‘I 74.89% 17.16% 7.95% 0.00% 0.00%
Ripuestns 62.96% 13.18% 0.00% 22.69% | 1.17%
Camaras y Cubiertas 100.00% |  0.00% | 0.00% ’ 0.00% 0.00%
COMPOSICION DEL i
PERSONAL OCUPADD Administracion Otros
Alimenteos y Bebidas 64% 24% -12"/;__
lncumentaia | s * 1% 1%
_5riir%utns delPHogar I 249, I 68% 8% B
Pﬂ”e’e"ia*_‘?_@i__:::j _ 62% ,,__J: 33% |H, ] o
Farmacias y Pert. 70% 24% 0%
Veiowos % 2 .
Repuestos ,._ r::m; .“:_-Irﬁ__ . 60% _ & 26% ' - +; e
Camaras y Cubiertas _43%. l | 33% e 19%
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Sector Comercial Minorista

SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE ABRIL

SITUACION GENERAL JULI0O AGOSTO  SEPT. OCTUBRE  NOV.

Aimentosy Bebidas 35,5 37,8 | 44 314 49| 425 4 o U E 113
ndum Calzados y Sedas | 32,1 8| 18| 256 0,21 49 4 20,7 46 129 CE 153
Aiculos del Hogar | 86,8 9,5 50| 468 56,8 49,9 84,2 82,2 80 7 7 1 67 |
F;apeleria-Libreri; | 1' | -28,1 -28 -39 6,2 | 9,5 8.1 28 € -13, 60.4 2 E 22 3 |
ﬁrmaciasy Perft.:-rnerias | | 16,1 -16,1 | BE -32,3 —32,3-1 -22 6 | 34,7 -46 £ 4. -4 7’4
Mats. Const-Pinturerias 43 10,5 372 | 15,5 38 8,7 %6 272 A E 6.2 218
Vehiculos | 44| 78| 85| 415 56| w3 ®1 0B 12 2 45|
Repuestos 62 05 75| 58  -266| 73| 89 234 57 05 318

Camaras y Cubiertas -41,6 -38 12 12,1 17,7 | - ZDT 46 4 2 111 28 -22-&_?
Rodados 50 0 0| 0 0 211 155 34 88|  1ES 50|
Art. y Rep. Electrénicos -92,9 | -34,7 -55,5? 0 -11_1_?' 19??? -37 B j&E ﬂ.*-':_:-_ < B 3:_:
(*) Expectativas de mayo | f e B | |

TENDENCIA DE VENTAS

Alimentosy Bebidas | -102| 11,1 39 07 S g2 4 05 106 Y.
ndumCalzadosy Sedas |  -273|  412| -297| 136 142\ 255 75  #57 - £ |
Articulos del Hogar | 56,4 135'; 75| 27,2 __"-6.4 ?E;Er-- _ __E_Z‘. ? - —E’:E ; - g 6?: <
Papeleria-Libreria | 78,1 -35,6 575 575 425! 39 785 238 446 7 |
-Farmaciasy Perfumerias 16,2 . 645 -16,2 64,5 -;545 -_2'1_3 21,3 ﬁEf._E___‘" -TE‘ J - :
Mats. Const-Pinturerias 642 148 6 187 <41 48] 81 56 4« =2 |
Vehiculos T s02| 42| siu7 3 32 02| 436 516 01 NE
Repuestos a9 22 w21 606 677 142 6 67 %5, 194 |
CimanasyCubierss | -713|  -586| 414 703 35 62 662  6e @1 HE i
Rodados \ 0 0 0, o| o o] o 688 311 -1 |
Art.y Rep. Electronicos -70,6 ‘ -53,8 -76,9 ' -11,1 11,1 | 396 £3 37 414 £8.¢ |

Alimentos y Bebidas I' 0 43 | 4.3! i .73 13 4 | .75 75 =4 7 4 l
Indum.Calzados y Sedas | i 11 138! 121 =83l s7 <1, 1w 42 =
Aficulos del Hogar | 272| 15| 50| 268 268 26 148 e 188 24
Papeleria-Libreria = | | = o 4_ = — = ____dé_‘__s_, __ESA g_*w,_g — .E.hllﬁ_.___ ___E ,______;E _____________ _?
Farmacias y Perfumerias o 193] .2] 0 62, e 123 a2 o 8§ |
Mats Const-Pinturerias | g 582 .é;l_ T a1l 41!l 14| <42 42 €3 63
Vohiculos T ma|  ws| mal 2 2 2| w w2 w2 o

| Repuestos %8| 133 13 o o 8 " 82, 152, 154 134 |
Camarasy Cubiertas | 593 o] o] 93 =3 69| 69, 68 0 143 |
Rodados | 4 ol ol ol el 10| o o  =ma o : ]
Aty Rep. Electrénicos | ET 385 885 1] __li—{_ii‘__-lé'.?'J;” 37, #7123 -104
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POLITICA DE STOCKS JULIO AGOSTO SEPT. OCTUBRE NOV. DIC. FEBRERO MARZO ABRIL
Umeonhdin | AS| us| sk ay 4| w0 me]  wea| e
Indum.Calzados y Sedas 106/ 533 495 0.1 4.6 2.4 7.5 9.7 9.7
Articulos del Hogar | -34 | -100 | -100 :! '30-4 | ‘33-5 B 1.4 -91.4 911 -18 8
Papelria-tibreris | 0| 205 o  s62]  ss2| 339  339|  aa6|  ase
|7 S SRR SO, - - AR S L S . W |
lFarmaclas y Perfunle_riig_” *___j_lﬁ_l* 194_ - E'_ - ?_1__ o 3.3 - _U - U_ ______0_‘__ 1.6
' Mats Const-Pinturerias -12,8 il 54,3 | 'I'r 3.8 -3.4 7.5 -7,9 3.2 E _-3 2
oncaos s s ws i s | s w| o
Hepuasrns r -48.5 -29.9 .i -21,Ir"|i -13,5 -9 4 11,1 11,1 18.7 _?._3h
Camarasy Cubiertss | 593| 0| BT TS d 0 0 0
qu_auus T 0 0_ 0 100 | -100 0, -31,1 -31.1 -31.1
ATty Reps. Electronicos | ~39.3 T_ -19,2 | “13,2 : -33.3 -33,3 -11.8 -18.-?-’. -29.9 42.]

COSTO FINANCIERD

Alrrnentns vy Bebidas
Indum.Calzados y Sedas | 30.6 ,3r 30,6-;2 80,7 80,7 a3 37,3 67 67
jnfcylus del Hogar _ | 37 F 1EU | 100_ 70,2 70,2 96,6 97,2 92.3 92.3
___PHPE'EﬁH-L*QFEFiE ! 50 e 1,4? 14| 87:.5 57,5 72,2 72,2 77.4 65.5
F_anﬁaf;iqs y Perfumerias | .65.1 - B[l—jr ; 80I 70 70 71.9 71.9 64.1 64.1
'. Mats. Cunst-PlfrEurerias dD 9]: 36,6 : | _5-8;9.1. N 6_1 ? - 61,?*‘. 32,?‘ 32,; : 4 42 : 42.I
FETEI_HQS ) L 31 | aZE 42 : 49 .4 49 4 63.9 63,9 53.2 53.2 |
Repuestos | 52135 52.411 82,2 57.9 86,7 74,2 74,2 63.5 63.5 |
Cémaras y Cubiertas. %_ 6 | 27.6 27.6 48,9 36,4 78,9 78,9 22.9 22.9
Hudaﬁns ) ‘ 0 ] 0 | 0 0 0 68,9 68,9 50 l
Art.y Reps Einf:trﬁmcus SUE B a_?,si 87.5 78.5 78.5 79,1 79,1 96.4 96.4

PERSONAL DE VENTAS

Al:mentusy Babidas ! ) 4,4} d,di 1.8 11 -11 -2.2 1,3 10.2 10.2
_Indum @E?ELSFE“ | -O.BF 2251 -13.2?“ﬂ. -25.6 =17 99,2 46,4 6.1 6.1
s caimboniiorns - SO 22| o] T Y 30,4 85,9 83,8 0 2.4
Tapeloda-Librera T L355+ ol a1e] 219 219 0 0 0 339
FarmacasyPerumeras | 33| 16| ol ass|  veal g o| 04| 188
Mats. Const-Pinturerias. g J— 33l a8l s3l o ol > ol 2 2
o S Y DY T YT ) Y B Gas| 138
Repuestos 5.1 133l ol ""'ni T s7] 12_,; el 129] 12.9
Camaras y Cublertas of o] o] aer| a1l o o asz| -as7
Rodados _ L ) ) ) ) T e e e T
Art.y Reps. Electrfmtcus i _Ei; 3 - }:3'5 o G,;i__- _;;2_ o 22,2 | 11.8 _wn,é o .49? 372
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Resultados Abril SITUACION GENERAL  TENDENCIA DE VENTAS  PERSP. CORTO PLAZO KIVELES DE STOCK

BUENA | HORW | ALK CALDG | ALENT | WOHM DESAL ' GALDO | BUENA  MORM ' MAA  CA D0  EE/  wORM  BAL :J_;;EI-
f"_"’f'e_”_‘“f'fﬁemdaf’_ | 409 FS:Z_B , 6.3 | 346 | ¢ EE&Z 'T- 11.8 ;—; E_-;_ B47 2% : -17.3 fy... 9‘; 14 74 '
D R L R R I T T T AP PP Tl
_ﬂEIE_UIETE i_mgir 81.8 f 145 L&S.?;_T_’.E_ 2B f‘jiq 2_5_:_*._ﬁ___5 1“#_69-5 10 7 B% gt 14, :‘:__- B L 97 2££ ¢ 4J
Papeleria libreria, art ofic | 43 5—T 39.61; 169| 266 446! 215; 239| 107 22.3| 231 446 223 455 547 L 483 ;
Farmacia;}f PEF;U;;H_'S : E‘_M.? | BE_S | 13.81 -é.1 ;—— ﬂr: ?E:.;.E.—Ir_ 2_1_5 218 | T’:TE | 62 275 :*.-? "_E E'-.E ilg. ~EE #
. M:ﬂerialea Const.-Pinturerias | 26.3| 63.6| 10.1 r 16.2 r. 46.; 38.?[? 4.5 322 298 62.2 €' 27t : L1 937, €3 43 {
.‘Jehiculus | 179 76.2 5.9; 12?" 425 458 | 1.7, 308 | 242 ' 6€.1 - 57, 145 € gL, 275 <2 E;
Repuestos Ir 22.?T 955 21.8 : D.QT; 42.8 . 33,9?I 23.4 : 19 4 0/ 681, 319:-319, 262 669 126 '::;
Camaras y Cubiertas 1 72| 797 131 4| -5.9 F 9.1 *!JJr 90.97 -§1.8 | 0: 774 2€! -226, 43, €57 E 142
Rodados | 189 I 81.1 0| 189 | 0 0 q 100 -100 ¢ 50 | 50 -5C 0 166 i Ej
Articulos y Rep.electronic. 14.6 [ 66.8 18.6 1 -4 I 12,5; 6.1 | B‘ii 68 .9 6.3 __SE 43.7 | =3_?.i_ 134 6ZEB 238 -i04
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Secinr Fnanciero

- Las principales novedades financieras en
el periodo enero-abril consisten en el aumen-
to registrado en el monto nominal de deposi-
tos acompafiado de una estabilizacion en el
stock total de préstamos, se dolarizala cartera
de créditos de los bancos y se observan im-
portantes disminuciones en la tasa de interés
sobre operaciones pasivas (depositos) y acti-

Se advierte un significativo aumento
del nivel de dep6sitos acompanado en
abril por una estabilizacién del nivel no-
minal de préstamos. Esta mayor pro-

crecimiento nominal es del 45%. Consi-
derando el incremento porcentual del in-
dice de precios al consumidor (IPC) en

vas (préstamos) en el segmenio pesos.

1 Como consecuencia de las tendencias

declinante en las tasas pasivas en el segmento
pesos, la diferencia de rendimientos €én mo-

neda local y extranjera (representativa del
riesgo cambiario) se ha reducido signifi-
cativamente en los ulimos meses.

total de colocaciones tanto en €l orden

local como nacional.
Empleando como marco de referen-
cia la situaci6n financiera en el pais.

pension a ahorrar combinada con un |
freno a la inyecci6n de fondos via
operaciones de préstamos, contribuye
a enfriar el ritmo de demanda actual.

Desde septiembre pasado, el mon-
to nominal de dep6sitos viene experi-
mentando aumentos sucesivos refle-
jados en el curso ascendente del fndice
de dep6sitos locales en el grafico 1.
Tomando el perfodo comprendido

cntre los meses de mayo del ‘92 y abril

En los ultimos meses
la relacion
préstamos / depositos
tiende a disminuir.

~ debe resaltarse las siguientes dife-
. rencias. En primer lugar, a mivel
. nacional. el monto de préstamas
. sobrepasa claramente la suma ae
. depdsitos. Inversamente. los resulta-
dos locales desde mavo del "9
destacan a los créditos representando
solo una parte de los depésitos. En
. segundo lugar, la relacibn presta-
mos/depdsitos mantiene ua COmM-
' portamiento estable en el pais. en

del ‘93, los dep6sitos locales exhiben
una variacién porcentual igual al total de
dep6sitos nacionales. En ambos casos, el

igual lapso cercano a un 11%, es posible
infenr un aumento “real” en el monto

tanto que en la plaza financiera lo-
cal, desde noviembre pasado niende a
disminuir. El comportamiento des-
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EVOLUCION DE PRESTAMOS Y DEPOSITOS LOCALES Y NACIONALES
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on moneda local como ex
- tranjera.
La composicion de los
Cdepasiton locales retleja un
- predominio de las colocacio
Cnes en dotares. Las mismas
Crepresentan APro:
madamente un 60% del total
de tondos depositados desde
enerd pasado,

n comparacion con el
oral del pats, los ahomstas
Clocales exhiben una mayor
Cpreferencia a4 mantener sus
~ahomos en moneda extranje-
ra dado que par el resto del

-

-
!
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Sondente en ot relacron delata un menor
volumen de préstamios en tdrmanas de
depdsitos. Esta calda es mds acentuada
atn i se conswdera fa relacion entre navel
de depdsitos v capacidad prestable de las
entidades financieras kocales dado que 1a
reduccidn de encajes legales al sistema
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posibilita prestar una mayor frecion por
peso o dolar ingresado en concepto de

tm%iﬁl
Analisis por segmentos

El aumento de los depdsitos es resul-

g e . T e e e - e el = 2= 1

pads, las colocaciones en do-
lares solo representan la nu-
tad del total de tondos depo-
sttados.

Por el lado de los présta-
mos, uno de los cambios salientes en ¢l
periodo enero-abril, consiste en Iy
dolarizacion de las carteras activas de los
bancos. La evolucion del indice de pres-
amos refleja claramente un aumento de
los créditos en ddlares compensado por
una reduccidn en los créditos en pesos.

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS LOCALES POR SEGMENTOS
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fectior Financliare

Tasas de Interos

RENDIMIENTO SOBRE DEPOSITOS

1 os tltimos resultados e Tasa Efectiva Mensual

alirman  una  frayectoria
descendente en la tasa de mnte ¢
s NOLIe Operaciones activasy i
pasivas en pesos, desde el pasa- |
do mes de noviembre | W
| ) 40

Rendimientos -
sobre depositos

Se destaca un sigmficatnvo 0
descenso de las tasas para colo 08
caciones en pesos. histe cambio -
an el rendimiento no acusa im- |
pacto sobre los ahormistas dado “=1 ] !' |
que 1o depdsitos en pesos man- 0.2 |
tnenen una trayectona crecien I e r'
t) - a Julio . - — - 00

Lxpresadas en térninos Sapt - -- e

anuales, los rendinuentos ofre-
cidos al inversor en depdsitos
en pesos a mediano plazo, va
enun rango comprendhdoentre IR . . e | §
un maximo del 23%, un mini-

B MED. PLAZO PESOS

B MED. PLAZO DOLAR

localizados en la ciudad.

mo del 9% y una tasa promedio del 14%
para los bancos locales. Cabe agregar que
justamente, en este tpo de aperatona es
donde se observa una mayor dispersion
de rendimientos ofrecidos por los bancos

Por el lado de los depasitos en dola-
res, se mantienen rendimientos en pro-
medio levemente infertores a los registra-
dos en Enero pasado. En érminos anua-

les, el retarno promedio por operaciones
en délares ¢s levomente supenor al 7%

Finalmente cabe destacar que como
consecuencia de fas endencias observs-
das en las tasas pasivas en los dos seg-

F 1
1 . -
P A :

TASA EFECTIVA
MENSUAL PROMEDRIO
Julio | Sept. | Nov. | Enero
A LA VISTA 020! 02| o2s| 028! 028! 017 o0&
e
| | | 087 0S3 08 Qse
PLAZD | om0 plam SEN] BAL] SO e
| Fl0 Med. plazo 059 068 069 067/ 064 038 08

COEFICIENTE DE
VARIABILIDAD DE TASAS

SEGMENTO PESOS

Sept. Nov. Ener.93 i Abril 83 | Julio |

A LA VISTA

1'.

1,27 011|008

Corto plazo
PLAZO FUO | fudiiripng

Mad.plaro

018  0.20



fector Financlero
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mentos, la diferencia de rendimientos
(represcntativa del riesgo cambiano) se
ha reducido ssgmificativamente en los 6
HMOS MEses

Tasas
sobre préstamos
A mivel naciomal, en los Gltimos moses
se destaca un claro descenso en latasa de
trilerés sobre préstamon v la aperfora de
lincas de cré&dito accesibles para la peque
fin y mediana emnpresa En el plano local,
pesc a persistsr un costode financiamiento
clevado en términos reales (claramente
destacado por los empresarios locales al
omnar sobre participacion de los costos
financieros sobre los costos generales),
en los GHamos meses se delecia una tra-
yectona descendente €n las tasas para
préstamos en pewos. No obstante, cabe
resaltar en este mismo periodo, una sus-
tnuciim creciente de los créditos en mo-
neda local por moneda extranjera. Estas
modificaciones han determinado que ¢l
grueso de los préstamos estén canaliza-
(on en moneda extranjera y eb esie seg-
mento I tasa activa ofrecida por bancos
locales (tasa sobre créditos en u%s) no
evidencia dismipuciones en su nivel,
Pese a las reducciones de tasas regis-
tradas en ¢l segmento peson, los niveles
actuales sem muy elevados, alcanzando

poco mas del A0V anual para operaciones
documentadas en pesos €n un TaNgo Gue
va de) 20% anual & casos extremos donde
la tasa supera el 70%. La clevada disper-
sitm dc tasas refleja un politica de crédi-
tos muy diferenciadas en los bancos loca-
les.

Lo créditos en d6lares, gue desde
encro experimentan una suba significat)-
va, registran una muy leve disminucion
arrojando un nivel en abnl del 1 8% para
operaciones documentadas.

Costo de financiamiento y
rentabilidad de las firmas

las tendencias descendentes cn ¢l
costo del crédito en pesos resultan insufi-
cientes para los demandantes de capital
Kl estudio de la estructura de
financiamiento del comercio y la indus-
tria, refleja una muy baja utilizacion del
crédito bancano, pese a que en ¢l Gitimo
aho se registra un aumento del
endevdismiento de las empresas freme a
b bancos,

Lam mveles actuales del costo finan-
ciero estan fuera del alcance de los marge-
nes de rentabilidad de las empresas loca-
les, que por otra parie tienden a estrecharse
en un marco agudamente competitivo.

Paralas empresas endeudadas, el cos-

1o actual del capnal prestado comprome

e seriamemte su posictOn actaal y futura
Visto desde el Jado de la parte acrecdor
I bancos trasladan a las tasas un mayor
nesgo de ncobrabilidad del crédiv por
falta de solvencia de las empresas enden

dadas,

Se trata de un problema de diffcl
resolucion y que biende a agravarse en b
medids que la empresa endecudada no
responde a sus compromisos financicros
daddo que el niesgo de incobrabthidad cre
ce y consecuenternente aumema cada ver
mas la tasa activa, liste proceso se da
especialmente cuando sc trabaja con
productos de alto valor umitario y que por
lo tamo requiere hinanciamiento de las
(peraciones,

I.os planes de financiaciOn tienen una
incidencia fundamental sobre |
competitividad de la empresa en materia
de precios, En funcion de los resultados
obtenidos, la mayorfa de los empresarion
Ot por manejar recursos propios y dejar
en Gltima instancia €l recurso del crédino
bancario. Ll clevado costo  de
financiamiemo propio de estas operacio-
nes dificulta una financiacion competits
va acrecentando el nesgo de no colocar
tda Ja mercaderfa y en consecuencia, de
no poder responder frente a los compro
misos asumidos frente al banco,

INTERES SOBRE PRESTAMOS

- Ldglantos Cla, Cly, §

B oporac, Document, §

e e o 'rr

Enero 92

Abril 94

EJ Adolantos Cla, Clo, ugs
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TABAEFECTIVA
MENSUAL PROMEDIO

Adelantos en Cla. Clae.

Jullo | Sept. | Mov. Enerc  Abnl

Operac, Documentadas

Adalantos en Cta, Cle. 0,26
Operac. Documentadas 0,22

Fn caso de no tener mas alternativas
gue el crédito de una entidad financiera,
la empresa ingresa a un peligroso circulo
vicioso dado que en cada instancia las
tasas del crédito suman una prima de

Abril
Méx  Min.

1,91

0.22 0,18 030, 027

riesgo en incobrabilidad cada ves mayor
que encarece lom compromisos freme al
banco. Por otra parte, €l ciclo solo es
posible mientras exista asistencia findn-
ciera bancana y cabe tener en cuenta gque

slio | Sept

i » R4 i

- Mov.  Esero j
! Mir B

174 188] 210 18 1820 15 2

' | 3
Uﬁl 1571 198! 982117 2|
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con cada rencovacy'm del maseno. la ret
cencia a la renovacaim de hon crédaios por
pance del banco 3 cada vez Mayor pos os
crecicmies nesgos de msolvencis de

firma. .J
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Sector inmobiliario

1 Los datos obtenidos durante el mes de
Abril confirman la tendencia desfavorable
que se viene observando en el sector en los

ultimos meses.

sobreoferta existente en plaza debido funda-
mentalmente a la falta de crédito genuino.

1 El valor del metro cuadrado se estabiliza
en la banda de los U$S 400 a USS 500.

(] La demanda no reacciona a la importante

El panorama inmobilianio en nues-
tra ciudad atraviesa una situacién suma-
mente desalentadora. En mercado inmo-
biliaro persiste una situacién muy dificil
caracternizada por tres aspectos: (a) La
plaza se encuentra sobreofrecida. (b) Los
valores del metro cuadrado bajaron

levemente estabilizidndose en la banda
que va de los U$S 400 a U$S 500. (c) La

falta de posibilidades de crédito genuino
hace que la demanda se mantenga en
niveles muy bajos.

En términos generales los resulta-
dos son similares tanto en la plaza de
ventas como en la de alquileres. En esta
Gltima aparecen algunas ngideces res-
pecto a los plazos y valores de las
renegociaciones como un factor adicio-

nal de distorsion sumado a a2 mcerudum-
bre que reina en la demanda respecto z las
posibilidades de evoluci6n furura de sus
ingresos. determinante principal de ios
niveles posibles de pagar 2 los gue s¢
ajustara la demandza de alquuieres.

Si se observan las tendencias de ia
demanda agregada para ambos mercados
es notoria la caida que se produce en los

TENDENCIA DE LA DEMANDA

ALENTADORA

NORMAL

-80.0
DESALENTADORA

e e

-100.0 -
JUL 92

NOV 92

MEDIA VENTA

“EE S2

—O— TEND. MEDIA ALQUILER i




me_

QIIMmes e meses obser
vandase actualmente una
estabilizacton a nveles muy
hayos. Bn el mes de tebrero
se advierte Cierta rvupeni

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Febrero 1993)

VAR

cion producto de crerta CATEGORIA A o N .D D ~ TENDENCIA

estactonahidad propia del - Chalets v Casas 908 2727 6363 5454 W desalentadora

mercado ttipmfalnwxilc en S ‘._%d_.‘_d . . *3‘,"':2‘,’ o a7 * * muy desalentados -

losalquileres), circunstancia _PisosDpos3adad Y SREL S ST .

que incluye una componente Dptos 2. incdep __'""?:99“__”__18;_1_8 B IQT??... ﬂ_ﬁﬁﬁ;’ﬁ_ ¥ desalentadora

impatante de expectanvas. "W 15“;"”;]‘: 903 6363 2127 1818 = 3 normal a regular

Sin embargo pana el mes de ——— T 0707 7272 7272 W muy desalentadora

il rendencinde ivdes. lopeles 0 GRel  felE e e

L hrcsiearrey Cochems 0 1818 8181 8181 N\ muy desaleniadom
Los diferentes rubros Depdsitos 909 1818 7272 6383 N  desalentadora

. < “]n“ﬁ*:;‘ Loes pOhahCasas 909 4545 4545 3636 W desalentadora

inmoh observ e 5 : -

abnil una tendencia generalh- lotespHonzyloc 908 &K 4545 3636 »D'H_f_iafiﬂnladﬂm

zada muy desalentadora aex- -

cepcion de los departamen-
tos de un ambiente y funcro-

WOULR

TENDENCIA
nales (especialmente alqu- EETEGOE'A o ,A__, N __9_ S O —
leres). que en esta época del Chalets y Casas 903 4845 DL - 3636 4;__ E_e_salenladu@.___
B0 observa un efecto arras- PisosDplos3add 909 90 818 7272 WAl muy desalentadora
tre positivo del pico A B o 1 ) 79 79 7979 muyv desalentadora
estacional que este rubro tie- _Eﬁ 52 ¢ neuy - b L Ny |
ae em fohwero debido al co- Deptos 1 d. y func. 909 7272 1818 -9.09 m ) nomal aregular
mienzo de clases en los ._Lm 0 27271 7272 -7272 hlﬂb muy desalentadora
estybhniuﬂgnm mmiarim_}' ‘ Cocheras 0 5454 4545 -45.45 Q desalentadora
o _— ::c;iuiz Depositos 0 5454 4545 4545 \y desalentadora

mmobilano la porcién de

mercado alentadora fue muy

baja (venta + 9.09 % y alquler +9.09) al
1gual que en el resto de los rubros.

El cuadro de tendencia de demanda
del sector inmobihano para el mes de
abnl expone la composicién de la deman-
da para cada uno de los rubros. Nétese
que cass la totahidad de los diferentes
rubros inmobilianos la porcién del mer-
¢ado que sciiala tendencia alentadora es
nuia 0 no alcanza al 10 %.

Tendencia
de la demanda:

Respecto a la evolucion de los dife-
rentes rubros, se observa en general una
tendencia similar a la de los resultados
agregados de convergencia hacia valores
muy bajos. Existen algunas excepciones
que, en la mayor parte de los casos por
motivos estacionales, exhiben algun pun-
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to fuera de la tendencia.

Los siguientes grificos muestran la
evolucaion de la demanda en ventas vy
alquileres para cada uno de los diferentes

rubros que compone el mercado inmobi-
hano.

Valores
del metro cuadrado:

Desde hace aproximadamente once
meses la plaza se encuentra fuertemente
sobreofrecida. La demanda no reacciona
a esta sobreofenta debido a la falata de
capacidad adquisitiva para operaciones
de contado, y a la inexistencia de crédito
genuino para financiar este tipo de opera-
crones. Luego de la importante
revaluacién que observara el sector en el
primer bimestre de la convertibilidad los
valores del metro cuadrado caen

levemente para ubicarse €n la banda d¢
los US$S 400 a USS S00.

El mercado no presenta senales con-
cretas que hagan suponer nuevas cafdas
en estos valores, por lo que cabe esperir
que la plaza continue depnmida !wEsm
que mejoren las alternativas de crf:dun.
Esta situacién comenzd a consolidarse
durante el mes de marzo acelerando su
proceso durante los ulimos quince dias
de abnl. |

El cuadro de la siguicnte pﬁgmfl
expone los resultados promedios. mini-
Mos y mAXimos que s¢ pagan por metro
cuadrado en la ciudad en la venta de
inmucbles. Notese que los rubros lr;u.h—
cionales de vivienda cl valor promedho s
ubica entre los U$S 400 y U$S S00. En f"'l
caso de los locales comerciales el byo©
valor que se observa es representativo de
la oferta de locales en la perferia dc!
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BRrocente donde a cotzacoa no
S demandado ekevada [os Kxcales
del mucrocentro obsenan un valor VENTA DE PROPIEDADES VALOR DEL m2
mUChe mas importante, Pero no es-
Q2 consaderados en las estimaciones
debido 3 ta 2 e CATEGORIA MINIMO PROMEDIO MAXIMO
S propeedades en a oferta local Casas y Chalets 205.37 40270 540.04
o Gvas: Pisos v Deptos. 3 a 4 domn. 322 62 480.07 637.52
Deptos. 2 dom. nc.dep. 34919 305.17 661.16
” ]“'m‘:‘:‘“mt::‘mdl Deptos. 1 dorm. y func. 440 85 555.04 669.23
Que u.;hm posibi hdades de m: Locales 175.80 286.63 397 45
yores bﬂﬂs:l s valares mmobiza- Cocheras 175.00 175.00 175.00
nos. Dada  situacién SSlaconana
que araviesa ka mayor parte de joc Depdsitos 14167 14290 14413
Sectanes de L economia kocal, esta Lotes 252 28.11 56.84

indicaban problemas respecto a los valo-
res de las cuotas, vagueen la mayor parte
de los casos se fijaban valores con el fin
de atraer inversores pero que luego, ante
la vrealidad de los valores fijados. veian

estuvieron. en todos los casos. esimula-
das por la solvencia de los inversores. En
¢ste sentido. cabe esperar que surjan nue-
vas posibilidades que utihizado la figura

mversiones de mediano y largo plazo. se
observd duranie 1992 el inicio de
coasirecaones en Propeadad bonzontal
mayormente bayo ia forma de consorcios.

Los resultados comentad de consorcio o alguna otra altemntjruqu::
“ladicadores ‘; - cnelN"4de  imposibilitada la continuidad de laobra.  solucione los problemas de financiacion
Actividad Econdmica™  En cambio, las obras que se concretaron permita reflotar al sector. J
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