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De prim era

En este informe se repasan los principales aconteci-
rnientos de1 aflo, se traza un balance y se plantea Ias

perspectivas para el préximo.
E2 balance de! arho arroja dos partes caracterizadas
por situaciones muy distintas. El arranque fue m ut/

bueno, con buen nivel de actividad y un clima cle ex-
pectativas optimistas. Ai promediar el arho se obser-
van 1os negativos efectos dei agravam iento de la cri-
sis internacional. EE crédito resulta escaso ql caro, ias
personas tienden a endeudarse m enos y caen Ios

' 

m érgenes de rentabilidad.
Entre Ios aspectos positivos se rescatan 1os avances
en proyectos relacionados con ia infraestructura de
trallsporte y Ia concreci6n de inversiones importan-

tes en el ci' rea de servicios.
Entre Ios aspectos negativos debe reconocerse la
consolidaci6n de un nuevo escenario econ6m ico
que pone obstéculos en la senda deI crecinniento

que la regi6n comenz6 a transitar en ios ùltim os dos
ahos, im pulsada por los grandes emprendimientos.
Uno de 1os aspectos més preocupantes es la ausen-

cia cle avances en la situaciön ocupacional.
Los resultados en el m ercado Iaboral no son alenta-
dores en url contexto de grandes inversiones. Esta

situaci6n genera cierto desaliento y frustraci6rt frente
a Ias expectativas de hace un arho.

Frente a este panoranna conviene no perder de vista
que e! proceso de inversienes recién cum ple su pri-
m er alho intenso, queda mucho por hacer y ver. Por
otro lado la destrucci6n neta de puestos de trabajo

entre m ayo y octubre: debe sumar Ios negativos
efectos de Ia recesi6n que afecta a! pais desde me..
diados de arho y que hace sentir su peso en esta re-

gibn, en m odo especial.
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1998: Sm pezd bien pero term ina con com plicaciones

EI afho arrancé muy bien pese al cambio
cie escenario internacional Sobre ha base de 1os
Jrandes emprendimlentos en ta Zona portuaria
:998 comenzaba con una perspectiva muy
aientadora. Este pronösticzo también se respalclaba
en el precedente de una fuerre disminuciön en er
desempieo. una cosecha récord de trigo y otros
claros sintomas de recuperaclön. En estos meses
se mantiene un clima Zominado por expectativas
optlmlstas. E1 carnbio de escenario internacional
caracterlzado por uln menor rltmo de crecfmietlto
en Ia economfa mundiar no afecta ef ritmo de
invelsiön e!n ia ciadad. En un marco de fuerte
expansicsn de Ia economfa dei pars el ritmo de
activàdad dcpcal presentaba una rirme tendeneia

ascendente. Las inversiones fas maforas en er
aceeso ar finanolamiento y el mayor
endeudamlento respalctado por previsiones

optimistas determfnaban una transferencla neta de
Ingresos que tiende a vlgorizar el nivel de
transacciones (ocales. Er aumento registrado en e!
empleo también tenpa una dobte influencia positiva
a través der aumento en ros Ingresoé de ras familias
9 ta generaciön de una mayor propensiön al
endeudarrliento al perciblrse una disminuciön del
riesgo de quedar sin ocupaciön. La mayor
afluencia de visitantes atrafdos por Ia apertura de
tos grandes centros comerciales y ei arribo de
personas por motivcs de trabajo fueron otros
faatores con repercusiörn general positiva sobre el

desemperho de 1os negocios. La mejor situacién
correspondia al sector de ra construcciön y ra
actividad inmoblriaria tamlalén se obsel-vaba un
buen ritmo en (a venta de automöviles y
electrodoméstlcos. Pese a registralse un
crecimiento et) Ia demanda el aumento de Ia
competencia generado por el arribo de nuevos
competidores determinaba presiones que tienderr a

comprimir 1os ajustados mérgenes de rentabilidad
En generar, er crecimiento deI monto de
transacciones no fue acorrlparhado de un aumento
en Ios mtirgenes de utilldad.

A pal-tir de la segunda mitad de aho el

ritmo cle tos cambios en la economh local fue
impuesto por acontecimfentos de origen externo.

L'a crisis financiera internacional determina un freno
en er financiamiento externo crecientes dificultacies
para mantener ef ritmo de exportaciones, parélisis
de 1as inversiones y desaceleracién de( colnsumo
por el cambîo de' expectativas.

Bahfa Blanca no puede evEtat' las
negativas consecuencias derivadas cle este
contexto. En este marco la situaclön comietnza a
empeorar. îl crédito a 4as empresas resulta
escaso, ras personas prefieren no endeudarse y
gaitan menos. se deterioran tos mirgenes de
rentabiridad de los sectores exportadores --granos.

''8/ aho presenta dos parles caracterizadas por
situacl'ones b/el? distintas ''

petröieo petroqufmicos ta cafda de 1os
precios internacionales y ventas al Brasil
enrrentan dificultades por (a tenclencla recesiva en
Ia economia de este pais. Este cuadro se ve
agravado por Ia sanci6n de un nuevo régimen
làbora! que encarece e! costo de contrataciön de
nuevos empleos al derogar 1as formas promovidas
y por la reforma impositiva que ilncrelnentaré Ia
presiön tributariq al comerlzar 1 999. Estos factores

en conjunto determinan un nuevo escenario en que
la situaciön Iocal tiende a empeorar de acuerdo a Ia
Lectura que ofrecen diversos indlcadores de

coyuntura

Sin abrir jufcios de valor podria sefialarse
que el a:o que finatiza ha significado el desarrollo
de grandes transformaciones en el perfil comercial
y de seta/icios de la ciudad. Esta naeva s ituaciötn
fue precipkada por Ia apertura de grandes
establecimientos ros qae han incentivado el
desarrollo de nuevos hébitos de compra en 1os
consumidores rocales y replanteos de estrateg ias
de Ios estabiecimientos comerciales ya existentes.
Entre otras repercuslones se advlerten precios

estables pero acompalhados de un sustanclal
aumento en Ia caliclad de senzicio a! cliente mayol'
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varieclad cle productos y ek arrlbo cje prkmeras mar-
cëts. Sus etectos se extlenden en otros ördenes
corln.:l l(7s cambic's ert los Jlujc?s tje transpfta çje velnf-
culos. en las tendencias de Iocalizaclbrl de Ios

comerclos y cle edlticaciun de proptedades por'
Zonas cte Ia ciudacl. Perspectivas

Los problemas deI cl'eclmlento destacan
nuevas preocuppaclones. fas tlue se inan vlsto reffe- Durante el préxfln7t: afho. lns persp/ctiv'atF

jadas on la Inlensificaclt)rl de discusiones como 1os clependen de Ia Inciel'ta evclluclt)n de tactores e)<.

congestlonamientos (jo cnrgas por JR Insuficiente lernos pero que. Lal como (o retlejatn Ios tiltLnnos
estruclur'a de transporte Ia segurldad ka revitaliza- meses, tionen urqa repercusifr)n clara y tnoncreta
clt)n dei centro coanercial cle lu ciudad el sistema sobre las activldades Locales La experieqcLa del
cie Li'anspol-te Intraurbano y rnés recientemente e! ûltlmo arho enser-la Ia dificultacl en ia reallzacrbn cle
efecto de Ia inclustrla sobre Ia calidad clel medlo prontlsticos clo Ia situaclbn Internaclonal b' del pafs
ambienti). l:)t! os ternas del Jt' r'nthfto local rfo se harl La rrrayorfa 'Lîe p(?s anéllsis sobre las ppcspsctFvas
planteado ccln Ia nnlsma Intensidad a.I menos pù. econsmprz as en el pafs coinciden en clestacar (a
t'llcarnente. pero seguramento van a merecer un lrflporlancia de! rnnonLtoreo cie la erlsls financliera
mayor alnilisis. Entre estos merecen destacarsm I nternaclonal . Ia continuidacl clC)l progrRr'na de
Ios crilerios para la asignaclt)n cie rectdrsos en ajuste en Brasll y Ia marcha ciel proceso electoral.
obr'as pûblkcas, (a ortanlzaclön deI sEstema de En este rnarco. se espera que fa tendencfa reciasiva
salud , ias decislorqes cle elndeudannletnto 5/ Ias fi- a! menos s2 rnantenga durarle el prjmer cuatrl-
Aanzas munpcipales. mestre CIS'J arlo.

B a l a n (7 e

En el balance pueden l-nanclonarse como
positivos los avancms en proyeckos estratégicos de
inrraestructut'a cle transporte como ia inminente
contînu/datj Je Jas obras c/e dragaclo en los' carla-
1es cïe acciaso al Puerto Ia corncreelfôln de una rula
de transporte multimodal con Chlle ios embarques
de conltaned ores de psoductos pelroclufmlcos y el
inicio cie 1os prll-neros trabalos para completar 1os

tramos cle vûas faltalntes par'a col-nplelar' ei Ferroca-
n'î! Trasantjîno dsl Sul'. Estas reapizacionos apuntan
a dotar de nuevas y competitivas 'zûas de lransporte
para una efectiva lntegraciön corn otros mercaclos.
Otra aspecto a resaltar ss la çeallzacîbtà (je inver-
siones importantes en el sector de hoteleria en
Iclcales comerciales de1 ttrea céntrica y la aper-tura

de ?(7s graades centros ctnmerciales.
Enlre 1os prlncipales aspectos negalivos

debe clestacarse ia ausericia cie progresos en ia
redutntzitsn de la tjesocupaczc'ln pass a qus )as
grandes inversiones se encuentt'an en pleno curso
de realizaclén EI deset-npleo en Bahia Blanca si-

(jue s/erptjo un rzhrclblsrlqa gtutze. E7 sogundo as-

En el plano iocal el alho entrante destaca
un fuerte aumento deI gasto pùblieo cle ka r'JunlcL.
pafidad una importante cflsmfnucfc'ln en ef nlver de
obra pûbklca prDvincial de acuerdo a Lo of Iclalrnente
presupueslado auroenlos en los pagos de taslas
por serviclos municlpales de un ampllo seclto, de fa
cludad y un fuerre incremento en las tarlfas por el
serviclo de agua y cloaeas. Los encarecirmlentos
por Ia preslaclbn de servicios pùblicos se sumarin
a La f'lniwor preslbn tributar'ia de1 gobierno nacional
generada por lq reciante refornna Impositiva y el
aumento en 1os costos laboralos de Ias empresas
por la elinninacl6n de Ias formas prornovidas. La

rebqa transltorda de apoqes patronales a partLr clt:
ablell podria r'epresentar un alivio irnportante para
las empresas en un contexto de costos crecientes
y dificultades de acceso al crédito.

La persistencia cle Ios problemas ocupa.
cionales surma otro elemento que ensombrece 1as
perspectivas deI arho prbximo. AI mantmnerse el
ctesenapleo en niveles eievados se intensifica Ia

Encertidumbre sobrm Ia situacibn Iaboral futura. Este
riesgo se ve reforzado por la elevada rotacidn en
1o' s pusstos de trabajo, es decir el ntimel'o de veces

que un trabajador cambia de puesto y hasta cIe

pecto negativo es el cambko cle escenario cle Ia

economia en un sentido clararnente adverso y que
contrasta de modo notable con Ia situacién general

a principlos de arho.
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' 
-,nclolles. tieternllnando ra perceocL6n de una
-- avor inestabtlidad

lii! temop' cle 1as Iaersornas por' su futura Si-
'
wauclc'lrn laborsl (as ileva a tomar rDracatfciones en
s -.s decislones de consutnLo b' Tnostergar Ias de
f; 'ncfeudarnzento en espera cde una srtuaclon n3às
g.J anzada En ëos prt)' ximott Ineses este motivo
-
. zdrra deprirrlir airl mas ej nlvel de activldad

El cambio negativo en :as cond. iciones
-
-.e naercado oara la activlclad potroquflnica no
'
.:rndré una gran repercusit)n sobre eI. resto de
as activEdatd es iocales. Es poco probabke q ue
=
- sta coyuntura afecte ias Lnversiones en
- nrcha dado el carécter irreversible de 1as
'-'smas una vez que se han inictado (si puecle

exEsllr un repianteo er3 relacit'ln a otros

pfoyecttas en eiapa de estudho) ïin relaciun a
Ias operaciones de rlrod uccidlrn tam poco
cabe esperar grandes carnbios Liadcl que aùn
ctlanclo !os precios puedan oresentar grandcs
fluctuaciones, por razones tecnolsgicas estas

fndustrias trabajan con altos niveles (je
util Lzacit)n de clapacrcfad irlstaiada 'f url pl.arltel
cle persorna: r'educic!o pero estabie. Por otro
lado. s..-ss enlaces actuales con otros sectores
procluctivos tocaies son escasos 31 bajos, por
1f3 q ue L1 43 a r&d ucc i6ri e n e I n ivel :j f:
operaclloni)s no tilndria r'nayores
rerlercusiones sobre ia ciudad. mis alki cie
stis lrnnoactos directos.

Siiuacibn genoral - Sin pnderar

a j) :) S t? p O () t r l o!/

Tendencia de ventas - Sin pnderar

rrar fnxf agO Sfp



Esltrdios especiaïes iae 42

EI desem pleo en Bahia Blanca sigue

siendo un problem a grave

w En m/ Liltim o arètn no se p'ct/-///carp progresos con relaci6n a Ia J/lsv /rztzc/trf?7 deI
desompleo. w Resulta preocupante (/fle esla ausencia de mejoras se de en un
marco de desarrollo de grandes prtly/clt?s de invorsi6n y con un Juerlé? aumento
s'/n el n7Vt?/ de actividad entre fines de 1997 y com ienzos c/t?/ arjo en curso.
Kg/-/asla que punto se I?an notado Ios efectos reactivantes de Ias grandes inver-
siones sobre el m ercado Iaboral Iocal?

De acuerdc a Ias tlltlmas rnediciones ofi- se ha hechcl en trabqjt)s anteritaresl ctarlvêndrfa
cialos la tasa de desempleo en Bahra Blanca se diferenclar Ios efectos de la ofeda y la demanda de
mantiene con algunas Ieves oscilaciones en torno a trakaajo. Resulta claro que es no Io mismo un au..
un nive) deà 14% desde firli?s de1 aho pasatjo. Ha- mento d()l dssempleo cuando ej mjsmo podrfa
ciendo un balance de ios flltlmos aflos se advierte explicarse por un mayor nthmero de personas en
una notabie mqora con relaclkf)n al problema de ia bthsqueda de un trabajo o por una disminuci6n en

desocupacsbn concsntrada entre e) primer y se- Ia contrataci6n de nuevos trabajadores por parte
gundo semestre deI arho pasado. No obstante de Ias gmpresas el gobierno o Ias familias,

genera clierto desaliento comprobar que desde
entonces no se verrfican progresos. ' El efecto de Ia oferta de em pleo

Una tasa deI 1 4Oo reveLa que un impor-
tante porcentaje cle la poblacibn con deseos o Las razones que impulsan tos cambios en
necesidad de trabajar aùn ve imposibilitada' su Ia tasa de activLdad son diffciles de precisarz En un
inserci6n Iaboral. Resuita preocupante que esta trabajo anterior se presentaron evidencias que
ausencia de mejoras so de en url marco de desa- permitirian ezpiicar Ia disminucibn en Ja oferta de
rrollo de grandes proyectos de inversi6n y con urï trabajo hasta fînes cle : 997 por una r'nayor tasa de
fuerte aumento en el nivel de actividad entre firies ocupaci6n en kos jefes de familia3 La disponibilidad
do 1 997 9 comienzos deI aho en curso. Esta falta de inforrnacisn Impide por el momento proyectar
de relaci6n entre nuevas inversiones y casda deI este anélisis hasta la actualidad. Pese a no poder
deserrlpleo podrfa llevar a pensar que las primeras indagar sobre 1as causas de !as variaciones en (a
no han diseminado sus esperados efeclos reacti- oferta de trabajo si es posible al menos precisar
vatntes sobre la economia de la ciudad dando cuii ha sido Ia direcci6n de 1os efectos.
razön a aqueltos que planteaban una visf6n domi-
nada por ei escepticismo en torno a sus efectos 1 Ver lAE 36, ''Cambios Positivos en el Mercacio de Tra-

sobre el desarrollo bajo'' pag.3.
(Dese a que la evidencia hasta ahora des- 2 La tasa de actividad se calcula cowo porcentaje entre la

cribe un panorama desalentador existen otros poblaci6n econtjmicamente activa y la poblacit)n total. L.a

elementos a considerar que permiten mejorar Ia poblacisn econ6micameote activa se integra por las
comprensiön de los determinandes loeal/s tjel personas clue tienen una ocupacjôn tpersonas ocupadas)
desempleo y a pàrtir de 1as cuales podrfa arribarse y aquellas que sin lenerln la estén buscando aetivamente
a conclusiones diferentes, En primer Iugar, como (personas desocupadas).

3 Ver IAE 39, ''EI Nuevo Empleo'', pag.3.
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Desde flnes dei arlo pasade hasta Ia me-

' : 2 ' '-m vayo, Ia tasa tie activldad presenta un
? - -' f.- 'c . .aego se estatllllza. Estos ZdLces refle-

- - Px--ne'nt(3 signfftcativo en e1 porcentaje de
è : ? z - Jts c! ue aspl r'an a alcanzar u n el-npreo en 1 a
' - :: ' it :2 icte de1 alhta . En I(3s meses siguientes Ia
E. F -. -- e az-.ivl d ad se rrlantiene por Io que no se
' '

. J E -. z '-aayor pl esic')rl a incrementos en la tasa de
è : b i,. -- u- e--. pol' Ia vga de una l'nayor oferta de tra-
- J ' L -- ' .2 'kanto 1os cambios erl ei cuadro ocupa-
J '' é. --: :à segundo semestre responden en forma

' A F !: -- wsht/a a (as varlaciones en ra dem anda de
Fesulta interesante advertir que tanto a

-- 9 Inaûs como (jel corljunto de aglomerados
' ' :- D-, la situacibn eS similar con un Ilgero

= n -- 6 - s -- en la tasa de atltividaci dei segundo se-
' : : '-1. z -wn respecto al prirnero. También se puedq

'
. (. -' ' : : a - q ue Bah ga Blanca presenta una de 1os
' '
. 
' '
. ;? - '.: as de actividad rnïs elevados (42 500)
-
. : - '--erado por' La Plata (42,7îi) Santa Rosa

- - D- : u Capital Federal (49.il%) y Gran Buenos
- ' .> : -:.5 4at) '

Las fluctuaciones deI em pleo local

E i efecto de la demartda de trabajo

D'fererlciados I()s efectos de Ia oferta y (a
- c - 1- z a. el anélisis puede concentrarse en ei
. 
'
. 
' -
. - -ze rnayor trascendencia que es la creaciuo

: .b-'w-.:(3 Retornando al terna iniclal sobre Lc)s
- î -.'. - s - e Ias grandes lnverslones Sobre Ia crea-
'
. -' - z .p - uievos puestos de trabajo, cabe serlalar

efis-
-
-
ko de existir se veria rnnejor reflejado por

A'los faclores estacionaies hacen referencia a una clismi.

nucibn esperada y traositoria del empleo en octubre eri

conlparaciön a mayo

(a tasa de empleo que pod' Ia de desempleo, dado
que esté ûltfma también se ve afectada por Ios
cambios en Ia. oferta de trabajo.

Desde esta perspectiva el balance der ér.
tirno arho en la ciudad es positivo dacto aue au-
r'nentts el porcentaje de poblaciön con empleo y
también ro es en térmlnos relativos clado que ei

l'itmo de creacién rje nuevos lrabajos cn pl'omedio
para el pafs resulta Inforior. A( comparar' la tasa de
empleo de oclubre contra la dei rnisl'no f'rles deI
arho anterio! se advier!e en Balnia Bianc)a un lncre-

m/nto de casl un punto (0.9%) en tanto que er
promedlo del pags arroja un aumento tevemente
inferior a medho punto (0.40/0)

E1 resultado de Ios balances es muy carrl.
bpante segLhn el punto de referenela que se escoja
Si se evall)a el resultado entre mayo y octubre. las
conclusiones son muy desalentadoras clado que

surge con nitidez una destruclziön neta de puestos
de trabajo, pese al repunte a partlr cle agosto y a Ia
negativa influencia que podri'a llegar a asociarse a
factores estacionales'l La tasa de ocupacibn que
11,,8,(46 a un nivel méximo de 37 3Qo en mayo des-
cjende en octubre a 36 5% . En sfntesis, resuëta
claro que si hubo un saldo positivo en Ia evoiucibn
deI empleo Locai a Io iargo deI arho el mlsmo se
explica por la siuacibn en ros primeros meses y
pese a ros negativos resultados duranta el segundo
semestre. De este modo el aumento de la Iasa de
ocapacitln erltre octubre de 1 996 y el l'rlLsrfno mos
de 1 997 resulta un indlcLo positivo pero este logre
se fjesdibuja o aj menos luce moderad? a la luz ds
Ias expectativas que Ios grandes proyectos des-
pertaron un aho atris y r'nis atln si se concentra
e! aniEisls en Io sucedido desde I'nedLados de1 alho.
Sin embargo. esta evaluacit)n de! cuadro ocupa.
cional debe ser reformulada por e! brusco y adver'-
so carnbio de escenarro para ia economia local. ELrn
este contexto, Ia evaluaclbn cle Ios efeccos de Ias
grandes lnversiones se torna més compleja por'que
se suman nuevos factores externos con lncldencla
negatlva y que contrafrestafiao sus posibtes eïec..



A um entos transitorios en el nivel de
e m  p I e o

L a i nf l u e n c i a d e 1 a s i t u a c i t, n e c o n o m i c a
g e ne ra I

F3 ca r kcl t alfl t Qb 1ai s; r71 fdttz r at 54 ka 6rl'f-'k k)j cj ?h E) 631'l 1JI

otrt) p acl on r.7 o r h a cr e ac p o r7 Ci e p u e st C?S t e m p c)r a r ) o s
dtlra Ipte e I a rh o pasad o U ab rl a rl s @c1 o d Lt caracter
tfrtrlslt c) rI O 9 esto t)o rno Ai!l !Ra conslatacjo ê? rl est u .
d I()t% antil/ iort)s e r 1 Bah pa BI arl ca tl erlia u lna f uerlûb
I t7 cl tb e rl c I a so b riB e i e rn jn i e o Las I47 e d 1 c ; o n e s d t?
octu bf'e pasado pod r! an es taç comenzando a re.

Tasa de actividad
Bahia Blanca Pais lnterior

octubre 97

m ayo 98

agosto 98
' octubre 98

f' LJ Eàln 1ï à p ).1 :9 i (
!

s C ) r ç. r 6 . n f'. r.u r l : c. (? I . : b;z z. '. '. c.- rl s o ..H ' 1 ( c:i ? a!?p a d (.? L'.'t L- tl F ) ac : I''J ' l
k'e F I f lca'' do + 2 1 el 5 6. ''g t ; ' l'ul o s e l'!'le:o! 7.: ' N ( b obslarn te 1 '.I-J

cl 64 L) 6? L7 f/r'c/ /. r sf,à L-: ve h.'.st Jl cj t.i:r 6!t rhlk/ Chk tl t, ca.-kt1;') cï q;I(A5''
1t3 (2 êtl 1' qq ë! Flfh.:.' r;,E..r!ct 25 t.':7I- r.f'?r êt' (1 6:1 glrtp/n-lcarlp , /1(.
lcq A rlrlrlt-lln sli:s.9 -1;kt'li-lr'1é.'s qïps'l Il't C? rlûvr cI Cji fa all:i ( J :;6/.0 )

'y r3 r ) $' 1* ) 1 r' I ''1 ' J 1* J EA Q 6Q r *1 b''. L 2 Q I ') ! r' E) ( ' i? F C ,R !1 C) X l r 7N a X k E T ' L)
f'h Ek'el h p st.'3 rl (..(, .-1 e. e p1 lp1 (ao e n I a ct uc. ad ve Flf I cada 6'! I 1

r A 7 al 5/ c7 I.'t 6o I ''- (2 r r ! éL. r'' t ,y éx rl r-? ( :3 -z' 73 Dh'i' ) F:I L7 r ta C: t ; ) àr r L't t-'t )
rl C'C p e )3 ':i L') ( 7 uj . ' ! a b J 1 u a (2 ! (t3 l'i :) C. u p a C: I CJ n a p a L. t t 1 a $ a t J r )

puede ser 'zallticaqïa como grave sl a plasar cjtHl
s Llbll C) tRa rl'tI.)1 L7 rl egatl VC) C?fl (z?.. erntorrl C) 63f) S P jl ct

ag rav ad o a ta rn l'n a :5 q u 1 zas s e de kJa j u s t a f ) le ntûu .él
q Li e' e s s o's ! ta rn I rb f.D p o r' I a s g ra 13 U e s I n v e r s J c. 'n 6a s
C uesta p pzlag ! n a F I a (J rak edad cle I os p f t-lbl emas
act u a 1 es e r) e 1 13 j ;; ot et r c o ca s o d e q u e e s t as r3 o sf.a
h u b I e s e rn (-- o r7 c r!a t ?A d (o

Tasa de desem pleo Tasa de em pleo
Bahia Blanca Pais lnAerior Bahia Blanca Pais

42 3% 38 9C'c.

42 4C'c 38 8%

42 2''La 42 Ot% 38 3%
3 7 3 %. 'Jb 36 9%' .
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lAnâlisis de Ios resultados para el cultivo

de girasol en Ia regidn

. C0/: e/ indicador deI m arqen bruto para el cultivo de girasol en Ia reg/brl se com -
pleta Ia serie de indicadores de 1as pr/nc//a/es actividades agropecuarias de la re-
g/tjrl. . Los resultados muestran buenos c/eserr?pefios del cultivo en Ia reg/ön para /as
ûltlinas campahas, como as/ también t/r?a importante expansi6n del àrea sembrada,
sjm//ar a Io que acontece en toda Ia zona (#& producci6n del palh. w & bien el àrea
sembrada en la zona de Fr?//tleoc/'a de Bahl'a s/arlca creci'lj con respecto a fa ti/lJ'/z?a
campaha, Ia escasez de Iluvias y Ias altas temperaturas registradas hasta ahora po-
drian afectar s/gr?/f/cal/kamenle I0S rer?d/'rrl/enros de/ cultivo.

Par a completar Ia serle d6' lndLcadores re. Ia reglbn de BahFa Blanca no ha sldo ajena a etptco
Iaclonados con la actlvldaz agrlcoha.ganadera de la prclceso Las causas de este creclnnkento t7n Ea
regpon. se presenta en (zsla opoqunidad el indkca. superficie serrlbrada se encuentran baslcarrlentF'
dor de margen bruto para el culrtlk'o d6? gkrasol en Ia erl f)i Sktlstanclal aumento a nivel mul3(lha1 el3 el
zona de mazlma Irntlïuencla d9 Bahia Bhanca' cfe (a mayoria de 1os prcàrjucrtos nflrlcolas

La superflclct dedlcada a c'ste cultlvo se ha observado a paqlr de Ia seguncla l7lI1acl de Ia ao.
lncrementado desdc' prknclplos de Ia década rrlente decada g que en e.! caso (jgl tlllasor slsaifi.

todas las zonas agjtas para este cultlvo en el pdls. L ou uhn kncremernto de4 casr el 20% Igpca f?1 jqresnlo
Cuadro 5 .
GIRASOL suporficie Toneladas Procio de valor de Ia

som brada producidas referencia' producciôn
miles de Ila en miles S/tonelada en mijlones

Camparia 93-94 1 58 ($ 2:$7.6 21 5 $51 . 12
Camparha 94-91 1 /6 2 2 79. 1 1 63 1 $5 1 1 0
Camparha 95-965 200.3 304. .'' 1 98 7 $60.54
Campafha 96-9 t'' 4 94 7 329 4 20 1 5 $66 37
Carnparha 97.98 /30 O 406 8ta 238 4 $96 99

TRIGO sueerficie
sem brada
m iles de ha

952.0
1 040.6
1 1 96.6
1 350 2
1 1 40 5

Toneladas
producidas
en m iles
: 698 50
1 693 40
1 253 46
2 1 1 6 3t,
2820 75

Camparia 93.94
Campafha 94.95
Campafha 95-96
Campaha 96.97
Carpparha 97.98

Precio de Valor de Ia
referencia* * producciôn
S/tonelada en m illones

! 1 3 5 $ 1 92 77
1 34 5 $227. 76
21 4 5 $266.66
1 24 $262 42

$324 . 38
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p')r(3ITl e Lfktl â)r3 t1 aI o$3 tr e I(3 s arn c) s t? t) . 6) 8 c c)r1l(J a SI

tarn lblt)' F 1 eo f?l imuoqarnte clesarrollo .:1e1 sector
efaboracfor de aceltes ve:etales (soja y gfrasolk erl
i)I 4) ill:> 6'.!t l6: r)3 kllt: ç;.1If''63 f3 ()r' G C)IS !; t! rJ5'i:'Cj kl':l (21G1 rl iq r3 1:3

t11lIr33 :) r163 çïLj cl y)
La 1 rr l p o I t 61 1-I (2 I a d e i a 1:) l o d ucc I ûh I à ag r I coI a

t t :'? I a r''a çc; L f.l r t se p t . t'i d t'g b.l e f e !-; th 1 c kj at.i r o 1 . E' I k ol L2 .
drleri cle r7l ocltkcclc'r, cf e. l(7s clos cLplli bzos més 1! n-
lportantes hl a crecl d c; (-'aGl u rh 1 tioèi aln ua1 en prorne!.
d Lo cleGd C? p r; rl k; kp1 os d e I a d ecad a a pesar de kas
(-) sc i I acl o I'l es q LJe harn suifrl dos I os p reclos y 1os

r e 13 i-'I 1 @ 11 1 e rl t o s . 9 al c a rl z at p a T a l a u It I ma c am p a rl a u rl
I ç R o r ) t o (7 () r c a t ) o a I ta s 4 2 0 f T ) i l ( o I n e s d () p e s c) s

E I n 1 o q u e s e re f 1 e 1. e a 1 c u L1 1 Vo d e (J I raso I 1 (J 1
rnnl smo tl a ten I do u na p artl C:j qnacfoïl p rt:l flledto del
730 * o ct 13 L? I 'v' ol u 5rle n : ot a I q tz e e r3 Se F 7r1 I r ) :) s r11 c) 1* Eit a

l los re/lresefnla Lpn prol7ne d I (3 LJJ) Jllonl (.) t'.le p rc'cl uft .
t; i o n (3 e c a S; I 6 5 rnl I ) h o ! : e s cl t:a p e iJ o s P é3 I a P sl e c tl I t l .

iv'(-3 y ava L afn d o 1 o e xp re C3 a d o e n c tl a Ih to a $ a s I t u a-
(.'1 on d i?l 1) 11 S;r73o e r 1 *1 pa1 S . Se (JLI S'er'v'a C1 Lle 1 a tasa
1'16: crf.bû';l 1) 11 (?131(3 IJ rOr716)Cl kcl Izarat I ils t-;p In co calrlparhatn
('1 io I a tq u p crf 1 L;1 6'. s6a m L. rad a ftle l't6D casl el 1 0On
l'Inientras que 1i4 tasa de crecllnlerltt'l dc Ia supel-fifnle

dedrcada a la sremtlra de/ lrlgt.n ftke d(?l So'o

Cuadro 2.
Planleo de siernbra base

Labores Cantidad de easadas (supuesto)
r'tlm lgacl'' 1
C E 1 1 (. d ' I j
D 1 s co c ''ras t r?t 2
t; I t? I 1 l i 3 ! t i 1
iu C5 t-. ct rk'flf lt') :

La bore s
C 11 T$ 2611
DlsC2tl c/rilstra
Slombra

' 
Escardillo
Ftlrlllqada

E I m  o d e I o

SLmrlar a Io planîeado para el Indicador de
rnnarglln brtlttz qlel cultlvo de trLgf:l en Ia reglt)n de

méxlr'na Irlfiuencia de Bahla Blanca . Sel supondrttrl
dos pfanteos de sfembra. dlfererpciatdos por el f-llve?

de tecnologia (alta o baja) aplhcado al cultlvo, coln
Ia salvedad que para el casu de baja tecnologpa se
supondrà solo Ia' categorla de rlndes bajos. ya que

Pjanteo de siem bra con alta 'ec.
Cantldacl de pasad as (supuestta)

1
2
1
1
2

de exlstrr 1aS cr.3rlr./lkDI'O!)&S agrûlodlrNiclas aplDplkht-las.
erl el claso de i.îi sielnnbra del Mlrasol , se Justlfica la
apllcacdon de planteos con f'nés tecnokogla.

Para Los r Il3tj6?s se utiklzall lOC$ rinderâ prfè;.
rllecllo dt'l las tcaqlrnanas 93 '94 hasla 97/985. kie Ios
pa/ltjos ya f'r'lelnE-'.'6Jnatjt.:)s obtelnlclos de SAGPyA
Para (E): pkarnteo de baja teclnologia. se suporldl'a
que el f (n61e czorrespor'ldEetnte es el menot cl.p Ios

observados ern .a campalha para tocioî 1os partldos
Par a Ios planteos '-won mavor tecnologia Incorpora-
(1a, eI3 el caso c1e rlodes lawos se supone eù rlnde
promctdlc. de toclos Ios (.)' al-thdos bajc) estudho.
lnlentras que para Ios rlndes altos se tolnna el t'Il htle

promedlo rnlas il/o de (a caTnpaf)a
Dado (:1 (CG' B67 suporle q ue I a col-r;e I'CkaI lza.

ciorn del glrasil se leallz'a ai terrrilnar la aosecha el
preclo de reteresncla '' esta calculado colnno el pr ca
Innedlo û1e ;os Inreclos observados (7n Ios r'neses de'
: ctlrc'. f k) y Maczo tafn el puertt'l de Bahfa Bliyfnca
publlcaclo por la Cartlura Afbptrah cIe Cereales Para
la calnlparha 98 '99 se utpllza com o precio c1e rete
renizla el preclo rjel gllrasol a termino en Marzo '99

en el putnfl'to de irlg W hlte
Los gaslt)s çje comerc/allzacilf)n esté- rn

I

I semillas, fertilizantes y herbicidas
Supuesto Planteo de siem hra baso

supuestos Panteo de siem bra con alta tec.
Semrlla + Curasetyprlla KlyG yha
Herblclcia pre.etTlerfjent.z lts/ha

I Insectlcl da Its.'h a

J I
I (
compuestos por (as comlslones de venta y el flete
Inciuyéndose er3 las prlmeras la (iol-nlsid'n deI c;o
rredoc, control de calldad Impuestos y sellados' y
se suponcjra quc? las r'Tlism as ascienden a un 1 ,5V'b'

det lngreso bruttl Ei tlete esté Supuesto para unel
dlstancla de 2O()kr7) y el rnismo sufre un recargo del
2O% qon respecto a Ia tarlfa de otros cereales
debido al I37ayor kolurnerl y I'fnenor peso del glgasol

a granel
Lfas gastos vinculados dlt'ectanqenre
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procesc pracuctlvc'. tales como !as Iabores, ef
costo cïta ias Sernllla fertrllzantes. lnerbirpdas y ja
cosecila, se engloban balo Ios costos tikrectt)s Er)
el cuadro 2 se puetie ver er7 detalle Ia conlposiclt'fl
para cada urho de Ios planteos Supuestos

A1 Sgual que Eo supuesto para el caso der
margen bruto ciei cuitlvo de trlgo, se supondrà en
este rrlodero que el productor es quien fpnancla el
proceso productkvo. dejantjese de Iado otras op.
cpones de practlca usual . tales c/m o 1os planes de
canle poc semrlla a la cosecha y Ia otorgacia por'
Instlluckones bancarlas que afectarian srgnlflcati.
vamenle el resultado del Irldlcafic)r etl Influkr sobre
Ios costos flnasncleros

Anâlisis histôrico

P I an teo d e s i e m b ra b a s e
EFI el perlodo ualo esludpo. se observa pa.

ra eS! e k' I afn t et:l m a rg e n e S L) 1' LJ t os n or ma I e S e j ncl u .
slve al:os para el cultlvo de glrasol en Ia reglon
* EI rqlarger bruto pror-rledio os dta casl $1 00 por'

het-larc'a Joa un rraxl mc t'le $ 1 75 por hecra.
rea erl Ia cam oana 9 F 98 v el I'nknpnno en In

car' !;)arh a 95 . 96 ($3 5 y'o r na) Los rl ndes pro
medlo observados er) este tlpo de planteo tue
rt'?n para Ias campa/las hajo observaclön de

cas. ' 200 kilos por hectarea La relaalon Ingre.
, 1

so/gilst:l paca este tdoo tje pialnteo etp en pro-
rrleditl 2.07

Evolucibn deI area sem brada *
Planteo de siem bra base

tocla Ia regltln. provocando tlna fuerte bala eI1
pos rlodes promecjlos (2O%.h Sp biepa el alza epl
Ios preclos con respecto a la campana antqkrlop'
tarnbpén fue prnportante, casl urh 1 0% r)ûl al
canz6 para cubrlr Ia fuerte dlsrnlntlciori thbst'l'
vada en ios rirndes

En Ios rendlnnlentos obtenidos bajo esle plarn-
teo de slem bra se observa url tentlencla (--;'e.
(zle nte crora una ; nterru pcl 6J3 e n el crecl l'nherltto
solo en Ia campaha 95/96, debido a 1as causas
menclonad as antorlormorlte EE Stêl SI t tlElCl(.1 I 1
) tt nl o (lon F?l a u m E'nâ o o13S' e r''p af $ E''/ el ) E?l ar e a
sembrada especlalmente en 1?3 tlltilra caf I1tJu.
rha. permrte lnferir Ia creclernte Ilnportancla qt le
esta desarrollando este cuitlvo en Ia regltiln
Los costos directos representarh er1 promedica
un 86Cl'o de Ios costos totales de este planteo.
mtentras que e'$ 1 4% restante 'aorf espondeln a

!os coslos cle col-nerclalhzacisn. Dentro de Ios
pri rneros. tanto Ias labores como Ias serllpllas y
herblclclas, partlclparn con un 39 O/o respectl
varnente mlentras que 1os gastoG dt!a czostRciln
: epreserltan el 22% restarnte

Planteo de siem bra alta tecnologia

Rindes bajos

Baso este ptanteo se pueden enrgtobaç l?Eà
m avorla de Ios rendlrrnlentos de I(7S partlcios qLle Stz

tlenen f?r7 cLkelqta para este eslacfpo
E margen iarulo promedlo para er rneritDclo

tlonspfjerado es de aproxlmatjamenle $ 1 S1'J r-7oE
klectarea .v'oJ) una relatnltlfq prlgreso/qasto 131 i'D
r) ': e u .' o û1 #-> 2 . .'3 5 ID a ra 1 a s c7 I .'3 co ûla r) 1rJ a rl a s b a J o
e s ! u cl ' e b' (? I rl n (lr t) P ro med I o e s de 1 5 () () q I I k-' tl
0 or I leclarea

El'- I m ttx j mt:l o b se rvarj o e n (? 1 I n d I r.ad c.. r o ( ' ! l : 1 1 t )
en i a ca nnpalha 97 798 c:o n u r3 nl az'g c? a br L l t!o ci e
$2I'-h5 ;)t:1r tl ectal'G'a r7rOd utDl (.7 Cle rllrl Ui ,7.11 C4lR:Ot%
tl ' 1 1 3% su pclrio res al prorbed 1r2 cC)r736) Jl la
exl st e rl cl'a d e prfacl os rTIU y elevados d ï: caql
$240 Ia tonelada Ei ml'nll'no para este pranteo
olcu r rio e rn ia campalh a 94 .'95 con $ 1 1 t-) I)t-;'1
k'czclartr'a Durante Ia carnparla 95796 G1 j'll(,tn

ltls rIndes cayeroll slgnhflcatrvamente coll r es .
pecto al prolred Io debluo a I:)C1 pI'Ol71elI)a3 t.-.I1-
matlcos. fue el alz.a en 1os precios l(3 que (?er.

!!111111 !4444444 !!!!!!!!
. .- 

., . , .!!!!!!91. -- - .,!!!!!!!!'''-.-. ,'' ' 
,y.'
,

'

.() , . . ,j .;r,;y
E7 1 $ I ' 1 l i l I $ ' h ' i i z ù .< T ' .i ;' !. . . (a i . t K f 2 ! I I :.

EI r'1 linlmo ooservadc, eIq Ia can tpalha 95.796
tlene su expllcacjorn en ha sequia qLle afeclb a

9
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lritpo que el lndlcado! no evlclenclara un plco
de calda.
Ern cuanto a Ia cornposlckdllq c1e Ios gaslos Ilo
se obsewan grandes dlferencras con respecto
a! planteo anterlor Los costos drrectos repre.
selltan un 154R'o de 1os costos totates, v tal res.
tante 1 6% corresponde a los costos de comer- sensibilidad deI indicador
clalizaclon. 

'

Expsten tres elemerqtos que dan oriqer) a ia
Planteo de siernbra alta tecnologia varlacp6n en ej resultado dei Inclicador del rzlarqqen
Rittdes altos bruto del cuslhvo tpn la revttsn'

. los camblos en los
preclos dep glrasol. 1os carnblos en 1os precios de

Ecste pllarlteo esté sulpuesto pal a aqueltas Ios Insumos y' Iotq cambpos er) l13s rendimientos
. La

zonas en las qute las caqacteclf3ttclas aqtontllrllcas y comblpkacrlorl en io'3 caçzlblos producldos en cada
cllmatlcas aseguren un mayol' r'enddznl ento pc'r uno de estoo factores es lo que determ ina ka varla.

hectarea La zona que l73as se aproxllma a Ias ca- bllidad Ue Ios ingresos ciel prodbzctor
racterlstlcas pianIeadas es ia dei partlclo de Coro- SI se consldera qtke ia producclon argen.

nel Suarez. que presenta. para Ias camparhas bnlo tlna tlene Irafrtlenclas cledas en Ia determlnaclbn de
estudlo un rerqdLm lento por lnectarea 2O% superior ros prectos internaclonales com o ocurre con la
al totai C1e la zona produccld,n cie qlprasor e! indlcador de1 marqen

Er margen bruto promedlo para iaS t21I3CCl Cam'' brblto de 9stg cultpvûl estaré pnfruenclaljo plr If
.DS

panas es cercano a 1os $220 por hectérea con votumenes de producclon locales
un méximo en la tiltlma campalha (97/96) que Los rendlroierntos flucltùan de acuerdo a
llegts cl 5276 por hectarea. y er lnfnirzlta oculrrldo 1as condlcEones tefznolögscas precios de Insurnos y
en ia calnparha 95/96, de $ 1 78 por ha.. La rela. condlciones cklmaticas Imperantes en la zona de
ckt)n rngl eso/rgasto fue en promedlo para $as producclon SIn embargo

. sl tas condlciones cllrné.
clnco camparhas 3,02. Los rlndes promedlo pa- tpcas tlenen caracter/sllcas gtobares es decir sl Io
ra este tlpo de planteo arrojar un promgdlcl de que sucede en Argentlna desde el punto de vista
casi 1 9OO kllos por hectérea para 1as clrlco cllrnàtlco no es Indegendiente do 10 que sucedo t7n
campartas e! resto deI mundo entonces se podria afirmar que
Erl Ia composlclon de ios costos Se evLdencka aun no sienclo formadores de precios es de espe

.

un camblo corn respecto a ros otros dos plarl- rar que condlclone: de producclt)n adversas gene.
teos L(7s costos dlrectos tlenen una participa- ren injlueqclas en )os preclos
cicsn promedlo t'je; 80% sobre el tota. y Ia de Bajo estas alternatlvas se puede espe'

Ios gastos de comercLailzackon se eieva lnasta rar que 1os cambios ctdmélicos afecterl Ia ren.

cuadro 3. Anâlisis de sensibilidad
Variacién en el rendim iento Variaciôn @n el precio

+ 5%  - S 0/o * S O/o - 5%

i 'Variaciôn en eI m argen bruto

un 200.zJ en promedto detaidta a ta parttcipacl6n tabllidad de la produrxi6n de dos formas
. en

las comlslones por venta (a porcentale sobre forrrla directa a través du provocar una variaclt')n
el lngreso bruto) y al flete en 1os rencjlmlenlos 

. o blen modificando 1os
* Los rlndes presentan al Iguai que en Ios olros preclos deI producto

dos ptanleos. urla lendencla creclente ppro Se observa asi' que el indicador de1 mar.
con la salvedad que no muestran la mlsma In- gen bruto para el cultlvo deI girasol caerà alrededor

tensidatl. Es declr que nnientras ern 1os demis
partldos Ia suba en 1os rendirnientcs erltre 1as
campaflas 93/94 y 97/98 ha sido en promedlo
de 39% para este planteo el crecimlento erl
ios rl rndes fue de I 9%
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de un 5% sl Ios rlndes Io hacen er3 tln 5îb. mientras
qte Ia caida seré de b''''g si Ig tual disminuciön (504)

Cuadro 4. Variabilidad en Ios rendim ienlos de1 cultivo de girasol
cam- l'ia Promedio 97/9: 96/97 95/91 94/95 93/94 coenciente Range

Variabilidad* Variabilidad* *
ne uarez - fK5() 2:) -2C) 1 7 1 13 - 1 E5 - - 9 ' ' 1 7.2ï3)-- -
Cn@I. Dorrego 1 4 40 l 7 t 5 1 5 l 5 1 0 I 8% 1 2. l 2
c- I. Priagles 1 5 .60 1 e 1 7 l 6 ! 6 1 1 ! 70./0 î 3. ! 6
Fuan 1 4. 3 1 1 9 1 4 I 2 1 3 1 4 1 9% ! 2. 1 7
*@a- O  ! 5. 80 1 7 1 6 1 4 1 5 1 7 8% 1 4 . I 7
Toa quIst 1 4.40 1 7 f 4 I 3 1 4 1 4 1 1 % 1 3. 1 C$
n hta Blaaca 1 1 .8O 1 5 1 4 9 1 r) 1 t 22% 9- f 4
Cp@l. R- ales 1 4 .OO 1 4 I 4 . . -

Prome io 1 5 1 7 1 5 1 ,1 1 4
çe clen'e
Varlabllldad*
Raelg/
Variabilidadee 1 9.1 5 1 7.1 3 16.1 1

* Ciculado como el desvlo estandar sobre el promedlo
** Méxkfrles y minlmos obtenlcios a partrr de! coehcle nte de vardab rlldad

ocurre en Ios preclos deI girasol Ante cambpos En So referpdo a Ia variabplldad de I()s pre.
posltivos en Ios rendlmientos y en Ios precios el clos (je; ghrasol. la misma resulto ser suslarickal.
margen bruto aumentaré un 1 2 03% en respuesta mente rnenl)r que Ia observada para el precEo de(
al primero. y un casl 14% frente a caamblos en Ios trlgo Asl'. la varrablrldad promedio para Ias cfnco
precios campaàas bajo estudlo fue de! 1 1 çth mlentras que

Con respecto a Ia varlabilldad de IoG rin. ra dql precio de! trlgo fue de casl el 30% 
. Exta s1-

des en Ia zona se observa que !n mlsma es G'rh tuatipon sapone una verntaja para ros procftlcîores
=  ' '

1 C dro 5. Variabilidad en el preci@ del girasol 'ua 
(( Lampaùa Promedio 97?9* 9*.,9V 95296 94/95 93/94 Coeficiente Rango 'j

Variabilidad' .- v-qriabilidp./ * *
u$> por quintal 20 63 24 :$ 20 77 1 9 1 5 1 z' Bzl 2 1 1 1 1 ')t. ! 8 45.22 . kq

Ftlente elaboracloo propla en bmue a S AGP ?:.
* Calculaclo como el desvEo estaodar cobre el rlrrpmedro
** Mkximos t' mlnlmos obte nldos a partlr deI coehclente de varpab plldat!

y Saavedra. donde esta alcanza Ios valores minl.

mos . 7% y 8% respectivamente

Promedio Ral'a todos IOS par-titjos y 1aS C'IIICO CaI73' y'a Cqtl.: pueden tt-pmElr de(2ISIO43eS er1 IJaS!Z a klr'l
palhas. deI 13t%. corn una tendencla decreclente a rango mas f!m Itado de poslbLlpdades dei prtlclo
partlr de Ia camparha 95/%  E9 mfnrmo se d1o en ra
ùltima campar-'la. con rlntjes pronpedlo de 1 7 quln. Perspectivas
tales por hectérea y una varkabll Iclad cîer 1 1 %

En el anétpsls por partldo se repLte Ia con. D9 acuerdo a Informes dq' Ia SAGP'/A 'k
clusln a Ia que se lnailfa Iiegado ec ra lnota sobre sus deregaciorles regponates Ia superflcie serpsllra.

el indicador de margen bruto para el trlgo. Ailf se 6.zA t1e glrasof a nlvel pafs par'a iët campalna 96/9:J
mencbnaba que la varlabppidad era menor en aurnenlth urn : 1 8% con respecto a la campatha
aquellos partidos donde 1as condlclones agronö- anlerlor mëentras que este aumento fue en prome.

micas eran meiores. sltuaclön que se replte al Ob- Cif() d6'i 1 7Yo' para Ios partEdos pröxlrrlos a Ia zonci
servar Ios nndes en los partidos de Coronel Suérez de oahl'il Bianca E'sto datos unldos a condlclones

cllmétlcas favorabses para gran parte dq ra reg rc-ïrl y

11
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EI segm ento de 1os Iocales dentro

de Ia nueva construcciôn

. En el periodo comprendido entre 1989 y junio de 1998 se otorgaron unas 5.200
autorizaciones para /a construcciôn de Iocales. que involucraron casi 614 mi1 metros
cuadrados. * La lasa prom edio anual de crecimiento en Ia so/l'c/ls?cf de perm isos fue
deI Jq'g y Ios picos de actividad s.e registraron en 1992 y 1994. * La superficie
tzn/lar/'a promedio ezper/l esrö un crecimiento sustancial, fundamentalmente hacia el
l'na/ de/ periodo, debido, en buena parfe' a /a Jhctdencia de /os hlpermercados y
centros de compra inaugurados en Ia ciudad. w Los capltulos predominantes en pa
zona céntrica de Bahlà Blanca son ''lndumentana, calzado y sedas '', con el 18% del
tola/ de Iocales, y ''Alim entos y Bebzdas '', con el 1 1 8.ù.

En una csudad como Bahia :lanca en
donde la presencla ciel comercho es clave dentro
de Ia economia, resulta lnteresante conocer. a
través de dpversos pndlcadores ta evoluclön deI
sector a Io iargo deI tlernpo En particular, y més
allé de Ias cifras en matersa de ventas y ntimero de
astablecimlenlos comerclales 1as estadisticas
disponibles sobre construccl6n proporclonan una
valiosa lnformacisn acerca de Ias leodenclas de1
sector . comerclal Concretamenle descrlben Ios
perfodos de creclmlento y retracclt)n dek segmento
conformado por locaies a partlr de ia trayectoria
de los permisos expedpdos y de la superfkcie editl.
cada. Por otra parte, sl se compara la evolucl6n de
la construcciôn de vlviendas y clepartamentos con
la correspondlente a Iocares, por zonas, se observa
de qué manera la ediflcacrérl de establecirnkentos
comerclales ha ido acompahando e; crecrmiento
demogréflco y la expansl6n de la cludad hacka
rkectores especificos. Tamblén puede arrlbarse a
una caracterizacisn de 1os Iocales a travès der
tbempo, aîeqdiendo a ka evolucié'n de Ia superflcle
promeclio cie 1as unldades edlflcadas As; se ad.

vlerte, por ejemplo cörrlo en kos ultimos anos han
ganado espaclo ios grandes centros comerclales
hecho traducldo en un lncremento de Ia superflcle

En Ia presente nota. se describpràn Ias
tendencjas de ia construccpbn de locales tanto en
términos de perlnisos otorgados como de superfl .
cie autorlzada Tamblén se evaluarà el peso retatpvo
tje Ios dlferentes sectores de Ia cludacl en Ia edifp.
caclôn de kocaies a fùn de determlnar cuales con-
centran m agor' cantidad de estableellAlientos cz0.

merclales 9 cuàles han exhlbldo mayor dirlalnisrno
én Ios t'khtpmos alhos Finalmente se Inostrarci' Ia
evolucibn dei érea promedko por permlso lramita.
do Aquk ser reflejaré $a gran incldencia de 1os Inl.
permercados y grandes centros comerclales cien.
tro de la construcciôn en el tùflpmo tramo del perlo
do de anélisis En efecto resulta nolorko el Incre
mento de la superllcie ulnltarla prom edio de Ios
estableclmlentos. en especlal, a partkr de 1 997
Vare decpr que la tendentzla a construir unldades
rrlas ampjkas. observada en Ias categorlas vivlenda
y departamentos se repste en ei caso de !os loca.
1es y con m ayor ëntensldad.

unltarta gestlonada en hos permtsos. Es decir que.
l'nés alla de la pnformaci6n cuanlitativa que sulri-
nkstran Ias serles de permisos. tamblén es poslble
obtener indlcadores que den cuenta deI camblo en
la conflguraci6n de Ios Socates operada sobre el
finap de Ia década

13
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Por tidtEmo a fin complementar el estudio y do
arrlbar a un panorama més completo de 'las ca-
racterfsticas dei segmento Iocales comerciales se
presentaré.n Ios resultados de un relevamiento
efectuado en el sector Microcentro de ka ciudad y
en un par de centros de interés comerciall Los
puntos relevados hacen referencia a ia Iocalizacibn
por calles cse Ios establecimientos Ia ubicaclbn o

no dentro de un complejo comercial mayor (Iocales
inlernos y externos), ias proporclones actuales de
Iocales ocupados y desocupados y el rubro al que
se dedican a fin de detectar 1as actividades co-
merciales més preponderantes en el medio.

Tendencias de Ia construcciôn de
I oca Ies

Entre el alho 1 989 y junio de 1 998 fueron
solicitados aproximadamente 5.200 autorizaciones
para construir locales en Ia ciuciad. E1 primer gran

impulso deI sector se produjo al aùo siguiente de la
'mplementacibn de1 Plan de Convertibilidad. En
efecto en 1 992 se tramitaron mis de 720 expe-
dientes contra ios 317 gestionados en el '91 . Esto
signific6 un crecimiento deI 127% en Ia edificaci6n
proyectada de establecimientos comerciales. EI
segundo pico de actividad y el més importante de
todo el periodo se registr6 en 1 994 con més de
870 permisos. Cokncidentemente en ese alho se
alcanztl e! méximo nivel de construcciôn de la
categorca vivienda. Luego de este significativo
avance, se produjo una abrupta cafda en la solici-
tud de permisos para locales. intre 1995 y 1 996 se
explclieron anuakmente en promedio unas 46O
autorizaciones. Finalrnente en 1997 aom o conse-
zuencia de Ia reactivacibn de 1as inversîones en el
érea comercial y de Ia puesta en marcha de im-
porlantes y novedosos proyectos Ia edificacién
planeada de locales crecis en més deI 50% y se
otorgaron casi 690 autorizaciones. Pero io més
significativo fue la superficio totar involucrada en
estos permisos: casi 140.500 metros cuadracios
trente a l(3s 54.000 reglstrados anualmente en
promedio en 1os arhos precedentes. Este es un
primer indicador que da cuenta de1 cambio opera-

Evolucidn de Ia cantidad de perm isos
otorgados para Ia construcciôn

de locales

I (
t i
I J1 1
1

en Ia conftguraci6n deI sector comerciai de
Bahfa Blanca. Si se comparan Ios periodos 1992-
1 994 y 1 996-1 998 se advierte que, mientas que el
peso relativo de Ios Iocales se mantuvo en térmi-
nos de cantidad de permisos aument: en Io rerati-
vo a superficie construida. Especfficamente 1as
participaciones reiativas en concepto de metros
cuadrados tramitados durante el primer trienio
fueron, respectivamente del 41 .300 40.700 y 1 8%
para las categorias vivienda Iocales y departa-
mentos. En el segundo en tanto Ias proporciones
resultaron de Ia siguiente manera: 3500 52*0 y
1 :3o a .

Lo anlerior queda corroborado cuando se
observa Ia evoluci6n de superflcie promedio por
permlso otorgado. En e! afho 1 989 un Iocal de-
mandaba en promedio unos 98 metros cuadrados
por permiso requerrdo. En 1 997, La cantidad de
metros cuadrados promedio por expediente au-
ment6 a 206 Io que representa un crecimlento dei
1 1000. Ekidentemente la incidencla de ioS nuevos
hiperlmercados y centros comerciales fue notoria
dentro de 1as cifras glotlales de superficie a editi-
car.

: Fletevamiento efectuado por CREEBBA durante l0s
meses de noviembre y diciembrede 1998.

Con referencia a Ios resuitados deI pre-
sente alho, no pueden establecerse atin conchusio-
nes definitivas ya que todavia resta incorporar Ia
infornnaci6n correspondiente al segundo semestre.
Si se comparan 1as cifras de 1os seis prîmeros rme-
ses de 1 998 con igual perfodo cle 1 997 se tiene
que Ia cantidad de autorizaciones gestionada en
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sultado superior a ia de1 anterlor en fpo se ublcan el Noreste y es Sudeste con 99 y 96,
te aho ba re 'es

idades (263 contra 261 ) . Basândose en m etros cuadrados por permiso respectlvamente
sôlo d0s Un

ja podria decirse que Ia conslruccit)n Seqùn este crlterio el Centro exhlt)e dlm ensiones
ta evidenc . 'es

j)a m antenido estable. Sin em bargo, înterm edias para sus tocates ya que, dadas sus
de IOCaCOS Se ae qué manera pesan los efemos de caracteristicas el requerimiento de superficie es
habré qUe Ver $

financiera sobre los resultados deI tiltim o m enor. Fn prom edio un local c/ntrico demandala crisis '
cerca de 90 met/os cuadrados.

sem estre. A 
partir deI al'jo 1 997, el sector Noreste hia

coastrucoidn de Iocales por com enzado a surqir com o ceqtro de interés co.
La
ctores m erciaf a partir de la radicacién de im portantesse '

establecim ientos de com pra. Ese arAo en particular
La dinémjca de ia construcciôn de Iocales el Noreste solicitf akltorizaciôn para edificar mâs de

se ha concentrado con diferentes qrados de inten- 7. 1OO metros cuadrados y en 1 998 (hasta ef mes
sidad en Ios distinlos sectores de Ia ciudad. Por de junioj, més de 5.1 O0. En ambas oportunidades
otra parle. a Io Iargo deI periodo considerado, han fue la zona con m ayor au ividad constructiva anual,
jdo surgiendo nuevas Zonas de interés, en atenci6n en términos de superficie. en Io que a Iocales res.
aj crecimiento geogrâfico de Ia ciudad. pecta. S1n em bargo, el avance de Ia construcci6n

La mayor cantidad de los permisos expe- de establecimientos com ertziales en esa ârea ba

didos Fntre 1989 y junio de 1 998 correspondi6 ai sldo notorio fundamentalmente en lo que a sugerfi-
sector Centro (34% de1 totad) . En segundo lugar y cie respecta. Es decir que Ie edificaci6n que més
con el 1 6% de1 total de autorizaciones se ubicö fa ha lm pactado en ef avance del Noroeste se ha
zona Noroeste. Le slguieron Ios sectores Sudoeste concentrado en pocos pero am pllos espaclos de
9 Este con participaciones del 1 4% 9 1 3%  respec- venta Por este m lsm o m otivo. se produlo un au-

tivamente. En tanto el érea con m enor soficitud de mento sustanclal en el prom edio de metros cua-
permisos para Ia edificaci6n de locales fue la Sur, drados por permiso rtacla el final de1 peciodo en

que reuniö el 7% de? total de autorizaciones. dicha zona.
En términos de superficie. Ios dos prim e- - .....---- .. - .-- . . -

r0S puestos también correspondieron a los semo- I evoluoién de Ia superficie promedio p@' '
1 doreS Centro 9 Noroeste

. 
La cantidad total de m etros perm i&o @torga

cuadrados involucrada en los perm isos fueron. zfa '

respectivamente, 7:.330 y 34.81 5. En tercera ins- r .? 
: . .tan/ia se posiclon6 el Sur

, con casi 28.800 metros j ' .
Cuadrados. L.a razôn de que el sector con menor j !'
Participaci6n relativa en cantidad de permisos & 'à s .
Otorgados en el periodo resulte uno de Ios m és - '

!ç* ; k
relevantes en térm inos de superficie edificada resi- ! '
de en el tipo de local predom inante en cada zona. so -' ------, -- - ,'

1 ' '>'' 1 @ 9 1 ) 'ï' 72 l 'J 90 1 ? 'M ! ' ? ' ' '
E n f ' :' '> ' ?e ecto

, mientras que en el centro existe una ( .---.-  ..- - --- .. ..el -
evada concentraciun de locales de tipo corner-

fial. ek sur que constltuye un sector con ampfios jeoto ao Iocales com erciales. p olovam
espacios sin edificar. se consolida com o una zona
agta para la ediflcacjôn de grandes estableclm ien- A f4n de conocer $as caracteristlcas del

t0s Industriales y luqares de alm acenam 'ento
. 

ao de locales com ercpales en la csu.
actual m erca

Si se calcufa ed prom edlo de metros cua- fec-tuö un relevamieoto en la zona micro.
nad. se edrados totales voc perm iso otorgado durante el tro cje eahfa elanca. concretam ente. la
centro-cen

Periodo se concluye que el sur Iidera posiciones, ae interés quedô delimitada por @as calles FI1Z
c 

zona
On 1B2 metros cuadrados por autorizaci8n. 

Lue. seras Dorreqo. zaplola. Paraguay. Hol.
Roy. uas .

1 s
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dich, Castelll y Berutt; (ver mapa al flnai de ra nota).
La cantidad total de Iocales detectados en

ef érea seîeccfonada para ef refevamiento fue de
1 .987. De ese tota; un Bi3oo de (os estableclmien-
tos se halla ocupado mientras que el 1 2Oo restante

(unos 229 focales) se encuentra momenténea-
mento desocupado.

Los capitulos con rnayor presencia son
''Indumentaria calzado y sedas'', con 366 locaies y
''Alimentos y Bebictas'', con 21 0. Le siguen en

Ipnportancia ias categorûas ''Kioscos'' y ''Equipa-
mfento y funcfonamlento de1 hogar'' con 1 16 y 1 01
estabrecimientos' respectivamente. EEI detarle com-
pgeto de cantidad de comercios por capftulo se
presenta en et cuadro Informe por capitulos. cjue se
ofrece a continuaciön de la nota.

Es inleresante destacar que destacag que
21 2 comercios que representan er 1 1 % de( total
relevado. se ubfcan en esquinas. De estos tiltimos

23 estén ctisponibies (desocupados)
Las cailes con mayor concentraciön de i()-

cates son Alsina Belgrano y O'Higgins. Las canti-

dades respectivas de estabtecimientos son 208
! 82 y ! 52 En ros. tres easos er rubro predomi-
nante es J?opa fernenina perteneciente ad capftulo
''lndumentaria calzado y sedas''. Cabe serhalar que
en Alslna fundarnentatmente y en menor medida
en Belgrano, poseen relativa fmpol-tancia !os (oca-
(es intemos, por Ia presencia de fmporlantes gate-
rias comerciaies. Por su parte, la calle con menor
cantldad de comercios exctuyendo a fos pasajes
Beitrin y Anchorena es Vlcente Lbpez cc/rl tan
géilo 7 locales er7 el érea de Interés. Lat descripclt)n
completa de cankidad de Iocates, rubros princlpa-
res y porcentajes de ocupaclf)n por calle se expo-
ne en el cuadro Informe por calles.

Con respecto a ros rubros pertenecfentes
a ros capûtulos de mayor peso en el comercio (ocal,
se advierte que !os mis importantes son: dentro de
''fnclumenlarja calzatjo y setjas'' Ropa femenlha
con 91 rocales y Zapaterl'a con 44. En ''Alimentos
y Bebidas'' se destacan Verdulenà-Frutenh c(7n 32

establecimientos y Allnacén con 24. Dentro de Ia
categoria ''Equipamiento y funcionamiento del
hogar'', predominan 1os rubros Mueblenh y Blanco
cortinas tap/cer/a, alfombras con 20 y q 5 comer-
cios, respectivamente. La descripcibn totai de can-
tfdad de Eocales por rubro y capftulo se presenta en
el cuadro lnforme por rubron que se encuentra a
continuacibn de Ia nota.

Ademés de relevar 1os comercios der mi-
crocentro se considertl de manera independlente
y dada su importancla para Ia actividad comercla.l
local, a lC)s estableclrnientos ubicados en Ios nue-
vos paseos de compras de ra ciudad. Teniendo en
cuenta Ios dos qrandes centros comerciares ublca-
dos en calre Sarmkento se arriba a un total de 1 55
rocales comerciaies que representan un 6oo cjef
totai existerye en Ia zona céntrica considerada para
este estudio. Més especificamente el paseo co-
rrespondiente yl ra hrma Wa1 Mart ofrece 71 esta-
btecimfentos de Ios cuales un 9050 se encuentra
actualrnente ocupacto mfentras que ei 1000 restante
se halla pröximo a ocuparse o disponibte para
poslbles interesados en abrlr url iocai dentro de1
mismo. Por su pal-te, el shopping de mis reciente
inauguracién cuenta con 84 iocales que se en-
cuentran ocupados en un 8600. Cabe selhaiar sin
embargo, que es inmlnente Ia apertura de varias
salas de cine que, en el caso de1 otro paseo ya se
encuentran funcionando.

Los rubros predclm inantes son en arnbos
casos y sin contar ras salas cle cine en furlciona-
miento, Concesionaria de autos e Indumentaria en
general. En ter (zera instancia se ubican para el
paseo der W a( Mart Ropa femerlina y para el sho-
pping, Ropa para n//jos

En cuanto a diversidad de rubros 1os cîos
centrc)s son simllares: mientras que en el primero
de ios antlriormente mencionados se detectaron
43, en el otro fueron registrados 42.

En Ia medida en que se produzca
apertura de nuevos Socates Ia descripci6n anteriol'
podré ser parciarmente modificada.
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l

Locales: evoluciôn del ntim ero de perm isos de construcci6n por sector!

Afio Centro Este Norte Noreste Noroeste Oeste /ur Sudeste Sudoeste n/e TOTAL

1989 43 12

1 99D 4%

1991 50 29 15

1 992 1 45 :$9

1 993 1 52 66 1 9 23

1 994 62

1 995 24 23 9

55 20

85 34 1 5 40 54

1 996* 27 23

Total es 703 301 1 99 234 375 293 158 332 5
. 169

* hasta el mes de junio
Nota' n''e stgnifica sector ''No especfficado'' y se debe a Ia faka del dato que corlsigna ra ubzcacisn exacta dei permiso solzcitado en cuestlôn.

Fuente: Depafvmento cle Contralor de Obras Particulares - Municipalidad de Bnhza Branca - Estadktica de edihcacisn . Sector Pfvacro

1
!'
, Locales: evoluciôn de la cantidad de metros cuadrados perm isados, por sector

Aiio Centro Este Norle Noreste Noroeste Oeste Sur Sudeste gudoeste n/e TOTAL

5.00: 2.270 398 846 93: 21.763 33.914
3.953 673 2.651 14.

959 27,594 r

'

1 991 3.999 1 . 6()2 86 1 :.322 31 . 1 64
1 992 1 1 .724 2.:37 665 1 .823 1 . 820 3.031 23.877 53.682

: 4. 054 3.242 1 .373 904 1 7. 720 6. 665 27. 1 87 55.2611
9.741 3.864 3.360 3.501 2. 856 5. 679 6. 045 42. 025 86. 00O

2.*563 693 3
.442 3. 612 2.420 24. 206 49. 1 90

, 1 .314 2.29: 2.473 1 . 344 38.226 61 .276

1 997 6.905 7. 094 2.205 1 09,953 1 40.41 9
1 998* 2.359 465 1 . 232 5. 1 28 1 .695 406 243 465 1 .Q01 31 .51 i5 45. 41 2
Total es 70. 329 21 .20/ 15.834 23. 1 80 34. 815 23 , 783 28. 760 1 7. 165 26. 810 352. 036 61 3.919

* hasta el mes de junio
Mcla: n?e skgnltca sector ''Nc espec/lcado'' y se debe a ta faLa deI dalo que consigna 1: ubicacîun exasta der permïo sorictado eln cueslbn.

Fuente: Deparlamênto de Contralor de Obras Parliculares . Munlcipalidad cte Balnfa Blanca . EistadistEca de edlicacisn - Sector Privado

18
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-  œ ec e'm e p o r c a p i t u 1 o s
7 e - *-' J a ï u e locales por capbluso segtin ortlen Ke irnportancka5

-
- .a -- ru t o M

' 9 i oc.ales

69

67

57

39

- - : - : T . -ezwestos electr6nicos audio video telefonia elactricidad
!.e - : -- J z : '''-a entengmiento y 1 imp ieza
L- : -,2 - i: . . e-cs semillerfas comercios de tertilizantes y productos para jardinerfa
. -e; : ! - e o -='' agencias de Ioteria y quîniela bingos! establecimïentos de apuestas
- :.: -e '- l -' '-s sllpermercados autoservicios grandes tiendas

V - u - E e- .- -! z:2s. - - - a. .
- 
c c -e -F..u

19
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Inform e por calles
Cantidad de locales por calle, segûn orden de im portancia

Rubros predom inanles
Calle Nc locales % Ioc. ocupados 1er Iugar N@ Iocales 2do Iugar N0 Iocales
Alsina 2:16 96% Ropa fe meni na 38 Joyerfa 1 0

Be Igrano 1 82 78% Ropa femenina - lndum. 1 5 Flopa juve ni 1 7
O'H iggi ns 1 52 92% Ropa femeni na Zapateria

Zelarrayin r 33 84% Kiosco Pe Iuquerfa
Docado 1 1 9 94% Zapate rûa Carnice ria 1 4

E sto m ba 1 1 9 96% Ki osco P e I uq ue rfa 9
Mitre 7 1 90% Kiosco Pe Iuquerfa 5

San Martfn 75 95% Ropa fe meni na Ropa mascu (ina i;
S oler 95% Ropa fe meni na Ropa para nilhos 2

Brown 97% Kiosco Artfculos p / hogar
C hiclana 90% Ropa femeni na Banco 3

Saavedra 54 8O% Cochera Indumentaria deporliva 4
' 

gFiQ Roy 52 9O% Kiosco Peluque r a
1 1 de Abri i 52 79% Peiuque ria Inmobïliaria

Lamadri d 50 86% Peluque ria Casa de regalos 4

Rodrfguez 83% Kiosco Peluque r5a 3

Aveni da Colt ô9% Coniteria Ag. de viajes y turismo S 2
Alvarado 44 77% Kiosco Casa de computaciön 6 2

Vleytes :60/0 Kioslzo Peluqueçla l 3

l-as Heras 85% Kiosco Banco 2

Casanova 38 ô7% Almacéri Kiosco 3

Berutti 95% Flepuestos autom6viles Agencia crediticia S 2

Drago 1 0O% Kiosco Bazar 9 3

Gùemes 9 1 % Kiosco 3 Autoservicio ID 2

Yrigoye n 9O% Compahêa de seguros Casa de regalos 2

Patricios 83% Blanco I tapiceria, alfombr lnmobil iaria 2

1 9 de Mayo 93% Casa de computaciön Confiteria 11 2
Caste i1i 86% Kîosco Almacé n 12

Zapiola 88% lndumentaria Kiosco

Roca 658.C% Muebieria Almacén 13

S a rm ie nto 3 1 8 4% Kiosco Di se lho griti co
Caronti 26 81 % In mobil iaria Peluquerfa

Blandengues 25 72% lnmobi Iiarla Casa de computaciön

Dorrego 22 9 1 % Restaurante Panade ria 14 2

Moreno 77% Kiosco Fotocopiadora 2

Rondeau 95% Autosemicio Equsos para oficina 'S 2
Holdich 22 63% Repuestos autombvi Ies 3 Casa de computaciön 2
Gorriti 7ô%'v Verduleria-Fruterûa Casa de regalos 2

Paraguay 1 00% Articulos p / hogar Fotocopiadora 2
Vicente Lbpe; 1 00% casa de computaci6n Restaurante-confiteria 2

Beltrân Optica Telefonîa celular

Anchore na Colchonerfa
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r : '--U : 'E'u r.e :'= e5 Icxjtw taMoaloajG cxte'frs corrointe'cos. EsforrxlstXoifnhtpem lom jdm jtknrddiva

: . : .'.: e 5 ...a.' :: z: Jubro: Pescaderka Po1 (eria Verduleria.Fruteria y Zapatl I Ieria
. . 

- 
- ) E.a + J z,ta e ncuentra e ! rubrcl lndumentaria en general

Z--zma m icrocéntrica - céntrica
Z s c : : : - z -6:- ziidfa entre las calles: Filz Roy, Las Heras Dorrego, Zapiola, Paraguay, Holdich,
- 
1 5 ' f. E. ;s. - ::

-
- F-- - - l - - --a -is: :'hcales relevados en Ia zona d interés

-
. î- -- : - - : - - -: rje kocales externos ubicados en esquinas

-
. ë - : ?. u z !b 7 c a es externos desocupadosubicados en esquinas
-
- ?- -- J l : 7 : - -a. es internos desocupados

u z . : ' : c z - ue '''evno-externo se refief a Ia ubicaci6n deI Iocal en cuestiôn dentro de una estructura o centro
- =. '' ?- - a . : ' - z ga. eeias shoppings mercados etc )

1 .987 1 00%
1 .758 88%
229 1 2%
21 2 1 1 %

23
62

1%
3%
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Enlorm e por rubros
Cantidad de Iocales por capitulo y por rubro segfln orden de im portancia1

Indumentaria calzado y sedas 366
Ropa fe menina
Zapaterfa
.ndumentaria

Ropa juve n i !
Ropa para nilhos
lndumentaria deportiva
Merceria - Botonerîa
Ropa interior
Ropa masculina
Casa de sweaters
Marroquinerûa
Ropa para bebés
Sederfa
Zapatlllerfa
Casa de Eanas
Casa de camperas
Confecciones paro novias
Sastreria
Parhalera
Peleterfa
Productos para el calzado
C h i n el as 1
Confeccién de vestidos
Indumentaria industrfa! y profesional

Alimentos y bebidas 21 0
Verdulerûa - Fruterfa 32
Almacén 24
Panaderfa 22
Rotiserûa 20
Carnicerga 1 5
Hœladerfa 1 5
Pollerûa 1 a
Fébrica de pastas q 1
Confiterfa 9
Naturista - Herboristerfa 7
Sandwicherpa 7
Dulceria 6

! Pescaderfa 6
Mercado s
Empanadas 4
Fibrica de chacinados 4
Plzzas 4
Vinerfa 2
Bomboneria 1
Especias 1
Productos cie reposterfa q
Queserfa 1
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I e orrne por rubros
Dantidad de Iocales por Gapitulo y por rubro, segtin orden de im portancia

- -scos q 1 ts
. -. sco 1 q 4
.-  5'v buidora mayorista de prlzductos para kioscos 2

fi -- . pami e nto y' funci olnamiento deI hogar 1 02
'
.
' 
.-:ralerûa 20

5 a qco, codinas, tapicerfa , alfombras 1 5 l
L -.i =ui os para e! hogar 1 1
-.
- ' 

e - raj e r;a 1 1
:azar 1 O
'-'
w a s a ct e i I u mi n aci t)n 9
.-Q c : ch on e r;a 8
-  1a; I ar de marcos cuadros 6 

)
R-c.bralrientos de cocîna 4 1
-'R a s a d e s a n ita ri os 3
-
-' 
as a de artfcutos de 1 i mpi eza 2

'
''écluinas de coser
::: e ceele r;a

I
9e wicios inmobiliarios financieros y otros 86
- Yobiliaria 35
-.-. -- mpa lh ia cle se g u ros 1 7
5E5n zo 1 2
-
' 

u- fi nci a cred i1i ci a C?
-' F . ' i:l 7
-'
-  
-
- - s i g n ata r i o s d e h a c E e n d a 2

-
- 
: -
- n a d e p 1 a n e s d e v i v i e n d a 2

'J; : s-.zrca 1
3 !i -,'.c2os tinancieros y bursétiles

6 a -v icios para ei cuidado personal 81
T,D aauerfa 70
3 a z n ci e be I I eza 9
-
- e - -- z de de pilaci6rt 2

75
22
1 6
1 7
1 4
6

-
- a ! aE z:3 -egalos jugueterias cotillones y otros 72
-
- 

u s F: - e -e p a I os 44
- :.jj- a j .t

-
- 2: F a. z ::. a. - e s a n f a s 1 ()
- - - 7

23
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lnform e por rubros
Cantidad de Iocales por capitulo y por rubro, segûn orden de irnpodancia

Ubrerûa papeleria articulos para oficina insumos 69
Librerûa 27
Fotocopiadora 25
Diselho gréfico 7
lmprenta 4
Sellos 2
Serigraffa 2
Casa cle banderines 1
Editorial 1

Restaurantes confiterfas pubs bufettes comidas répidas 67
Café 22
Confiterfa 1 7
Restaurante 1 -1
Comidas répidas 5
Pizzeria 5
Pub 1

Transporte y comunicaciones 67

Agencia de viajes y turismo q 5
Telefonûa celular 1 4
Locutorio
Venta de pasajes de 6mnibus
Servicio de televîsit)n por cable
Centro de alquiler de autombviles
Gomerra
Venta de pasajes de avit)n
Agencia de publicidad
Oficîna diario
Agencia de taxis
Correo privado
Sewicio de sstacionamiento

Servicios varios 54
Tailer de zapaterêa
Reparaciones electrodomésticos
Mensajeria
Sel-vicios funerarios
Sewicios sociales
Disk Jockey
Constructora
Empresa de seguridad
Estudios técnicos de construccit)n
Filmaciones
Sewicios de salutaci6n
Atquiler de trajes
Centro de asesoramiento
Hidrolavados sistemas de riego 1
Parapsicoloqia 1
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Inform e por rubros
Cantidad de Iocaies por capitulo y por rubroy segûn orden de im portancia

Refacciones
Remallados
Reparaciones eléctricas
Servicio de iunch
Servicios de packaging

Esparcimiento: clubes gimnasios centros recreativos y
Videocl ub

Casa de videojuegos
Gimnasio
Sa16n de fiestas
Comics
Juegos electrönlcos
C i n es
Cama solar
Casa de fiestas infantiles
Centro recreativo-deporlivo
C1 ub
Patio de j uegos infantiles
Pool - Billares '
S pa
Club nocturno

Farmacias y perfumerias
Farmacia 21
Perfumeria 1 6
Productos, equipos y accesorios para depilaciön 1
Productos para laboratorios 1

Informitioa equipos insumos repuestosl programas, servicios 30
Casa de computaci6n 1 8
Centro de cursos de computaci6n 5
Servicios de lnternet 5
Alquiler de PC y méquinas de escribir 1
Servicios informéticos 1

Vehrculos rodados mecénica repuestos mantenimiento 29
Repuestos autom6viles 1 3
Concesionaria de autombvites 7
Concesionaria de motos 4
Taller mecénico 4
Concesionaria de camiones 1

Materiales de construcci6n, artfculos de ferreterfa pinturas, 29
Ferreteria 7
Casa de articulos de electricidad 5
Casa de revestimientos cerémicos papeles vinilicos

25
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Inform e por rubros
Cantidad de Iocales por capitulo y por rubroy seglin orden de im portancia

Envases. cajas, borsas 2
Pintureria 2
Abeduras 1
Cristaieria 1
Equipos de acondicionadores y calefaccisn central 1
Herrajes 1
Hidrolavadoras
Perforaciones
Productos de PVC
Sanitarios, gas, griferia, PVC calefacci6n
Membranas asfilticas

Servicios para Sa salud 27
Obra social 9
Centro de ortopedia 3
Laboratorio de anélisis clFnicos 2
Sefvicios de emergencias médicas 2
Centro de audiologfa integral
Centro de cirugfa ortopedia
Centro de elementos insumos y equipos médicos
Centro de podologfa
Centro de rehabilltaci6n klnésica
Centro de salud

Clinica de oàos
Hospital
lnstituto de psiquiatrûa
i-aboratorio de patologia y citologia
Sanatorio

Articulos y repuestos electr6nicos, audio, video telefonia 24
Audio, video, computaci6n televisibn 6
Casa de articulos y repuestos eiectr6nicos 4
Casa da repuestos de tejefonia 4
Casa de artfculos de electricidad 3
Cetutares y accesorios para cetutares 2
Repuestos eledrodomésticos 2
Sistemas de alarmas 2
Equipos de comunicaciones 1

Servicios de mantenimiento y Iimpieza 21
Tintorerfa 1 4
Lavadero de ropa 6
Empresa de sewicios de Iimpieza 1

Fiororfas, viveros, semillerûas, comercios de fertilizantes y 20
Florerfa 1 3
Semillerfa 4
Negocio de plantas 3

26
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E; - ptz 1
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-e--enercados supermercados autoselvicios grandes tiendas 1 7

5 '-e-oercado ' 7
.t r-servicio 6
-  
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.z.--:) de cursos de computaciön 6
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- s- 'uto de arte 1
- a.-c'- de infantes 1
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.e:e- '-arias venta de mascotas alimentos balanceados y 1 2
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-
-  
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: as zs .--e instrumentos musicales, disquerias, disk jockeys 1 1
: a. s a c î m ti s i ca 8
-

ls- e-a 3
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)
'

Bahia Blanca Plaza Shopping Paseo deI SoI

canlidad total de Iocales 84

% de ocupaciôn 86% 90%

Concesionaria de autos Concesîonaria de autos
Rubros predom inanles lndumentaria en gral Indum entaria en gral

Ropa para nihos Ropa para nihos

Nûmero de rubros detectados 42 43

cantidad de Iocales deI
patio de com idas

2:
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Induslria Pelroquim ica: Encadenam ienkos

a partir de 1os producios finakes

* -- - - - - - -' ' d ' lcls' etroquj'micos f/J?a/e,ç ha ICl.7/R'.J'c) Lm cr6'c/'r,c/'epnfc? c)'s/'- - - y- - - B Ios pro uc p , , . ..
z
-
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.:-z=-- - e - ' -s - -mo Ia autom otrià el agro y /a ahïnenticfa' , * E.: Polc' ?tDtsrqrpsrFir.c' :t''c'c c's'
Za- - ,:i' -- .:l - -:: Bs el pc/sc//' a/ productor w* / pal's o'e gslt?,s productos tlcs/tn/k%p zzt;g
a?=- a6. -.Z .:- - - .::.F con Ias nuevas /?? vermbnes. . La /;7.$/a/ac/J?7 s'/7 nueskia c/ldpztz' a'e
-
. 
-
. . <-..u --.e '-s-bnrnadoras Js termopla'sticos JMvr////h 'a hacer mals sk.lt/sh/psc'? I'a car s-y'?c'7

.. u. x r J ' ,
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-
- C.-'T . ..5 . 2.T3 6$086 8S; /7/7 J)7a/OJ' V&lOT dQC,X(7IQO().

-
- 
-> - - - :b s- s encadenamientos ia industria pelroqurmica juega un papel funcamental en ras eco-

' 
. 

-  
..r-f - -- -- (. ' - s; ï Sw aesarrodlo se relationa con una amplia gama de actividades procluctivas 1

.o cual
l - -e : - . ir-u --- es an lndustrias cierivaclas. Hacia atr'âs se conecta con las inciustrtas de1 petrbloo 5/ el

- = : .u. a. z -- ' : -- - -- -- -- .-. ae 1os productos petroquimicos bésicos como el etileno. H.ll el medio exgsten eslc-
' iz- +.-' : s -- :7 ---- ne sector y hacia adelante se vinculan coa una gran cflversida.cl de nroductos q ue so
-
-
.u - ' 1. a - - - 9 - - 11 naI de farnil ias o de empresas.

IE
-S-.y -'-- --e '-zntinuaré con el estudio que se esté r'ealizando de esta Endustria a partli' c!e (as ecli-

. 
' v: L- : - -. 'â : X- - es-.e caso anatizaremos la evolucit)n que tna terhido la éu ltinna etapa (:1e este ehncncse-

w - + -- ; : - a -- .: --a -- a aat noventa que comcl se ha mencionado sirve dp insurno para un/ gran t/ariodacl
L .z ' : -J ''- l.s - : s -- --- zuctos finales del encadenamiento petroqbrimico han tenldta un crecimzentch muh.;
- : '. -z.-' : 1 - s - z ---s-mo que debz6 ser abastecido prirncipalmente a través clo innpodaciones. Este creci-
- -  - : .b+ :e-- :3 a - .:t estos productos son utirizados como insumos ern diversas industrias que tlao tenicic!
- a.z e-' -- + s .3 - -- E = -- 5 sn Ia década del noventa. Ademés se espera que esta tendenrzta de attas tasas dl.A

- - -
' - + - : : : -- - .: a. cue ios Gonsumos per cépita de astos productos en er MRRCOSUR aùn son rnuv

- - 
. :. : s; u f c rs - s - a'ses desarrollados.

Q 
-
- 
- : ' : '-e-':; se analizan las posibilidades de desarrollo cie industrias que utiiicen este tipo d:a

'
. - .

- '
-
' 
. : - :! -- : -.- 5.- as deI Poro Petroquimico de Bahia Blanca teniondo eln cuenta que es el principe.l
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da deI noventa. Ante el insuficiente incremento de
la producci6n, esta diferencia ha teniclo que cubrir-
se con importaciones qua como se observa en e!
grifico NO 1 tRan tenido un crecimiento notable-
mente superior al de Ia produccién y jas expoda-
ciones. SEn embargo esta situaci6n tenderia a
nqodificarse ya que existen actualmente diversos

plroyicztos de ilnversiéhn clue Satzremetntarin la capa-
ciciad ilqstaiada de la induslria petroquûmica en més
c!'>) 3 mlllones de toneiadas aumenténdola en un
70Tt. Estas inversëones implican un dasembolso

t'lociran'a a los 2.1300 miilones de déllares y van a
parmitir reducir 1as diferencias entre produccitsn y
consur'rlo en varios de estc)s productosp que origi-
nan qrandes volûmenes dfa importaciorles.

tspor Ia producciön de combustlbles y solventes. Ei
1 0% restante se divide entre la industria del cau-

cho, fundamentalmente de neuméticos y pa indus-
tria textil sîntética para Ia elaboracisn de fibras
poliéster y poliamidicas.

AI r7o haberse producfdo înversîones sjg-
nificativas y aumento de la produccifn este mayor
consumo debi6 ser abastecido a través de un rno-
table incremento de 1as importaciones. En : 990 Ia
importacién de productos iinales fue d/ ! 66 mi1
toneladas nnienlras que en 1 99@ este volum an
Elegdi a casi 2 millones de toneladas, io que repre-
serita un crecimiento anua! de1 50,500. Esto signifi-
cö pasar de importaciones por' 90 millones de
dölares en 1 990, a 770 millones eln 1 996, Este
incremento ha sido el més alto derltro de la fndus-
tria petroquîmica lo que h'Izo que pasaran de re-
presentar el 36% de Ias importaciones totales cle
esta industria en : 990, a una participacifn deI 7500
en 1996.

Er mayc)r crecimiento dentro de 1os pro-
ductos finales Lo experimentaron (os termoplésticos
y Ios fertilizantes. E! consumo de fertilizantes y

agroquimicos tuvo un gran aumento en !os tûrtimos
alhos, debido al dasarrollo de Ia actividad agrfcola,
en un perûodo de precios internacionales altos.
También contribuy6 al incremento de1 consumo de
fertilizantes la reducci6n de Ios aranceles a la im-
portaci6n de estos productos lo que hizo bajar sus
precios. E1 consumo aparente de urea materùa
prima de Ios fedilizantes pas6 de 133 miI tonela-
das en 1 99O a 533 mii en 1 995 y a 950 mit en
1 9962

Gréfico NO2
Participaciôn de las im portaciones
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De1 incremento de 2 7 millones de tonela-
das en el consumo petroquûmico Ios productos
finales representarot) el 75$70 frente ai 1 8% de ios
productos bisicos y el 7% de Ios intermedios. Esta
diferencia se debe al importante crecimiento de la
demanda de Ios productos finales que son utiliza-
dos como insumos en ipdustrias que han tenido
impodantes crecimientos a lo iargo de Ia década.

EE 6O% de Ia producci6n final de la petro-
q'uîmica es utikizada por la industria plâstica, en la
elaboracit)n de iilms envases compuestos o extru-
sadosl bolsas industriales, perfiles y catlos para la
construccit)n y autopades. tl'n 1 OOo se destina a la
producci6n de fertilizantas nîtrogenados (urea) y
abonos. A qa industria qufmica se destina 1 0%
especiapmente para producir pinturas, barnices
adhesivos y sellacores. Olro 1 0Oo es demandado
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eor otra parte, tam bién SubI6 et Consum o sidad de produclr nuevos dlserhos de pléslkcos ./
oductos f inales q ue no tienen que ver I eA-tples serà cada vez m ayor en furlclépn cjel c req!

de Otros Pr
cjem anda agficola LOS que rrlay't?f lm prartan m lenfo de fa com pelencla especiatm ente sl otzquu.

con Ia '
oido f oeron los terr-fnopléstlcos relaclona- tro pais se posdciona ciomo un exportador 1 mpor .

cia han te '
la m ayor dem anda de IOS autopartistas . ba tante en Ia lndustria alicnenticia roland 1a1

dOs Cof3
cci6n y Ios envases para Ia industria de Adem és el consum o per cépita de pléstl-

conslrtl '
tos y bebidas. Estog sectores han estado cos en el érea de1 MERCOSUR aùn es muy bajo .alimen

i am ente retaflonados cor3 1 a fase de crec! . entre 4 6 5 veces m enor al nlvel alcanzado I'aor los;
nt m
iento de Ia econom ia Ifllciada a IDrlrhcll/ios de esta Raûses desarrollados Io cual permlte pre'zer unrrl .

década. Cfeclm iento im portanle cle este sector efn 1os or6.
Las perspeftivas para la dem arnda dta es. xlrnos afhos

tos productos en nueslro pais son m uy alentadoras
a que forman parte com o Insum os de1 proceso de Polo Petroqu im ico de Bahia Bl anca
y
roducci6n de Ias industrias que se espera tenganP
mejores desempehos en los alhos venideros. En Las empresas de! Polo Petroqufmlco de
este sentido Ia creciente dem anda de fertilizantes Bahda Bjanca producen anuatm ente 41 0 O00 tone-
seré satisfecha a través de Ia produccl6n deI pro- Iadas de productos hnales entre Ios que se er).
yecto Profertil que produciré 1 1 m illones de tone- cuentran PVC Soda Céustlca y Polpetilenos Estrxp

ladas de urea y 575 m iI toneladas de am oniaco por represerlta m és del 50%  deI total de la capaclclad
aho. Esta planta. Ia m és grande del m undo perm i- Inslalada de terf-nopdàstlcos en Ia Argentlna Con

tiré abastecer no s6Io la demanda intefna proyec- 1as inverslones que se estén Isevafndo a cabo. se
tada al arho 2000 sino tam blén exportar estos pro- espera aumentar Ia capacidad lostalarJa de estos
dulclos a 1os pa/ses del M FRCO SUR. De este frl()- proöuckos a 1 .034 0of.) po/neladas anuales. repre.
do, el impacto de este proyecto en la balanza co- sentando un aumento del 1 520,0' . respecto /5 la
mercial se estim a eo una suslltuciön d e im porta- actual y afirm aodo la p oql :2.;6!n de Barn':n 13' ;?' 1,' -:
Cioqes por un valor de fJ$s 1 '/'rs m llfones ; expoda- cor'r!o prlncdpal prod/-/fzto. arqenffr ('> .3.:. . ..'.'.'î:'u.-',' c

ciones por tis.s 72 millones'' petroquimicos floates
La dem anda de lerm opléstlcos seré cre- Estos !:)r':,'4ua.7; .'F G -i' . ! ,?, z '$ .

Ciente no sc-)ço eo nuestro pais sioo tam bfén a nivel am ptlam ente com o tns. J'=''.:.: e' . q r ', ! .''. ê' , -
muodial un ejem plo de esto es Ia dem ancïa cje cjiversas fncjustrsas. s'eoclc, ,-. ;L''.'.- . .- # -'-. ..-.t '.-

envasado de alim entos y eapeclalidades que coo- Ios c-los terrrioplàst,cos m ''s ot.r.zF'.-5o.'. z . s . . . ' .
tintia creciendo en todo el m unao a m ecllda que Ias EiI Pottcloruro (ye b'..n,./..z rcrf-c'-./ , .-. .y: ... .i ,.
Presiones medioambientales v de costos estàn do plast'co màs tlt,flzaac, en et rzawcçlo -..er-l . .
impulsando a Ios conversores y a sus proveedores ios m és versatlles v conllabses Cïep inneû..'.e.:lc. '-,-

f iclpatclo..,Capacldatl knsctlalada earticipaciôn capacidad lnstalado Part
t Actua' (en Ton, ) en el pals proyectada (en Ton. h ep el Pa'a
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b(e al vapor de agua y a Ios gases, se conviede en
un aislante eléctrico perfecto. Es también resis-

tente a Ia intemperie liviano fécilmente trabajable y
econsmico. EI PVC entre otras cosas se utiliza en
tubos, conexiones conslruccit)n civil cables y
artefactos oléctricos caLzados Iaminados rfgidos y

fiexibles y envases y embalajes
La producci6n mundial en el alho 1 997 fue

de 23 millones de toneladas en Ia que Argentina
parlicips con el 0,6% con 1as 1 04 mi1 toneladas que

produjo, La capacidad instalada del Polo Petro-
qufmico de Bahfa Blanca representa actualmente el
5800 deI total del pafs aunque con las expansiones
que se estén produciendo este porcentaje subiré a
més de1 8400. La demanda argentina de PVC llega-
rfa a 1 55 miI ton. en 1 996, 1 80 mil en 1 999, 20O mi1
en el 2000 y 22O mii en el 2001 4.

La soda céustjca que se produce en Bahfa

Blanca tiene dos presentaciones'. Lkuida (en solu-
cié,n al 50c'.4,) y en perlas (concentraci6n superior al
99î4). Aqui Se produce gran parte de la soda céus-
tica quo consume ei mercado en sus 2 rnodallda-
des. En el caso de Ia soda ciustica en perlas
ademés de cubrîr Ia demanda de1 consumidor
iocal, se expolla gran pade de la producciUn a 1os
pafses limitrofes, a otros de Latinoamérica, EE.tIO.
Europa y Asia. Los principaies usos de la soda
céustica en Ias diversas industrias son Ia saponifi-
caci6n de materias grasas para obtener jabones y
detergentes tabricaci6n de pasta de papel pro-
clucci6n de fibras textiles artificiales blanqueo,
terhido y mercerizado de teias forma parte del
proceso de fabricacisn de aluminio depuracibn de
aguas, regeneraai6n deI caucho secado y descar-
bonataci6n de gases. refinamîento deL petr6leo y
neulralizaci6n de sus subproductos fabricacibn de
espejos. pelado qufmlco de frutas y otros produc-
tos agricoias. La capacidad instalada actual det
Polo Petroqufmico de Bahfa Blanca representa el
6400 de Ia deI pafs Ilegando a cerca deI 76% con
Las nuevas inversiones.

E1 pollètlleno es er termopléstico de mayor
uso en el mundo y se obtiene de la polirnerizaci6n
de1 gas etileno. Variando catalizadores y métodos
de polimerizacisn se obtienen polietilenos de dife-
rentes densidades que van a permitir una variedad

notable de utilizaciones. Los polietilanos de baja

Grâfico NO 3
Ventas de Productos Finales

obtenida de ias empresas estos productos son
vendidos en un 2500 al mercado externos, y un 75%
al mercado Iocal. Es interesante destacar Ia escasa

participaci6n de Bala Blanca en el siguiente esla-
b5n de Ia cadena productiva ya que s6lo el 2% de
ias ventas se realiza a nuestra ciudad.

densidad son flexibles, blandos ficilmente extan-
sibles de buena claridad y con buena barrera a la
humedad pero pobre al oxfgeno y gases. Se utili-
zan en Ia tabricaci6n de films para et recubrimiento
de alimentos envases productos plésticos y ca-
bles. Los polietilenos de mayor densidad son més
duros y con mayor resistencia siendo ademis mis
imperrneable a Ios gases y con mayor resistencia
qufmlca. Sus principales aplicaciones son en ca-
flos, contenedores y reciplentes para usos indus-
triales y envases, entre otros. En Bahga Blanca se

producen polietilenos de baja densidad , de baja
densidad Iineal y de alta densidad.

La procluccién mundial en 1 997 fue de 43
millones de toneladas en Ia que Argentina pal-tici-
ptl en un 0,6% con sus 258 mil toneladas, En Bahûa
Blanca se producen el 91 % de Ios polietilenos de
Argentina, aumentando su participaci6n al 96% una
vez que se realicen 1as ampiiaciones de 1as plantas.

Las nuevas ùnstalaciones que se estén
desarrollando en el Polo Petroqulmico de Bahia
Blanca van a permitir contar con polietilenos de
ûitima generaci6n a raiz de Ia incorporacEén de
tecnologra de punta a nivel mundial , Esto beneficia-
ré a quienes utilicen dichos productos como insu-
mos ya que 1es permitiré aprovechar al miximo el
rendimiento que permiten hoy en d;a Ia disponibili-
dad de equipos avanzados de transformaci6n.
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oo dato que resalta es eSCaSO desarrollo que en qenerat este tipo de productos se destlnan
(jenam iento OrOdt)C1IVO m és dliti de C(7S al consufrlo ffnal adqufere uf3a gcan ponderaclrsn Sa

deI enGa '
etroquim icos flnaies en la c'udad surqe cercania a un gran m ercado que dem ande dlchos

fodtzctos P13 o Econsm ico de 1994. en donde la fabri. productos es por eso que en general estas actlvl.
del Cerls '

itln de productos piésticos 9 Cle tDatlcho repre- dades se han cofncentrado en cercanias de los
cac ba sljlo el 0.44% del valor de la produccidn centros urbanos més qrandes especlalmente edsenta '
cjustrial de la ciudad de Bahia Blanea. Estaban Gran Buenos Aires y se preflere trasladar hasta alliin ,
cjloados a esta activldad SZIO 1 6 locales, lo cuas las m aterias prim as En eslo influyen 1os m enores

de resenta el 2% del total industrial . Los puestos de costos de transporte que se deben afrontar cuando
rePtrabajo Ocupados fepresentaban el 1 ,3% Io 9ue se opera con mercaderfa a granel. respecto a
nos estarfa inàisando tlna pfoductividad lnferlor a cuando se Io hace con produd os finales espe-
la deI resto de Ia industria si com param os esta cialm ente en el caso de productos plésticos que
aflicipaciön con la de1 valor de ia producci6n. suelen ser muy vofuminosos, de peso reducido y
P
Esto serfa consecueneia principalm ente del reduci- bajo valor unltarlo.
do tamaho de eztos estableeim ientos, que hace Por otro ladok una de Ias dificullades que
que no logren operar en una form a eficiente. se vislum bran es que si se pretendiera vender

estos productos en el m ercado externo el hecho

posibles Iooalizaciones de que el Puerto de Bahia Blanca no opere con
contenedores para envlar este tipo de cargas dlfl.

Com o se ha obsem ado anteriorm ente Ia cultacla la sltuacl6n pues se perderfa una de las
diversidad de industrlas que se pueden desarrollar ventayas de Ia Iocaltzaclôn que es la sallda por un
a padir de los productos que aqui se prodocert es puerto de aguas profondas De todas m aneras es
muy grande Io cual plantea qrandes posibllldades probable que en un futuro no dem aspado lejano el

para el futuro. Esto brindaria ia posibllldad de un puerto de Batnia Bfanca com teoce a operar con
mayor desarrollo industria! en la ciudad con actlvl- contenedores en form a reqular Io que solucicoacda
dades que generan un alto valor agregado. una de Ias barreras més Importantes que exist.a'': sl

Estas industrias contarian con Ia ventaja se pretende comerclaflzar 4os pcodctctos e'; e. .z'vt''o
de instalarse en una zona m uy prôxim a a Ios rior Algunas operaclones t>e csle t'po ya se c'wAri
abastecedores de productos petroqufm icos flnales reallzado a m edlados de este alrk':, ':.-'n 'E c''k' '.r.n.J ï'
m âS qrandes de Ia Argentlna y en et tinlco F'olo de RVC que se realfzarora a traves l:te '-J)rlst '' .J 'dL'' t' f

Petroquim ico de Ios cuatro existentes en el M EER- aesde el puerto local p'acla sras'l
COSUR basaao en qas natural Io cual representa De todas cnaneras '..ono,o se/: -':''
tlna operaciôn con m enores costos eor otra parte bam os en el IAE 3s. se oosewa uo crec.cr.iec.r.
debido a su ubicaci*n estratéqica exisle un nudo im portante en econom .as reglonales prtlx'nnas i-.
de redes de transporte m acitlm o y terrestre m uy cual puede generar alqonas nuevas opocrunïcjaaw,
desarrollado coo puertos de entraaa y saliaa c,e de Inversid,n en activluades ae transform ac..t,o rje
aguas profundas. polietllenos y evc En estos em prendinalentos

Algunas de 1as desventajas que se plan. resultaran fundamentales aspeclos como 3a escala
tean, que pueaen laauer m otlvado ia no instalaeiôo cle producciôn. Ia teenologia apticada y fonda.
de este tipo de industrias hasta el m om ento es el m entalm ente Ia continuldacl en la demanda

reducido tam afio de4 m ercado regional. oebfdo a
' Fueote: slwtes's cle la sconom fa Real N- 1*. centro de

'

tox

ver IAE as ae xoviem ore ae lss7 #Ae as a.a Icra---x -'- Estudlos r'ara Ia eroducoion. Mlnjsteno de econom'a
.-mo lAE ' -- - ---'- '''* ' P'uen3e: Diario clarin 1 7 cle septlembre de 199'.7 ''Irnclu.y as cle M ayo ae jsss. . - '

pa busoa vender en erasil .
' F > Ver IAE 38 -tas veotas al exlerlor deI Rolo Petroqulrrh.-
tzente: Notas ae eoooom ia sea, tq- :$ centro de estu- . '

dios para Ia eroaucciôn vioisterlo ae e'conomla
. 
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cdm o se financia Ia actividad del m unicipio Iocal

* Con Ia éha//àuc/ijr/ de un nuevo afc?, se clèrra otro penbdo éàca/ para la
fz?flo/kr//a//i:/a(8 Iocaj . ,9. ô/àn aùn no se cuenta con Ia eyècwc/g?p presupuestanà de
/.tJPJ.( este es un buen mom ento para la r/a//k-ac//?7 de un J??J//à/: mâs exhaustivo c/s
làs cuentas de Ios J////rrs clhco c'srzs a éhss de tener una prrérérf/p'a mâs ampllà.

Més alLi de Ia utilidad deI aniiisis de (a
composiczön de gastos e ingrasos, en esta oportu-
nidad se intenta avanzar en la evoluci6n de Ios
I'nismos y en el resultado de 1os distintos periodos
a fines de tener una idea global acerca del col'ri-

portamiento fiscal municipal teniendo en cuenta
ademis de Ios gastos realizados e ingresos perci-
bidos Ia politica de financiaci6n de 1os mismos.

Las cuentas pthblicas deben tener clarida:j
y accesibilidad en su presentaci6n, para facilitar Ia
tarea de identificaci6n y clasificacit)n de 1as parti-
das, aportando ia transparencia necesaria para que
los contribuyentes puedan conocer cué.l es el des-
tino de 1os fondos que ellos a través de1 pago de
SuS obligaciones ceden al administrador municipai
para eL cumplimiento de sus funciones.

Los Engresos y egresos: su evoluoi6n en
e I ti e rn po

le suma de gastos sin tomar en cuenta Ias amorti-
zaciones o cancelaciones de deuda flotante o con-
soiidada, pero sf Ios intereses de deudal Los
nùmeros indlcan una disminucit)n de1 gasto asf
considerado entre 1 993 y 1 997 der orden de1 2.400,
Sin embargo si se obsel'va Ia tendencia hay un
méximo en 1 994 con cafda en Ios arhos slguientes y
recuperaci6n en 1 997,

Si se incluye la amortizaciun de la deuda
consolidada la dismënucibn entre puntas es menor,
de1 orden de1 2% mientras que el recorrido es
similar al anterior.

En segunda instancia puede hacerse una
consideraci6n més amplia de1 gasto tomando en
cuenta, ademés de io anterior ios gastos por deu-
da flotante, los egresos por cuentas especiales y
cuentas de terceros entre otros de donde surge
que Ia disminuci6n entre el inicio y el fin deI perco-
do es de1 orden deI 1 1 %. Dada la evolucibn co-

Gràfico 4
Evolucibn de ios eqresos m unicipales

Egrssos por ancima d/ la lfnea
- - - -o resos mas canœlacién de deuda

Egresos lotale,s

1 Es decir Ias transaccbnes por encima de fa ffnea.

La fnformaciön que da orzgen a esta nota,
surge de ias rendiciones anuales q'ue ei municipio

hace ante el cuerpo Iegislativo iocai para su apro-
bacibn, con Io cua: todos Ios datos relevantes de-
ben estar comprendjdos en tales presentaciones,

Se consideran en primera instancia Ios

gastos ejecutados (Grético 1) de cada alho, toman-
do en cuenta lo ''gastado'' y no flnicamente Io

''pagado'' en el ejercicio correspondiente porque
como también se analiza Ia evoluci6n de Ia deuda
municipal, la diferencia en cada perûodo entre io
i'gastado'' y ko 'ipagado'' da e! valor correspon-
diente a la deuda flotante de1 perfodo trasladada al
sfguiente. Las cifras como corresponden a distûn-
tos momentos dei tiempo, son expresadas en mo-
neda constante de 1 998 para hacer posible su

comparacibn.
El prjmer anélisis se realiza considerando
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i ltràs urln Iodlstribuciôl' de poder adqtllsitivo o dokt Iaubiora recupera .
ft,cursos desde tllla parte de1 sector privado a otra, m onente de 1os ingresos sont

-a mayor co p
aulhquo 1l! pal'ticipacion do esta partida oo rosulta i en municipal que aportan mésIos tributos de or g

klelllasitldo sigflislclltiva dentro del gasto total. L.os j s m ism os y han crecido en los tilti-del 67% de o
gastos por anlortizacltsfl de deuda, es decir Ia can- rhos aproximadamente un 14%, funda-mos cinco a
celaciqjn de pasivos consolidados, se incrementan te por la Tasa por Inspecciôn de Segu-mentalmen
en un 2o% ontre puntas, atlnque al igual que en el jji iene y Ia Tasa por Alum brado, Barrido yridad e g
caso de 1as transferetleias no capta gran propor- i:n de la vûa Pthblica. En segtlndo Iugarc

onservac
clôn del prestlpuesto de gastos. sservan 1os ingresos de otras jurisdiccionesse o

En cotltrapalllda, Ias disrninuciones se re- i m iouyen casi el 7% y aportan el 32% de IOs
aue d s

olstran en 1os eonceptos que hacen a la inversi:n ' !es uos recursos de capita! son mini-
recursos tota .

tlslcth del municipio. 
es decir los gastos en obras o jaciôn con Ios anteriores, m ientras que Ia

m os en re
tîabqos publicos v en bienes

. 
r-n el prilnero de los 6 otros Ingresos, que incluye los ingre-

clasificaci n
2*505 la mayor suma destinada a obras se registra sspeciales y de Terceros, entre' SOS POr Cuentas
M 91 eho 19tM con un qasto de m às de 8 m illones. 

de preponderancia a Io Iargo del periodo,
otros, oierP'V ntras que en los arhos slguientes dism inuye ' do hasta Ios 2,6 m illones aproximada-
dism inuyen'eneiblemente la oantidad hasta alcanzar cifras 

zm ente en 1 99 .Qe
ro nas a 1os a o a s m illones

. ua inversiun entien- i ' jtivasn
sume en 1993 mas de a m lllones. cayen- o raaaaazas flscales @ im pol

EY ltl%o hasta 1o
s soo m i1 pesos. Tam bién dism i-

I
RDD n

. eunque su cuantla no es m uy significativa, uas ordenanzas fiscales e im positivas sOn
Q% intereles y gastos ue la ueuda m unicipal. Iam entan y ordenan el cobro de tributos

las aue reoP
OT *t lado de Ios ingrssos (Grafico 2). en ' '-del municipio. 

Cada aho deben Presen-
stl pri por parte j-rrerR le tura pue e observarse que registran odiszo ciones propuestas por Ia adm
QO Ve *oithn 

entre puntas précticamente nula. con 
tSO6 '2S C1 *'robaci8n, coniôn ante el HGD Para su apk-  ,e- nistrac ia at

endencia deainante. 
si se estudia su asito de posibilitar su entrada en vigenc

ew  prop taIM
O tras aho surqe Ia caida que se da en ir del a,o siguiente. su claridad debe ser1%  

rni partM t'-  qu* en el resto del periodo se man- ormita a cada contribuyente estimar Io mejor
que p
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posible sus obllgaciones tributarias municipales
por io cuap deben estar contemplados todos 1os
elementos de Ios tributos, como el hecho imponi-

ble, la base imponibie y alûcuotas.
En eh periodo analizado no se obsel-van

modificaciones sustanciales en 1as ordenanzas

fiscales e impositivas correspondientes hasta qua
en 1 995 se presenta Ia ordenanza de creaci6n de
la Tasa de Salud que esti directamente relaciona-
da con Ia Tasa de Alumbrado y Limpîeza por tener
Ios mismos elementos y comienza a regir en 1996
contribuyenuo a Ia recuperacit)n de Ios niveles de
recursos de alhos anteriores.

En 1 998 se presenta un proyecto de mo-
diticacibn que contempla variaciones en la zonifi-
cacibn de Ia ciudad a Io's efectos (je Ia recaudaci6n
de La Tasa por Alumbrado Lîmpieza y Consecva-
ci6n de Ia V;a Pûblîca con el consiguîente impacto
sobre ia Tasa de Salud por poseer ia misma base
imponible No se trata en esta opol-tunidad de una
medida de carécter general que afecta a todos Ios
contribuyentes tlomo en el caso de Ia creaci6n de
Ia Tasa de Salud sino que recae sobre una canti-
dad determinada de individuos cuya vivienda se
ubica en algunas zonas de Ia ciudad

Gréfico 3
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rativos constituidos por 1os pagos por personal,
bienes y servicios y las transferencias corrientes.
Esta medici6n se utiiiza para aislar Ias decisiones
de financiamiento e inversi6n fûsica y financiera de
Ios desequilibrios de alhos anteriores del municipio,
y sotamente considerar ios elementos que definen
el compodamiento deI sector ptlblico referidos at
monto y composici6n de ros gastos de consumo y
de Ios ingresos que se necesitan para su financia-
ci6n.

como Ia diferencia entre Ios ingresos tributarios y
por ventas de bienes y servicios y 1os gastos ope-

La relaciôn entre ingresos y egresos

TaI como se meincionara en publicaciones
anterioresz existen diversas metodologias de me-
dicfön deI resultado fiscal, de acuerdo a Ioy con-
ceptos que se excluyan o încluyan en su célculo y
también de acuerdo al criterio de Io percibido o io
devengado. Vale decir que, si bien la presentaci6n
de cuentas municipales esté reglamentada ei
anélisis da tipo econbmico permite ia utilizaci6n
alternativa de difeçentes nnodos de çrtedqcithn segthn
Ios objetivos. Es por ello que se practican diferen-
tes célcukos para completar Ias perspectivas de
anélisis posibles.

El primer célculo realizado es el resultado
operativo (Gréfico 3). Constituye Ia definicibn més
restringida deI resultad'o de Ia gestit)n fiscal y se
refiere a Ios componentes no financieros de Ias
operaciones corrientes. En otras palabras surge

2 7er ''Ejecuci6n prcsupuestaria de la Municipalidad de
Bahfa Blanca'', IAE 32 pég. 24

Puede observarse a to largo de Ios cinco
arhos estudiados que el resultado operativo es
positivo con un nivel méximo en 1 994 y una caûda
importante al aiho siguiente exhibiendo més tarde
un comporlamiento oscilante. Entre puntas e! re-
sultado operativo disminuye 14%.

AI concepto vertido anteriormente puede
adicionarse Ios intereses y gastos de la deuda
consolidada deI municipio pagados netos de los
intereses percibidos, obteniendo asf el déficit co-
rriente, es decir que mida Ia diferencia entre ingre-

sos y gastos ajenos al capital. La serie calculada
no difiere sustanciaimente de la anterior.

Para tener una idea de la actividad globa!
deI municipio financiada a través de Io recaudado
en cada perfodo, se toman en cuenta todos Ios
gastos incluyendo también Ios gastos de cancela-
cisn o pagos de deufa flotante y Ias amortizacio-
nes de deuda consolidada y se excluyen los gas-

tos Ror cuentas especiales (como campamentos
recreativos comedores infantiles becas de Ia pro-
vincia y planes de generaciön de empleo por
ejemplo). egresos por cuentas de terceros. Por el
Iado de los Sngresos, se consideran Ios corrientes y
de capital dejando de Iado Ios ingresos por cuen-
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jes y ae terceros Desde eSa Ckasltsca. que por sus caracterlstkcas se pueden plever las
s espnlpu7l' .(a

ortacjo Iodlca un el<cest'l de çlastil's Sobre cuotas de amortlzacjon v se conoce coa ceqeza el
cporh' P1 Ft3S

os que drsnhrntlvck desde el InICiO Utpl (Dosto de 1oS servsclos Ue Ia m lsm a
ft7S IOOrPS

rlasta ublcarse en torrlt'l a IOS 4 m l I Iones de
t?CIOtbOP el urllnhcl aP1o. Com entarios f i nales
FSOS paFôP

sj epdeudam iento La Situacibn operatkva del m uolci.
p1o es buena superavltarla a Io largo t'jel perlodo

se analjza Ia evoluciUn de! paslvo m unici- de anéllsis. Io cual es un aspecto posltivo E1 re-
t discrlm lnando Ia deuda Consolldada. es decir sultado corriente tam blén es posltlvo entre 1 993 y

Pa .
ue esla reglamentada en Su am ortizaclon y sen/l-q .- - - - -

d da flotante que es Ia que surge en I o raéjco 4 '---1
cio, y la etl
cada perrodo. Berïeralçnerïze Crfntfalda C0r3 JOS p i i i jas vo rntlr. c pa

proveedores de! m uniclplo lc , - . -- - . . -1
t..? 1 ç3 . :Tomando tnicialm ernre a la deuda flotante. ï l
ûk S jse puede observar cual es el rltm o de qeneracloo a.y 6 1

en cada arho. independlentemente de la cancefa- V 4 f I
,b ,

ctdn que se haga. es decir que se presta atencién a t! 2
l deuda nueva. La serie calcufada surge tnom o J O
a 1993 1994 1995 1996 1997
dlferencia entre Io gastado y Io pagado para cada 'C1 c .p n s va I p kj a J a @ f i k'b $ a n ! ta
ciclo y desde esa perspectiva. 1 994 es el m om ento . r
de mayor dlferencla entre estos dos coneeptos. S( 1 997 con un m axim o en 1994. Si en cam blo de
se considera que el resultado operatlvo de ese arho Considera Ia totafidad de gastos e fngresos anua.
es el més superavitario se deduce que 1os diferl- les. Se Obser'va un exceso de gastos sobre Ios
mientos se dan en partidas que no Intew ienen en lngresos que m uestra una recuperacioo a partir de

el càlculo de! resultado operativo
. 
fundam ental- 1 995.

mente en obras publicas que por otra parte tiene De acuerdo a Ia obsefvacion y anailsls
Cécord de gasto durante 1 994 A partir de alli la detallado e Ios datos, puede decirse que el gasto
generaciôn de deuda flotante nueva dism iauye global deI m untctplo Iocal se m antiene estable.

Potllatinamente en 1os arhos subsjguientes. 

sum ado a ingresos que tam bien lo son. Stn em.
Observando Ia presentacid,n of,eial de Ia bargo. com o se describe en Ia seccion de Ingre.

evoluclon deI pas,vo m uojcipa, pa oeuea total ex?nd- 
sos, la estasilidad cje los 'ngresos cesvonae a la

be su mà imo en e, a,o ,asz, 
e

' uanao casi alcaoza creaci:o de un nuevo trisuto en el a,o ,t'?t'.5 ssto
x

'OB 10 mildones compuesta funeam eotalm enre s'anifica que ante dism inuciones en la recaudaclon
(15:19:) or ueuda'flotante. Este monto anual surge municipal. Ios ajustes no se sacen por e! lauo dep

-

de sum arle al saIc,o iohcial ae eaaa -n--2-a- ,- ,..--- ,os oastos sino oor el increm ento en ra pres,on

C'* de! a,o en eurso . d
uego rest

-

a

-

r, 
'

e'-i-o-'s '-pa-a-o-s. fise 
-

a1 sobre Ios c 
'

ontrisuyentes.
'moqizac.ones de

sc

'argos corresponaieotes. era eor otra parte, el aum ento en la cancela-
v

199-' e' monto 
es ue aproxlm aaa,aaente s.

s m illo- cion de pasivos consolidados. la desaparici,n en

'''S 'o que s. n,fiea cecca ae, ,0-- ae! gasto totas lss; ve ,a deuaa sotaote m ayor c. y el iocrem ento
9(qràfieo 4) ao a Ia desa-

' en Ios pagos de deuda flotante sum a

COn 'espeeto a la com posield,n fa partici- cxeracion en la generacian de deuda de estas
pacibn u l . Iae a deuda flotante se incrementa entre caracteristicas a partir ae :99s. contribuyen a
1993 y 1994 j I m unicipio que al-

o

sls do . 9 b'eao se estabiliza alreaeaor ae; dism inuciôn de ,os pasivos de
-- 'a deuda total uos seneficios ae poseer Ia canza en 1997 una suma cercana a Ios 6.5 m illo-

mavor cantkaau cle cje' 
uea consoliaaaa raaican en nes.

az
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lndice de precios al consum idor

* Los preabs al consumlblor revelaron, en Ia /z/é/ty/c,u?? Iocai una k'ar/*c/ln nula en
f747pr/#/7?zys y una t#/àrr?/h&c/l/? deI t2 /% en c//èyè/z//gra . Para el W JWG Ias
vanàabnes fueron deI orden deI --0.17% y 0% respectivamente. . EI acumulado anual
(7//)h*J't? un 0. 1 % entre &/ CREEBBA y el INDEC (O. 8% y 0. 7% respectivamente). x Los
r/r kz/hrpèl/p//s pnhapales se regàtraron en 'AlH?t?/7/c)s y Bebidas '' y Wsparc//p/è/p/tp ''
t//f Op6Y8TO11 f7/*7 Sorltldo Contraflb.

Panoram a generai

La medici6n de jos precios efectuada por
el CREEBBA en los meses de noviembre y dichem-
bre arroj6 para Bahia Blanca una disminuci6n deI
O.1 % para el lltimo de Ios meses mencionados
mientras que en el primero de ellos no se registra-
ron cambios. A su vez en Capital Federal y Gran
Buenos Aires INDEC inform; que 1as variaciones
de dichos meses fueron -0.2% q' 0% respectlva-

mente. Los resultados a Io Iargo deE aho revelan
una variacibn acumulada de 0,700 para INDEC y de
0.8Qo para CREEBBA.

Los princlpales caphuhos que contribuye-
ron --segthn INDEC- a Ia variaci6n nula de diciem-
bre fueron l'Alimentos y Bebidas'', que registré una
disminuci6n deI 0.7% como consecuencia de una
mayor competencia y i'Esparcimiento'' que au-
ment6 un 3.200 impulsacio por 1os anuncios de 1as
tarifas turrsticas de temporada aita. A nivel Iocal, se
suman a estos resultados una baja del O.6Do en
''EducaciUn'' més espocificamente en el rubro
Utiles escolares q ue d islnni nuy6 un 1 .4%

Panoram a local

tulos. k'Alimentos y Bebidas'' fue uno de Ios que
més incidi6 dentro de 1as alzas. Concretamente, las
verduras y frutas frescas en atencidn a factores

estacionales y a altibajos en el nlvel de ofel'ta au-
mentaron conjuntamente un 1 2% en relacï6n a
octubre. La carne en cambio acus6 un nuevo
descenso (-2.6Q0)1 debido a que atln no se han
normalizado ras condiciones deI seclor y a que
todavfa persiste un exceso de oferta de vacunos.

Otra baja significativa tuvo iugar en ''Indumentaria'':
al descenso de operaciones registrado en esta
categorra comercial se suma ahora la intensifica-
ciUn en la competencia por Ia apertura de nuevos
Iocares en (os flamantes slwppings de Ia ciudad.
También ia competencia ha alcanzado al rubro
Electrodoméstlèos q ue observé una caida de1 q %
durante el mes de noviembre.

Efectuando un anélisis pormenorizado se
puede obsewar que el capftulo ''Alimentos y Babi-
das'' presentö un leve aumento durante el mes de
noviembre. Sin embargo, a nivel de Ios diferentes

rubros que Io componen, se detectaron bajas de
relativa importancia que fueron contrarrestadas por
ias subas producidas en otros articulos. Uno de Ios
descensos n3és importantes se observ: en el gru-

po Aceites y Grasas (-2.8%) : a partir de Ia cafda de
precios registrada por el aceite y Ias margarinas.

Otra baja destacable tuvo Iugar en el rubro Carnes
que descendi6 un 2 6oo en relaci6n a octubre. Ta1
como se habfa mencionado en el relevamiento
antarior ei abaratamiento de ias carnes responde a

M es de noviem bre
A1 igual que en el mes de octubre el fndi-

ce de precios al consumidor registr6 una variacibn
nula, determinada por el efecto combinado de
aumentos y dismlnuciones en Ios diferentes capû-
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fer!a actual de vactzrlos. Cr r'nc cor7se- de las m odiflcaciones en e! cuadro tarifario pertl-
la SObXOde pa Iiquidaciön de StOcks ;7or Par'te de lcs nente.
uerlciac jentos. Esto. a su Vez. Se relaciona con E) descenso producido en el capgtulo
stoblecime jyn y ef eocarecirrliento de? Crésôito y las ''Equipam iento y funcionamiento del hogar'' obe-
la fPCIUCCuades de fiqtlidez erl el Sector. S& gvidente deciU a tres cam bios fundamentales registradosnecesi .

(j oo se ha anulado el eMceso de Of efta d e en J os rubros M enay'e Datrozatzvks,?p y Ejectrocgocnés.-
que a n .

cja y es por el/o qtle. uOa k'e'z mâs. los pre- tzos. E) primero de )os rubros bajs en un 2% tlési.
hacien han acusado una cafda. camente como consecuencia cje ja cafda dE)s 1 % en

minoristas de la Cafrlecios ue fas cocldiciones Se reglllarieen se la categorfa Grlàtalenà y ypxza. En e) grupo Decora-
Una VOZ C1 'da una norrnaliraciörl tatlmerAtol de los pre- cJ'6n (-1 %), ei cambio se debib a Ios clescensos en
agaer;os de IoS diversos Cof'tes. Sl resto de 1as bajas Blancct y mantelero (-1 %) y en Cortlhas alfomjvas
(; 

,

fueron de escasa incidenaia en el resultado del y accesorios (-3.48/4. A su vez, estas variaclones

capftulo. 
Ptledpn atribuirse a la com petencia com ercial

Entre fos aumentos. se destacan los re- existente en lo que atahe a este lipo de artfculos y
istrados en fas categorfas Frutas y Verdtzras fres- a la cafda en los precjos de Ios lex-tiles. Por (Iltimo

9cas En el caso de las frutas, que variaron un 1 0.5% se encuentra el caso de 1os electrodom ésticos que
en relaci6n a octubre. ta suba se atribuye a la in- bajaron casi un 1 % en relaci6n a octubre. Aquf
corporaci6n de variedades de estaciön cuyo pre- también ha tenido una gran insiöencia Ja intensifi-
cio unitario es superior al promedio de las que se caciön de ofefas y planes de pago lanzaöos por
encuentran en Ios comercios durante todo el ar-io. las firmas ern atencién a la creciente com peleneia
Las verduras en cambio aumentaron s6lo un 2% y vinculada a la apedura de nuevos y grandes esta-
el cambio se atribuye a los altibajos de oferta, nor- btecimientos, en especial, en el érea de los sho-

males en este lipo de produeto. pplhgs.
E1 capitulo ''lndumentaria'' registr6. por En cuanto a ''Educaci6n'' el rubro con-

quinto mes consecutivo, un descenso en el valor formado por utifes escolares registra, nasta el mo-
de su ënuice, v en esta oportunidad, Ia baja general mento, una variaciun acumulada del 5.4%. Durante
(-1%) result6 més intensa que Ia deI relevamiento noviembre. concretamente, aumentaron un û.2%.
Precedente. A la merma producida durante 1os si sien pequer-io. este cambio contioaa contnbu-
ûltimos meses en las ventas deI sector (aun en yendo a Ia acumulaci6n anuaf. l-os sefvicios edu-
fechas tradicionalm ente activas y en pleno cam bio cativos continuaron sin m odificaciones. Habrâ que

de temporada) se suma ahora Ia mayor compe- aguardar a que se den a conocer fos precfos co-
tenciagenerada en el m edio a paxir de la apeaura rresponuieotes al ciclo lectivo ,ass para ioferir pa

d ,e 'os nuevos centros com ereiales de ia ciudad existencia de cam oios.
, , m es ae no-que captan la ateociï. (je arao par!e cle, puslico. E1 cam bio operado durante e

En respuesta a el,o ,as ofer'as se m u,tip,ican , ,os viem sre en ''sienes y sewicios varios'' se aebi, a,

Domerciantes acep'
tan acotar sus màrgenes de efecto comoinado de Ia oaja dep , .a% eo los anv

beneqcio a cam uio ae atraer m és aientes. 
con- culos de tocador y del aum ento def o.s% en e,

C'etamente e, valor de la ropa exterior tanto de precio de Ios axiculos de tocador descartasles.

'Ombre como de muje, se redujo eo u' 
n z% . el uos capitulos sin cam sios durante no-

''*'ë*'O bai: un o sx ; or altimo case destacar viemsre fueron ''salud-, ''-rranspoxe y comunica-
.1 ' . 'gunas ofertas en el rusco re,as e zwaces ,as que, oiones- y ''Esparcim iento''.

en par. '
. pueuen esta, re,acionaaas con Ia cafda

en e. precio interoaciona, c,e los texxles
. 

M os ae dicie- sro

E' unico cam sio que aeterm io, Ia peque- 

.

'Rbaia en e! capftujo 'vivi
enua'' we e, registraao en oe 1os nueve capitulos que conforman e,

'' 'Qb'o servi
obs m às espesscam ente en ,a cate- indice de precios a, consum idor, cinco exnkbieron

goria sas ' duraote el mes de diciemsre. s? resul-

. 9ue baj: un o :% como coosecuencia variaciones
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taclo neto fue. una baja general cles 0,.1 O/o. El capftulo
mis influyente fue ''Alimentos y Bebidas'', con un
descenso cercano al 3%. Este comportamlento
obedeci: al Ianzamîento de importantes ofertas por
parte de (os establecimientos comerciales de Ia
ciudad con el fin de captar, a través de Ia compe-
tencia, la mayor parte cle las compras de fin cse
alho. Otra baja de relativa importancia se produjo
dentro deI capftulo iiEtjucacifln'', més especffica-
mente en el rubro Utlïes escolares (-1 .4%). Por el
Iado de 1as alzas se destac6 e! aumento en Ia
categorfa 'iEsparcîrniento'' como consecuencia de
la variaci6n ctei 2% en el Fubro Hoteles y excursio-
nes. Esto respondi: al ajuste estacional de tarifas y
a Ia efectivizaciUn de resel-vas de pasajes, excur-
siones y pkazas de hotel que cada vez tiene Iugar
més anticipadamente en la medida en que el pth-
blico programa sus Vacaciones con l'nayor margen
que hace unoG EtlAos.

Variaci6n deI IPC en Rahia Blanca y
Buenos Aires

0.0QG

0,004

0.902

G.QGQ .

.0,0:2

.0.004

.0.4906
ene'g8 nlar juI sep nov

Edhla Blanoa ---- CzpI'lal Fede rar.Gran B uenes Aùfes

Analizando cada capitulo se puede ob-
servar que ''Alimentos y Bebidas'' present6 luego
de1 leve aumento registrado en el mes de noviem-

bre, una baja de relativa importancia durante di-
ciembre. Evîdentemente Ia compctencia comercial
por atraer a Ios clientes dispuestos a hacer impor-
tantes compras para Ias fiestas tuvo un impacto
significativo en el fndice de precios ai consumidor.
Durante Ias primeras semanas de dïciembre hubo

muchas ofertas en Ios diferentes rubros deI capi-
tulo, Luego, en tos thltimos dfas deI mes, mâs cer-
canos a Navidad y Arho Nuevo se registraron va-
rios aumentos que, sin embargo, no Ilegaron a
contrarrestar ias bajas operadas precedentemente.

E1 saldo final de variaciones indica que 1os

Los tinîcos aumentos més o menos signi-
ftcativos corcespondieron al rubro Alimentos seml'-

preparado (1 .3%) , que incluye caldos sopas con-
centradas polvos para postres, etc

A pesar de que en esta opodunidad el
cambio fue muy Eeve y de escasa incidencia en el
resultado globa! el capitulo ''Indumentaria'' pre-
sents en el mes de diciernbre Ia sexta baja conse-
cutiva. La variacit)n deI capitulo se explica, en pri-
mer, lugar por la beja operada en et rubro Ropa
exterior (-0. 1) . Dentro del mismo hubo, por un lado
un descenso deI 0.5% en Ia ropa masculina y por
el otro un aumento deI 0.1 % en Ia ropa femenîna
que no Ileg6 a superar a Ia baja en el otro ftem. En
el caso de Ia ropa femenina el cambio obedece a

Ia mayor demanda que Ios diferentes artfculos deI
grupo registran en esta época deI alho.

El otro Jactor que explic6 la variacl6n a ni-
veI deI capitulo fue el dascenso registrado en el
rubro Artlbulos de vestlh més especfficamente en
Arttbulos de marroquinenh q ue baj6 casi un 1 % en
relacibn a noviembre, Esta baja es sin dudas
estacional por Io que cabe aguardar que, una vez
pasado el verano Ios productos de marroquinerfa
aumenten, una vez que Ia demanda se reactive

Luego de varios meses sin variaciones e)
capftulo ''Esparcimiento'' present6 un aumento de1
0.3% que se atrlbuye al coraienzo de Ia planifica-
ci6n de vacaciones y a Ia consecuente mayor de-

manda de pasajes reservas de hoteles y excursio-
nes, que ya se han efectivizado durante diciembre.
En efeclo, Ias vacaciones se programan cada vez
con mayor anticipaci6n y ias resewas se concretan
varias semanas o meses antes de que comience el
receso estival. Es entonces cuando se anuncian Ias

rubros naés significativos para el resultado general
Iueron Verduras frescas y Frutas con descensos
respectivos deI 12% y 3%. En segunda instancia se
ubicaron Ias carnes que obsen/aron una baja
general clel 2.700. A su vez, dentro de1 rubro Car-
nes, tuvieron especia! incidencia Ios fiambres y Ia

carne vacuna fresca, con bajas deI 1 1 % y 3%
respectivamente. En cambio los pescados y ma-
riscos aumentaron un 2.6%. Otros rubros con des-
censos de precios destacables fueron Leche y

productos Iâcteos (-2 . 1 %) y Aceltes y grasas (-
1 .6%).
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de nueva telngorada que. pOr Supuesto. 1 999.
tarifas m às etevadas que las Correspondientes a6 Junto con ''Esparoim ienton MBienes y ser.
restlltan .

aej ano. Durante el m eS de diciem bre, con- vicios varios- fue el kinico capltuto que present6 un
resto nte se registré tln aumento de tzasi 2% efh aumento. iEl rubro que mis incidiô en el resullado
cfetame '

jyyo jjoteles y excl-lrslorles J' es Previsible que f ue Artlbulos para la Np/bme y el c/wiyatyo personaj
el ftl uevas alzas en las pr6ximas senRanas. que vari6 un 3.6% en relacl6n a noviembre. Dentro
haya n ugducaciön'' Oxhibiö, Por prim era Vez en de esta categorfa los articulos de tocador aumenta-

kos meses, una baja en el Valor de su indice. ron un 1 ,8% al igual que Ios articulos de tocadorvar .
sjentras que la educaciön formal 9 el resto de los descadab4es. Tamblén la categon'a Senqtubs para
wicios educativos se m antuvieron sin cambios e/ cuidado personal presentaron una variaci6n

se '
1os ûtiles y textos escolares bajaron un 1 .4T0. De positiva, que, en esta oportunidad fue de1 1 %,
esta manera Se Contrarrest6 Rarcialmente el au- Ademis de œsalude y M'Fransporte y Co-
mento anual acumulado det 5.4% registrado hasta municacionese que no exhibieron cambios el mes
el principio de1 mes en el rubro. Qas perspectivas anterior, se agregan en diciembre a esta categoria
para Ios pröximos meses estén fundamentalmente uvivienda- y uEquipamiento y funcionamiento de1
asociadas a 1os anuncios correspondjentes a 1os hogaru
valores de cuotas que regirén en el ciclo lemivo

Variacidn acum ulada de preclos por capitulo - Ultim os 6 rneses de 5998 1
!

?
:''i v l e n d J1 0 .0 1 1 j

: r
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lQ1 u k: a f' I th n 
? CVO' i

I 1
Fm u lp a nxu' n l o y t à 'J . 3 !$ '

funcfonanxtrnto del hcAgac 7

'I'ran s p o rl t7 )' jr  j.; ,. q.n.y
t'bnmn lcac jo nes

Sa 1tl tl )(1 0 ' XZ 3
Ii.& P a r'c in W* n ( o ' O tXM

Alinxntos y Bcbidas '0.013

lndunxntaria '0.047 l

6*: .S5v -4 9w '38* '2*0 '15$ PR$ 1V* Z**
- J

1
variaciön K rcentual f

41



$t) ALTV VATjVA
I7EtIN V ERSID N è...

YC V 6iV

.. . . 
' . . 

' 
. . , .

.M, : jr* t ) 1 r r ' f*1, n' tr t rt , A., f#: tîx '; : t u t ' :'''IA . ; -' , kidrll:, ' . . >. : . ' .y ''<hi<:','. . )'bï.b#'. . >. 'qdk#b'/. (3/b3334v43f3.. . ' . ' tbb' ' &Ner. . . ..$ -. . , . .. . . . .
. 
. , . . t . . . . . ..

j). # :' ' . . .. . c ' h 'q' ?'' jLu' ' . '' t? b : ' '. ' ' f ' ' . ' j,,,k. uzs oep d ''. a 'por .taqâ C.k.4,rt4lrsfol'4 hitata'ot'o .a.. $ d 't;,r Vatot' os
' ;.; ( ' . +j r ' %' Qj ' . à . j L'' . ' ''.j;j ylj e/jq j''jt.) e.t u' !). 

. R t ep . u$. t' ,t.. ta. . ) rg....' e 4''t rtyrtlc. p o . l'w r. 4't,'s. ,0 t u.<. ,C o )' 't t'. ,)' . . tv,# 4 ,..,. o

.jj . jj'.'' , $. , .'' , ) '' rn:Lt .- , ''# . m. A. j. jl j*/. )):. ' ,:;,t- lY PCl Vl) itl tk' #21 Q'/CtNVf 11)' 't7s' :'.Vè,. r , 2 -h +

#)k t j ' j,..L i

rlk . jïg' '' ' ' î *'d'% 1 r4Lv'6@ '' ' 'd i 
, 

: . .j, s, j. ,y j : . V' i', . .x. . . . u, yj . vg ) y .kk') h> C, 1 f 'h ').: o



z e .1 2 seotor Industriad

Sector induslrial: evoluciôn EM I - CREEBBA

E , c ! u cisn EM 1 Nivel General
: ah Ia Blanca y Total deI Pais
z 3 n estacionalidad)

> ern od o Nivel General Variacién con
de la Industria mes anterior
B. Blanca Pais B. Blanca Pais

' !.T.- 1 OD 1 00
e -e-?8 1 0510 90,7
ë ::-25 97,8 89,4 -6,9% -1 ,4%
-a'-?'E5 1 05,2 1 04,1 7,6% 1 6,4%
Lc-.J'5 1 05,1 1 03,9 -0,1 % -0,2%
- û .. -99 1 1 0,6 1 02,0 5.2% -1 ,8%
- 
- -ê.3 1 03,5 1 04,7 -6,4% 2:6%
- .àE. 1 04,4 : 09,7 80,0% 4:7%
2 g :.5,5 85,7 1 08,4 -1 7,9% -1 I2%
s 6 7-:5 77,4 1 08,1 -9,8% -0.3%
: r-l.E 67,0 1 0:,6 1 2,4% 0,5%

93,6 1 02,3 7,5% -5,8%

sentado durante el rnes de Agosto, Iuego deI cual
prodtjeron importantes disminuciones. Otro

sector coln desempelho positivo fue ei de Refinaci6n
de Petr6leo y Gas que creci6 un 1 1 ,6% respecto al
mes anterior. De todas maneras este sector aùn
esti por debajo de 1os niveles ciel alho pasado y de
1os que habia presentado hasta el mes de Agosto
deI corriente fecha en Ia cual se comenzaron a
producir Ias paradas de planta que realizan las
empresas por cuestgones de mantenimiento y ex-
pansiön. Debido a su importancia en el valor de Ia
producci6n Iocal y al hecho de que su producci6n
es utiiizada como insumo por otras industrias Ia
situaci6n que atraviesa este sector tëene una gran
relevancia en el valor final deI ûndice.

E1 rubro Pastas Secas regîstr6 un incre-
mento del 9,5% en relaci6n a Octubre. Si bien se

encuentra por debajo de1 valor promedio del afho
pasado, se ha producido un cambio de tendencia
respecto a Ia importante caûda que habfa sufrido en
el mes anterior. Otro sector que continûa con su
tendencia ascendente es el de Fiambres y Embuti-
dos que creci6 un 3,3% respecto al mes anterior
siendo su tereer mes consecutivo de credmiento y
esperando una situacibn sïmilar para el mes de
Diciambre debido a Ia mayor demanda de estos
productos que se realiza normalmente en este mes
como consecuencia de 1as fiestas de fin de arho. Por
ûitimo otro sector que vio incrementada su produc-
ci6n fue el de Materias Qufmicas Bésicas que creci6
un 4,7% respecto al rnes de Octubre Este es el
segundo mes consecutivo de crecimiento Iuego de

Ios bajos niveles de producciön que se habian
pcoducido durante Septiembre a raiz del desabas-
tecimiento de materias primas por las paradas de
planta que se habian producido en empresas deI
sector de Refinaci6n de Petr6leo y Gas.

Entre 1os sectores que han sufrido cafdas
en sus niveles de producci6n ei que mis se ha
visto afectado es el de Faena Vacuna que se redujo

7 e s u ltaöos sectoriales

suctor que mayor crecimiento experi-
- + -' : u --a--.e el mes de Noviembre fue ef de Edi-

-
-- -esitf)n de Publicaciones Peribdicas, qu@

1 7oo y volvi6 al niveë que habia pre-

7 e s - 1 t a cl o s a n ivei i oca l

se

acuerdo a Ios datos deI Estimador

- tjustrial (EMI-CREEBBA), la producci6n
' c - .- 5 r---era deI mes de Noviembre en la ciudad
- 2- î- 5: s'.anca ha aumentado un 7 5Oo con res-
- :- : : ''-DS anterior. La actividad del mes bajo
E : F 5: .--vngnttl un 1 2 2% respecto al promedio do

' 
. ' - c s tres meses y se situtj uln 6% por debajo

- . : ' : - - base que es el promedlo mensuar der
-  yp-
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en un 6.:1% respecto al mes de Octubre. Desde el
mes de Abril este sector habfa crecido ininterrumpi-
damente mis de un 30% Llegando en el mes de
Octubre a valores cercanos a !os de! aùo pasado.
La reduccp6n de âste nnes evidencia un cambio
importante en esta tendencia de crecimiento. E1

sector de Plisticos Primarios ha registrado un
descenso de1 4 2% respecto a Octubre. Hay que
destacar, sin embargo, qtle Ia producci6n ha esta-
do en niveles normales similares a los que se han
observado en ios meses antoriores. Por otro lado
1os Licteos han tenido un retroceso del 0 7Oo du-
rante Novlembre, Si bien este sector se encuentra
produciendo més deI doble que el ario pasado, Ia
sltuacfön de las empresas se ve afectada por los
bajos precios que presentan Ios productos Iécteos
a causa de la superproduccién en Santa Fe. y C(')r-
doba, For ûltimo el seetor de Agua y Soda ha
registrado una cafcia deI 1 % respecto al mes ante-
rior. Esta inciustria sin embargo se ancuentra en
niveles eievados de producci6n clebido a Ia n-iayor
demanda que se produce en ios I-neses estivales
esperéndose t1n incremento dttrante ei mes de
Diclel-nbre como conseeuencia de (as mayores

temperaturas.
La inforrnacisn presentada es el resultado

deI célcuio deI Estimador Mensual lndustrial (EMI -
CREEBBA) indicador qtle, desde Ernero c1e 1 990,
ef Cenlro Regionaf de UstudLos Econsmicos de
Bahfa Blanca empleat para l'neciir la evolucidlq do la
produccién del sector manufacturerc.

Los datos utklizados en ei célcuio del EMI -

CREEBBA proviener c!e un corjunto de informantes
que psrtenecen a empresas mantlfactureras lfderes.
Los informarktes proporcionan mensualmente datos
c1e pr'oduccisn expresados en unidades tfsicas

R es IJ I ta cl o s a n ivel d ei p a is 1

evoluciones desfavorables en Ios distintos rubros
que componen el EMI. Los mayores crecimientos

correspondieron a aceites (92,8îi), agroqufmicos
(81 ,3C4), fibras sintéticas y artificiales (21 19T0) y
carnes biancas (2019911. Por su palle. las principa-
las cafdas se obsel-varon en automotores (-26 7%)
tejidos (-q 9,40c) y negro de humo (-1 9, 1 %).

Anàlisis Sectorial

La elaboraci6n de aceites y subproductos
oleaginosos muestra un notorio incremento debido
fundamentalmente a Ia rnayor disponibilidacj de
rrlat/ria prima pol' la tutzpàtlrlle cosecha ïjtp soja. En
Ios thltirnos meses dei arho pasado ia indulstria

aceitera tuvo que importar soja para realizar' la
molienda debido a Ia falta de existencias. Por lcl
tanto, ef ûfamatfvo crecfmiento se manifiasta a partir

de niveies muy bajos de procesamiento en no-
viembre de 1 997. A esta situacibn I7ay que Sumarle
la mayor capacidad de elaboraciff)n que muestra e1
sector clurante el corriente al'io y la firl'ne demanda
externa.

Las carnes blancas presentan u!n impor-

tante crecimiento asociado principalmente con un
mayor consumo interno y también con un aumento
de Ias expodaciones. A pesar de ios exeedentes
que existen en el mercado iriternacionai 1as esti-
rnacicnes para e? tota? dkal col'riente afr)o arroiarl
m ayoros coiclcaciones en mercados externos con.
tinuanclo asû la teudencia creciente registrada en
los thltimos ahos. Por otra parte varias firmas des-
tacadas clel sector estin realizando inversiones erl
procesos de r'econversibn a qrfo que perlnniten 1c)-
grar caiidad y preeios connpetitivos como asi tam-
bién tlna mayor' capacidad de elaboracisn de con-
gelados, Ademés de acuerclo con ln Ileùociacibn
realizacia con Brasil en ei r-nes cle noviem bre Las

imponaciones de pollos han sido T'rlenores que en
10s n?ezes cle septiembre y octubre.

Durante el mes de noviembre Ia industria
Iictea continus con la excelente performeknce ok3-
sei-vada durante todo ehk arho. E1 incremento regis.
trado so origina furliîarnentalmefnte en fos mayores
voltimeises 6e colocaciso de leche en polvo en 1a
plaza brasilefha que colntintlla siendo el prlncipal
destino de 1as exportaciones deI sector. Cab:

De acuerdo al Estirnador Mensual Incius-
tria: clesarroliado por el INDEC, la producci6n ill-
dustrial deL I'nes de Noviernbre en el Lotal de1 pais
disminuy6 un 2 2%o respecto a igblal fnles del arho
anterior. y tuvo una 'cafda de1 :,8% respecto a Oc-
tubrel sin tener en cuenta Ia estacionalidad.

En el mes de Noviembre de 1 998 rtaspecto
a igual mes deI arho anterior predominaron 1as
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b. u o e r f(7f r jienda reglstrada en plémir'mm tu'zieron un lex/e ascenso en un contexto
''Ja 'Je ?os pr/ciTs Ue Ja i3acsa
. . f taste.

' ha fa'zoreciuo este rnelor de- de inversiones que permktirén amoliar rlo. .
os ult'rnos rneses I '

dar que el precio dei novillo mente la capacidad produdiva en I(7S prthxirnos d'DB
sac-oerAo Cabe retlc'r' éxlmo en el mes del julio con un cre- fhos Sin embargo, debe remarcarse que en no-
.:g6 a un m a .

l 3()% oon respeczto al precio pro- edujeron muy fuertemente 1as venta: alc.rrirento rnayor a 'ziem bre se r
i deI ar-io pasado. A partir de ese m om ento interno. Tanto en octubre como en nQ-'ved o m ercado

j, a descender pauiatinam ente para ubioar- juo exportable se ha colooado encomenz viem bre e! sa
I mes de oclubre pasado en un nivel ses del aho se verifi-se y a en e Brasil. Desde Ios prim eros m e

sfmllar al pcomedio de 1 997. Sin em bargo, afln es to de las im poftadones aca un sostenido aufrlen
diffcil com petir en 1os m errzados exqernos debido a . ducen la rentabilidad deprecios muy bajos que re
que Ios cortes argentinos resultan caros en com pa- sta situaci6n cier-1as com pahfas de1 sedor. Ante e
-acI6n coo rm poqantes pafses produm ores. friendo un dréstico prGces'.'ltas empresas estân su

Los agroqut'm icos tu'zieron un notable cre- de plantas. carn-de reestruduraciön con cferres
c rnrento que se explica tanto por un proceso de de personal. En e1bios de propiedad y desplclos
sus4ttuc16o cje Im portaciones. com o por un signifi- ductos. parte de kacaso oarticular de algunos PrO
'Jatk l'Lb Jaum ento de 1as exportaciones En pacticular ' Iantada por las im-roducci6n local ha Shdr.n SuPR 

Jor.S
,e reeipstra un notorio increm ento en fa produccién afes en el ex-teriortes de firm as c(7n sucursportac
/ zenla de un tlpo de Merbiclda que acom paha la de pléstico presentanLas rnanufacturas
'zlllzûrzlrsn eae una zariedad especiai de sem illa de cje noviembre. que se explica

una cafda en e! rnes
:G',61. que trene un rendlm iento m ayor cuando se la or Ia dism inuci6rn de la de-

fundam entalm ente p
fmplea Junto coo dicho Merbicida. Por esta ventaja ha sido particufarrnefRfc irNpof-

m anda interna que'ê'lnl'L8 J por 1a reducclfn de su precio relativo. de ia producciön automotriz. EStO
tante en e! casozzc4 ios favorables Parae produrz'to està suplantando a otros herbicidms n contexeto de precocurre en u ctor ya que se

i'iternatl zos de oriqen im portado . 
En cuanto a otros sas que operan en el se

las em pre Iastamient/ de
J3grliepufrnlrzos en et m es de noviem bre se sum aron naljan seneficiadas pOr el abafa

. io es importantei'M: ''zentas posterqauas desde julio con motivo de materias primas plâsticas. Tambi
. j eo asjético queIY Y'2 i;: Se reallzaron (nversiones que am pliaron ' el ingreso de prodtzctos de Or 9

9 u j vraténdose' dUCCiESN O2CiOOY '
l'à f'apûr'ldad procluctlva 'tle Merbicidas y perm itie- I com piten con Ia Pro jas. oo relevantesatof-nizaclo 5
C''O Crl*Yr-''rlfâr nuevas form ulaclones con un fuerte ' de un seG-tof fntzi 1os tiltimos CTIECSE'S's crediticias de
'CTCf2JZ/X'.3 ers lo's ûlt,m os rneses. Para el ar'io pffxirno Festriccione (5 en no-triz registr

. = i'nriustria autornoQ* fYpera 9ue contlnùe un nivel de crecim iento =c* '-- s z% con respecto al mis-
caida de 2 ,

Râ'Tollar al re lstraclo en el presenle . 

Viembfe tl6Rz Ia fuede cafda
'J terior, influida Pores del aho arlm o m I mercado fnter-

EI procesamiento de petréleo presentô un iones. l-as ventas ade 1%  exporlac biaron
'ZffivirThierll'.

b 'Don relacién al nivel de noviem bre de ' nfculos de Prodtzccisn naoiorlzl Cam
I no de ve ior creciendo1% ? 1 idenciada el mes anter

qtze cranfirf-na Ia tendencia registrada en e Ia tendencia ev Iasste increm ento.
YSQM 'YY':/ Y* IQe: 'Jn'ze m eses

. 

Esta pedorm ance 7 3% contra octubre; Pese a e
u . aptan as% m eno-ore de 1998 reS3CT QC19lr1a en rneiorv  en las plantas de conversién clfras de Ooviem
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res que las de igual mes de1 alho anterior. En
cuanto a Ias exportaciones cayeron 34 7% con
respecto a octubre y 29.5 % con relacithn a no-
viembre de 1997 reflejando la fuerte retraccisn
registrada en el nvroad? automotriz brasilello -
principal destino de la produccifn local. Afln as( el
acumulado de las exportaciones en Ios once me-

ses resulta 1 is 7% mayor que igual perfodo de
1 997.

' Esta secciôn se reaiiza en base a Ia informaciön men-

sual de1 INDEC

SECTOR INDUSTRIAL may 95 jun juI ago sept oct nov

Refinacidn de Petrôleo y Gas 4 09.3 500.7 4 03.0 92.9 77.5 79.5 89.4
Variacisn mensual % 6.6 -7.9 2.2 -19.5 -6.6 3.t 1 1 .7
Variaci6n mensuaT sector a nivel de1 pafs % *** 3 5 -2 3 5 0 0 9 5 5 5 6 -4.1
Variaci6n acumulada EMI - CIREEIBBA 9.6 1 .7 4.0 -1 5.6 -22.1 -1 9.! -7.4
Variacfon acumulada EM1 - INDEC 4.O 1 .7 6.7 7.6 13.1 18.7 1 4.6

Materias Quimicas Bâsioas 423.8 14 B.3 142.4 68.6 36.6 90.6 94.9
Varlaci6n mefhsual % 6.6 -4.5 -5.0 -39.0 -46,7 1 47.9 *.7
Variaci6n mensual sector a nivei del pais % *** 1 0 -5 O -0 1 -18 0 -2.0 26.3 -10.5
Variacibn acumulada EMl - CIREEBBA 24.3 1 9.8 1 4.9 -24.1 -70.8 77.1 81 .8
Variacion acumulada EMI - INDEC 8,: 3.1 3.0 -1 5.0 -1 7.0 9.3 -1 .2

Plâsticos Prim arios 5 40.3 5 02.9 403.0 4 02.4 95.0 4 07.4 102.9
Variaci6n mensual % -0.7 -0.7 -6.7 O.1 -10.9 1 8.1 -4.2
Variacisn mensual sector a nivei de1 pais % *** -0 8 Q 8 -6 9 -0 3 -6 8 1 1 8 -6 2
Variaciôn acumulada EMI - CFIEEBBA 1 1 .0 4.3 4.3 3.5 -7.5 1 O.7 5.5
Variacion acumulada EMI - INDEC 0.8 1 .6 -5.3 -5.6 -1 2.4 -0.6 -6.8

Pastas Secas 5 52.9 146.3 508.2 4 01.4 150.5 8e.B 95.4
Variaci6n mensual % 1 .0 2.9 -7.0 -6.6 :0.5 -13.2 9.6
Variacisn acumulada EM1 - CIREEBBA 1 2.6 1 5.5 8.6 2.O 1 1 .3 -1 0.1 -3.6

Edici6n e lmpresiôn depublicac. Peri6dicas ** 54 5.5 526.7 4 30.4 4 1 7.7 98.7 500.0 4 1 7.44
Varlacisn mensual û/o' 6.8 1 0.0 2.7 -9.5 -1 6.2 1 .3 1 7.1
Variacit)n acumulada EM1 - CREEBBA 16.7 26.8 29.5 19.9 3.8 5.1 22.2

Faena Vacuna 75 .9 73.5 79.4 79.3 95.0 97.4 89.4
Variaciön mensua! î/o 8.q 2.3 7,6 0.2 19.9 2.5 -8.:1
Variaci6n mensual sector a aivel del pais % *** -G 3 O 3 .1 e; -2.0 4.9 5.5 1 7
Variaci6n acumulada EM1 - CBEEBBA ' -23.7 .21.4 -13.8 -1 3.6 6.2 8.8 O.5
Variacfon aaumulada EMI - INDEC -20.8 -20.5 -22.3 -24.3 -19.4 -13.9 -12.2

Fiam bres y Ernbutidos** 4 40.7 147.0 4 4 B.6 94.9 5 04.B 5 5 1.5 ,1 15.2
Variaci6n mensuai % -1 .0 5.6 1 .4 -20.0 7.1 9.7 3,2
Variaciön acumulada EMl - CREEBBA 10.8 16.4 1 7.8 -2.3 4.9 14.6 17.9

Agua y Soda*e 92.2 422.5 54.7 99.4 520.5 536.3 134.9
k'ariacidn mensual % .10.5 32.8 -55.3 81 .0 22.1 12.7 -1 ,0
Variacisn acumulada EMI - CREEBBA -7.0 25,8 -29.5 51 .5 73.5 86.2 85.2

L:cteos 95.4 89.7 '! 25.7 4 73.0 1 98.7 259.2 257.6
Variaci6n mensuat % -6.8 -8.9 40.2 37.6 1 4.9 30.5 O.7
Variaci6n mensua! sector a nivel del pais % *** 2 2 3.8 1 1 3 8 7 4.15 7.5 -2.0
Variacisn acumulada EMI - CREEBBA 1 q .5 2.7 42.8 80.4 95.3 125.8 125,1
Variacion acumulada EMI - INDEC -18.6 -1 4.8 -3.5 5.2 9.8 17.3 15.2

* Datos provisorîos sujetos a reajtlsles
** No existe una desagregaci6n sectorial equivalepte a niver nacional
x** Los ciatos sectoriales a nivei pais se elaboran en base aL estimador mensual induslrial elaborado por TNDEC
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Mtlici6n e lm presi6n
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Sector financiero

diycreta recuperaclbn deI nivel de depbsltos en el slàtem a
bs//'p'z: Unag Se t7 onaj con un traspaso de Ios efectuados en dblares Aacyka Ios

aè'r  naaPJ/7 . . .os. . las tasas actlvas .#' paslvas, tanto a nlvel naclbnal com o /c> /,
alltados 8/7 0P5re .tendenaà a la bayâ, pero al/7 resultan altas sl las com para con Ias
esentan &/7/pr tes de la trzzy/i de S/Js/A. * Los fondos com unes de /h?:'85.9/15/7 volvlèron a

:x/à?&/7/E'.1' anbuen desem peho observado durante &/ m es de Octubre.
repetlt el

El resultado de1 thltlmo bimestre es positivo sas de primera linea en pesos a 30 dlas de plazo
en ko que respecta a Ios dep6sitos totales deI sis- fue en promedio de 1 1 % anual, mientras que para
lema financiero. Si bien en noviembre ios mismos el mes de julio previo a la crisis la misma se ubi-
profundizaron ia tendencia a la baja observada en caba en valores promedios cercanos al 8% anual.
el mes de octubre, en el ùltimo mes del aflo (datos Para el total deI sistema financiero. Ia tasa
hasta el 17/12) se obsew6 una recuperaci6n de para Ios depésitos a plazo fijo en pesos por plazos
casi el 1% (760 millones de pesos) en Ios dep6sitos de treinta dias verific: durante la primer quincena
de1 sector privado con respecto al m es anterior. L.o de diciem bre un prom edio de 8,10% , m ientras que
anterior estuvo acomparlado por traspaso de de- el promedio para Ios bancos de Ia Capital Federal
p6sitos en d6lares hacia dep6sitos en pesos

, 
si- era de aproxim adam ente 7% anual. La m isma tasa

tuaci6n distinta a la observada después de la crisis pero en el mes de julio tenûa valores promedio de
finaniiera de nusia (e1 total de dep6sitos en pesos casi el 6

,
5% . La tasa pasiva en dflares present: un

Cseciö a una tasa ue casi el 2 5oztk frente una cafda promedio de 6 76% nom inal anual.
en 1os uep:sitos eo u:lares del o loo). una posi- el cr*dito sancario al sector privado tuvo
b1e explicacit)n a esta situaci6n es' que !os asorris- un m lnim o desde el com ienzo de Ia crisis rusa a
tas bacen frente a la restriccit,n deI crédito en la mediados del mes de noviembre pasado, para
I'ia''a financiera Iocal recurriendo a sus colocacio- Iueoo evidenciar uoa leve mejoria. uas proyeccio-
ne' en uslares para afrontar 1os compromisos ne ; indican que esta tendencia al alza se manten-ti
nancieros ue1 mes

' drâ en Ios m eses de uiciem bre y enero.
uas tasas ue interés activas a nivel nacio-n'. 

(represemauas por ia tasa ue Ios pr/stam os panoram a Iooalba
ncarios a empresas 

cse primera linea) mostraron
t-

durante el 
mes ue noviemsre uoa tenaencia saiis- EI com ooxam iento de Ia actividad finan-

-' ubieànuose en valores prom edios cercanos' al ciera local no ai'fiere en m ucho de Io observado a, 2
x Para los 

nominados en pesos y uo ,o% para nivel nacional
. 
con respecto al total de depôsitos1

O' p'e tamos ern aulares ourante la primera quin- no se pueae confirm ar que siga Ia tendencia a!
cena ue ui i .C

embre se prolong: la teodencia aecli- am esetam iento osservado a nivel pais, ya que Iosn
ante u L 'e a

s tasas pero aun resultan elevaaas si se ultim os datos aisponioles asarcao hasta el segun-D'ör
r'gnran con Ios valores previos a pa crisis ae do trim estre ael corriente ano, con lo cua, no estân'*
''0 M î la tasa amiva por pr*stamos a empre- reflejaodo lo ocurriao aespués de la crisis financie-
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ra desatada en Rusia. Para esa fecha Ios mismos
presentaban un incremento con respecto al primer
trimestre de l'rlés del 6 5% mientras que las pro-
yecciones para ei tercer trimestre deI alho eviden-
cian una caida de casi el 2% en relaci6n al segun-
do trimestre.

En lo referido a tasas de interés pasivas el
relevamiento hecho a Ias entidades bancarîas que
operan en Ia plaza Iocal hasta el d;a 15 de diciem-

bre, evidencia una tendencia a la baja en la mayo-
rfa de 1as operatorias ofr/cidas, Solo para Ios de-

p6sitos en caja de ahorro en pesos se obsewa en
Ios casos de bancos cooperativos una Ieve suba
mientras que en Ios bancos privados ocurre Io
contrario presentando igual comportamiento que
el bimestre anterior 1os bancos oficiales. Para Ios

dep6sitos en caja de ahorro en d6lares se observa
una suba en 1as tasas ofrecidas por Ias entidades
privadas de 2 76% en octubre a 2 85% en diciem-
bre.

En Ios depssitos a un plazo de 30 dûas en
pesos, la tasa ofrecida por los bancos oficiales y
privados presenta una tendencia decreciente. Los
datos de 1os bancos cooperativos evidencian una
cafda impodante pero debe tenerse en cuenta en

este caso que dos entidades de este grupo dejaron
de operar en Ia ciudad siendo reemplazada una de
ellas por una entidad de carâcter privado. Para 1os
realizados por igual plazo pero en d6lares Ia cafda
promedio fue de 5 8% en octubre a 5,1% en di-
ciembre, reglstréndose en el tiltimo mesl niveles
màximos del orden del 6% anual en bancos priva-
dos y de1 5,8% anual en bancos oficiales.

Las tasas de interés activas (préstamos)
presentan cafdas con respecto al bimestre sep-
tiembre-octubre en Ia mayorfa de 1as operatorias

consideradas con excepci6n de Ios descubiedos

en pesos en el sector de bancos privados. La baja
promedio de( total deI sistema para 1as operaciones
consideradas en Ia tabla 3, fue dei orden de 3
puntos porcentuales anuares con una mayor re-
duccidn en Ios préstamos en pesos a empresas
comerciales de segunda lfnea. La excepci6n, se
obsew6 en los descubiertos en pesos, con una
suba promedio de 44 7% a mediados de octubre
hasta 47% anual al promediar diciembre. La expli-
caciön puede encontrarse en motivos estacionales
ya que en el (lltimo bimestre del alho suelen au-
mentar los requerimientos de liquidez por parte de
empresas y particulares.

Para los ahorristas que optaron por Ios
fondos comunes de inversidn disponibles en la
cludad el ûltimo bïmestre estuvo caracterizado por
un comportamiento aceptable de Ios mismos pero
sin liegar al evidenciado en el mes de octubre.

Para Ios fondos de plazo fijo en pesos Ia rentabili-
dad promedio deI mes noviembre fue deI 0,68%,
contra una rentabilidad promedio de 0,56% para
Ios confeccionados en d6iares. La baja promedio
de ambos fondos fue cercana a 1 8 puntos por-
centuales con respecto al mes anterior. Los fondos
que tienen su cartera compuesta por acciones o

bien por acciones y bonos (mixtos) también sufrie-
ron bajas en el antetiltimo mes deI aöo y su renta-
bilidad acumulada a lo largo del arho sigue siendo
negativa en ambos casos. Para los fondos que

operan con bonos tuvieron el mejor desempefho
ya que Ia rentabilidad fue mejor que Ia del mes de
octubre pero su acumulada anual es menor que la
obtienen en igual perûodo Ios fondos de plazo fijo.
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e 41 a

-- 
vasa nom inal antzai depôsieos por tipo de entidad *

Tabla 5 .

PEso s o o ux Rss
-  - g

caja de Ahorro 30 dfas 99 dias Caja de Ahorro aodioa 9o djas r

vntal <el siseerrja 

.

! * - i sonca promeuio 2.85 6.04 6.56 2 41 5 :)9 5 s: f
uah a 

' ' .

tasa màxfma 5,00 7.00 7,50 4,scl 6.00 t5 so

' 
capltal Federal promedfo 3..52 6.38 65.61 3,13 5.56 s 84

tasa f'nàxdma 3.92 6,60 6.91 3.56 6,06 6'40 l

/ 

' I
I

I' FanGos CGoX ra1iVOS 

@

2 

I
sahia Blanca promedio 2,5: 6.50 7,:0 2.50 5 so e qto

tasa m éxim a
? 

)
!

é
p

? Bancos Dfioialos
I

? Mhia Bfanca promedlo 2,86 6,08 6.59 2,35 5.J 5 5 58 j
1 tasa méxima 3,28 6,44 6. 73 2.70 5480 5 90 F

dic? 3, 1 1 6,20 6,28 2.60 5.65 5195 j
Capdaf Federal prometasa rnéxima 3,52 6.40 6.48 3,00 6.00 6,10 I

1

rBancos Privadps 
l

Bahia Blanca promedio 2.85 6,03 6.56 2.42 5.08 5.62 l
tasa méxim a 5,00 7.00 7,50 4,50 6,00 6.50 I

! Capital Federal promedio 3,70 6150 6 88 3.44 5.50 5.75
tasa mkxima 4.08 7,00 7,38 3,63 6,00 6,50

* Datoa correspondienles a! dfa ! 5 cle diclembre

Tabla 2.f

T'''O oe eoaoo p sijo s p sijo uss sonoa s eooos uss Aeciones Mix.os

Rentabiliuae 
s 1awPromedio octusre .%  0.8.3% 0.68% 3,54% 3,23% 12,14% '

Benubgiuae zl szoPromedio noviembro .as 0,66% 0,56% 4,1 7-% 4,22% 7.68% ,

Benubflidad acum
ulada s zywv. s aow a osw 1 .91 % -;?5.u5% -.3.94%

enero/novjem sre .gu ' , '

* Fuonu uo olasor o*C n propia en bese s dajos (Je Ia cumara cje Fondos comunes de Inversiôn.
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Tabla 3. Tasa nom inal anual sobre préstam os por tipo de entidad *

EN PESOS

Desoubierto Personales Gomerciales 30 Kias
'12 meses empresas 2da. Iinea

( Total deI sisterna
I Bahia Blanca promedio 46,97 25,32 23.48

tasa mixima 66,92 31 ,90 36:501 capital Federal promedio :$2,::$ 1 9,20 1 8,o0

Bancos Cooperalivos
Bahfa Blanca promedio 14,00 21 ,00

tasa méxima

Bancos oficiales
Bahia Blanca promedio 30 00 20 95 17 00

tasa m*xima 30,00 21 ,90 1 8.00
Capital Federal promedio 30 41 23 00 1 8,00

Bancos Privados
Bahia Blanca promedio 49 80 26 12 25 10

tasa mixima 66,92 31 ,9O 36,50
Capital Federal promedio 34,00 24 00 18 00

EN DOLARE3

Descubierto Personales Automotores Vivienda Gomerciales 30 dias
J 42 meses 24 meses 84 meses empresas 2da. lineat 

g.
Total deI sistem a
Bahfa Blanca promedio 30,00 21 ! 4 1 7 71 1 2 70 20 04

' tasa méxima 30,00 23,80 22 00 1 6 00 30.42
Capital Federal promedio 29 25 20 00 1 8 25 1 2 60 14 75

Bancos Cooperativos

' Bahia Bianca promedio 1 2,00 16 00 1 8 00i YYX Uoixil'rl* ' '

Bancos Oficiales
Bahfa Blanca promedio 17,50 14,00 10 88 13,75

tasa mixima 1 8,00 14,00 1 2,00 14,00
Capitai Federal promedio 1 8 50 18 00 12 25 14 00

Bancos Privados
Bahfa Blanca promedio 30,00 21 ,8O 1 8,1 8 1 3,07 21 ,62

tasa mixilna 30,00 23,80 22,00 1 6,00 30,42
Capital Federal promedio 30!00 21 ,0O 18,50 1 3 00 1 5,00

* Datos correspondientes al dfa 1 5 de diciembre
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yve s/ysya/w presentaron Ios ///tr//t7alorps Ihrnobilia nbs en r'tp/acytjn a/ ytj:lestcoU
na# . .

x gos a/g/w/svc's observaron ?J/7 lhcrem ento algo rzpaw r de acpwc/acy qtge /as
M8fltVa

ypss de compra-venta. œ Los rubros con rngtv perform ance ef) ya
opefacl j? de compra-venta A/svcm  Ios com puestos por departam entos pcatw caooseratollOp 'ygs y lotes para &a.Sz@-9. * En el flast:p de las Y t7aflzisw/s, ta rr/tp/èjr/ exh/jw ron
J/JJUXX

nfâcatjvo dlham lYm a I0S Chalets, IaS Casas y /tM  plàos y Jtapar/appcvk/os
Un S/Vy/ys. . Durante rlt7k'/è'/rbrf'-t://t/lM xre, Se redqb Ia O arr/tr /bm bancaria, tw c
amp /JJ el 70% de IaS OJ7/'F/t7/?7f?O.S efecttladas.
JJSJM

sltuacidn general m anda obiervé un pequerho aumento que esluvo
principalm enle im pulsado por Ias categorias Inte-

Una Ieve mejora presentaron 1os indicado- gradas por departamentos y lotes para caGas.
res inmobiliarios en el bim estre noviem bre- M és especiftcam ente, el rubro ''Departa-
diciembrel en relaci6n al periodo anterior. En el m entos de dos dormitorios con dependenclas''
caso de los alquileres el incremento de aclividad pas6 de uq ritmo de activtdad rogular a otro definf .
fue més significativo aunque Ia tendencia general bIe com o norm al. ''Departam entos de un dorm itorio
de Ias operaciones se mantuvo norm al. Con este y funcionales'' Iogr6 un desem peflo bueno frente a
ûltimo relevamiento se com pleta un arho. cuyo Ia tendencia normal que habûa exhibido en el bi-
Galdo puede considerarse positlvo. no sôlo por el m estre anterior. Tam blén el indicador de ''Lotes

flufdo ritmo de actividad, 
a pesar de las repercusio- para chalets y casas'' pastl de norm al a bueno.

nes de la crisis financiera sino por el aprendizaje t-as cateqorias que observaron las mer.
generado a partir do ella. 

uas perspectivas para el m as de actividad m és siqnificativas fueron ''Loles

i''-'o Prôximo
, 
se #aallan ae alguna m anera condi- para laorizontales y locales''. cuva tendencia resullc.'n

Cionadas a la marciaa general de la econom fa en el desalentadora en relacibn al ritm o normal rdlgistra.
Contexto de 1os vaivenes internacionales al clim a do precedentemente, y ''cocheras''. cuyo indlcador
de f ' aCOn 'anza que se aenere eo torno a Ias eleccio- cle dem anua pasô de regular a desafenta or
0e' Presldenciales al com portam iento de las enti- oism inuciones de menor iotensidad regis.
(j ''des bancarias en relacisn a 1as Iioeas de cr*ditos trt) el rusro ''eisos-oepartam entos de a-4 dormdto
b'Potecarios y a ba efectiva im plem entaci6n de rios'' eo tanto que ''chalets y casas''. ''Locales'' y

nuevos instrum entos que respaluen y com ole- ''oeo
'
ôsitos'' se m antuvieron prâcticamente en Ios

menten de m aoera adecuacla el clesefcw lvlm i 
'ento m is'mos niveles c;o actividaa que durante septiem.

de laactividad inm obiliaria ore-octuore.
i.5n a 'gual peciouo del arho ante-En relac

Anâlisis 
ov rusros a. Ias operaoiones rior, 

fos agentes tnmosiliarkos inform aron niveles cle
p

de com pra-vonta Ia m ayoria de Ias categorias.
venta sim ilares para uerhos y funcionales
sôlo Ios deoartam entos peq

La tendencia aenoral de Ias operaciones reoistraron 'm avor oumero de transacciones. m ler'-
D'' t'c'rn ra

-venta result: reqular al igua! que en tr Js que ios t-errenos para Norizontales v locales9
GBptiembre- ' uos precios

Octubre. 
E$ inaicador glooal de de- enfrentaron una demanda menor.

s3
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también se mantuvieron estables en léneas gene-
raies. Sslo @os departamentos de dos dormitorios
1os funcionales y 1os Iotes para casas presentaron
valores mis elovados.

EL financiamiento de Ias transacciones in-

mobiliarias sigue Iiderado por Ios bancos, aunque

Financiam iento de Ias operaciones
inm obiliarias

IDOAL ,

j im'ro
l 7Q%
l
j s0%

1 4o%o
.!.
1 ' 23:2
j 20%

6%
r---.-l 1 I'o

OQ/. ' ' ----
Ptopietarls h'Jersores Pencos Cd6o

en noviembre-diciembre tuvieron una participaci6n
menor: 70% deI total de las operaciones efec-
tuadas frente al 79% registrado en ei bimestre ante-
rior. Los propietarios en cambio aumentaron su
peso relativo de 14% a 24% mi/ntras qu& la parli-
cipaci6n de 1os inversores se mantuvo relativa-
mente estable situéndose en un 6% al final deI

aöo.

La demano'a de locales se mantuvo relati-

vamente estable con aigunos indiclos de mejora.
Por thltimo cabe mencionar que Ias dos thnlcas

bajas reuistradas en el bimestre correspondieron a
''Cocheras'' y ''Depdsîtos'' que obtuvieron un da-
sempefio regular frente a la actividad normai ob-
sen/ada durante el periodo anterior.

La cantidad de contratos de alquiLer ce-

rrados resultö respecto a igual bimestre del aho
anterior, similar para Ia mayor parte de los rubros.
Las dos ûnicas eategorfas que Iograron efectivizar
més locaciones tueron Ias compuestas por depar-
tamentos de dos dormitorios y por funcionales. En
cuanto a Ios valores de Ios alquileres se registra-

ron prornedios més elevados que en el '97 para
''Chalets y Casas'' i'Departamentos de dos dormi-
torios ccln dependencias'' y ''Departamentos de un
dormitorio y funcionalesu. Los demés rubros man-
tuvieron !os valores de Iocaci6n aproximadamente
en Ios mismos niveles.

en la operatoria de alquiler exhibieron una buena
performance en ol ùltimo bimestre deI aiho.

''Chafets y Casas'' fogrö un rftmo de activi-
dad bueno Iuego d: ia actividad normal experi-
mentada en septiembre-octubre. ''Departamentes
de dos dormitorios con dependencias'' pas6 de un
indicador de demanda regular a una tendencia
normal. También evicienciaron un àmpoltante tjàna-
mismo Ios pisos y departamentos amplios y los

funcionales.

Anélisis por rubros de Ias operaciones
d e al q u i Ier

La mayoria de Ios rubros que intervienen

Tendencia de Ia dem anda del sector inm obiliario

30

--N. : +100 a +71 muyalentadora
! () . '

' 

+71 a ez;z alentadora

-1O . +43 a +1 4 buena:
:
+ 1 4 a -1 4 norm al

.:o '

regtlla r
p

.50 cies aleflladora

-71 a -1 00 m uy desalentadora
-70
feb :8 abr 98 iun 98 ago 9: cc! 98 dc 98

W nta .-- alquiler
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bsen/a Ia evoluclbn del indlcador de na1 encontrcs al sistem a financlero Iocal m ucho més
S I so Oj sector inmoblllafio (Ver Gréfico 1 ) , se s6lido, tras el aprenclizaje logrado luego de la ex-

anda dedem
nte gue el desenvolvlrriento de Ias periencia de! ''efecto lequila'' en 1 995rte c/aram e .advfe tanto de compra-venta como de aI- En un prim er m omento ao hubo rnodpfleraciones. .

()R rtdiente a J 998, no represent6 Sino caciones en las tasas de interés con lo que )asuiler, correspo .
7 jtlra ae Ia terldencia alclsta registrada decisiones de com pra précticam ente no se reslnlle.
na corhtirnuacu

iodo precedente. rorl. De todos r'nodos los plazos de las operacpo-
an eE Per '

EI satdo fina! deI ar-io representa una mejo- nes y de las negociaciones se prolongaron en la
ificativa con respecto a 1 997, un poco m és m edida en que el pùblico decidi6 proceder con

ra signtensa en el caso de Ia compra-venta que en Ias m ayor cautela. Ademés la dem anda se volvib més
n 

,

jocaciones. De todos m odos. Se Supone que Ia exigente y selectiva y la oferta debi: tornarse més

arformance habr/a sido mucho mejor en ausencia flexible para poder cerrar 1as transacciones. Eslo
Pde 1os desequilibrios suscitados en Ios mercados hizo que Ios Indicadores mejoraran pero con una
financieros. EI perfeccionamlento de fas operato- acleleraclön mucho menor que la observada hasta

rias Ia extensidn de los créditos hipotecarios, el el mom ento
contexto de estabilidad y la posibilidad eoncreta En una segunda elapa. se agudizaron ias

G réfioo 5. Evolucidn de las operaciones inm obiliarias
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Pare mucsos de acceuer a uoa v,vionda propia, exigencias para ef acceso a los crzeitos v los san.

'Qeroo factores ue repercut.eron ciecisivameote en cos Ilevaron ade'arate diferentes politicas para res-
q'

doinàm'ca clet sector aurante e: '1,z
. 

:1 volum en ae guardarse de Ios efectos de los desequflibrios

Ogeraeiones se inteosjf,cs ac. coanora paralepa a) ffnancieros concretam eote. algunos optaron por
crecimtento u 1 *stam os eo pesos y a tasa

e a construcraior), la uernanda ae retirar sus Ifneas de pr
f''lrxamos se reactivo v se rgeneraron Ias conaleio- ëfja, o'cos aumentaroo eo uno o aos puntos sus
ne% neeesarias fatlzaroo Ia decisiôn cle no

para aguardar cifras rtuoord ae tasas y uoos terceros enarztivlcjau , . sreedticlasen ed 96 'ral fue el pronôstico cle Ios m oaificar fas condlciones de sus Jlneas

''SReiiatistas a
ntes cl e comeozar el nuevo perloao. para conferir mayor tranquilidad al publico.Sin emsar o e, aeseocacleoamiento ae Ia uos preclos de fos Inm uetlles se m antuvie-

G$ .Qfd3i:l en Ios oios a Io largo clel arso. El
mercados as,étlcos puso eo teia de ron en eromedio. sin cam
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margan de contraofel-ta permanecpé dentro de Ios
parémetros normales ( 5% a 1 0DA stobre el precio
inicialj si bien se elev6 con respecto al alho antersof
debido a Ia mayor selectividad de Ia demanda y al
interés de1 Iado de Ia oferla por concretar ventas en
un contex'to de incertidumbre.

Los bimestres de mayor crecimiento en e!
imbito Iocal en 1 998 fueron enero-febrero marzo-
abril y Julio-agosto, tanto para Ia compra-venta
como para Ios alquileres. En el pentûltïmo bimestre
deI afho perfodo en que se registraron bajas consi-
derables en el ritmo de actividad fueron (os alquile-
res (os que respondieron més satisfactoriamente
Dzcho compodamiento responde al hecho de que
Ias locaczones implican otros tipos de compromiso ras
y de plazos, en comparaci6n con Ia decîsi6n de
compra.

Por otra parte, Ios alquileres como arterna-
tiva de inversi6n fueron reivindicados en el marco
de instabilidad financiera general. Las circunstan-
cias generadas a Io Iargo de1 arho confirmaron que,
a Iargo plazo l(7s inmuebles responden con mayor
seguridad y menor riegc que otras opciones. Si se
compara Ia evolucidin de( precio promedio de(
metro cuadrado de inmueble con la del rendi-
miento bursétil promedio, se obsel'va que Ia prime-
ra determina una trayectoria estable con tendencia

al alza, mfentras que la correspondiento a !as ac-
ciones presenta fuertes oscilacionea

En definltiva puede decirse que el saldo
de 1 998 es positivo ya que, a pesar de 1as repercu-
siones de Ia crisis Ias operaciones consewaror
buenos niveles y exhibieron un significativo dina-
mismo que, por supuesto, inubiera resultado mayor
en ausencia de Ios desequiribrios financieros ope.
rados. De todas maneras el nnercado inmobiliaric
contintha acumulando experiencia al tiempo que e.
sector financ-iero adquiere progresiva solidez. L&
profesiorlalizacién de Ias operatorias Ias nuevas
modalgdades de comercïalizacién y el interés por la
instrumentacidn de nuevas herramientas financie-

(securitizacién de hipotecas, por ejemplo)
constituyen puntos en Ios que se ha avanzadc
decisivamente en el thltimo alho.

Las perspectivas para 1 999 estin sujetas
fundamentalmente a Ia marcha de la economfa
rocal en ar contexto da Ios vaivenes internacEonales
at dima de confianza que se genere en torno a kas
elecciones presidenciales al comportamiento de
Ias entidades bancarias en relacién a Ias Ifneas de
créditos hgpotecarios y a Ia efectiva implementacidn
de nuevos instrumentos que respalden y comple-
menten de manera adecuada el desenvolvimiento
cte Ia actividad inmobiliarîa.

56



rnz r- 1. o r 1 rd m u kz I I I a r j e.
2 -  ---' '4 ., - -  x -

edia de la dem anda
de nG i a rn%en
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Casas O 'YQ 36.) -3O N recjlnia r
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Gocheras 0 50 50 -5O W desalentadora
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Lotes p/chalets-casas 40 56 10 30 A buen,a
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Categorfa A x o s Tendencia* Situaci8n
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Enquesta dc coyunzura

. .;t;:

P rinci ales resultados asregadosp

ara el bim eslre noviem bre - diciom brep

jmo bjm estre de 1 998 encuentra a los de m etyor f acturacifn !as qtae irnf orrnaron r'nontos
6f kiftt jaf y com erciat de Bahûa Blanca en de ventas superiores.

ttlres tndu.'s rsec tivldad norm ales . A1 ig u a! q u e en e I U I secto r com ercl a! m ayo rl s ( a c! o + eo es ( e
nlzeles cle ac 

,

tiembre-octubre. el sector mejor posi- bimestre presenta los rliweles cle actlvlclacl rais
blrnestre sepha sicio el industrial. seguido por ef co- bajos, se caraeteriza por una rercuperaci8n eo ras
akonadomçnorisla. tanto en situaciön generar com o em presas con rnayor partieipaclén en el mercaclo
marclo

!as 
El leve repunte de sus ventas ha logrado em parelar

en van .L.a industria bahiense 1ogr6 en este bî- sus niveles con e! com ercio m inorista. Sin em bar-

mestrc revectlr la terndencia a la baja que exhlbia go. aun en los resultados ponderados la expectati-
nesde milad de aflo. Las ventas han tenido una vas son poco alentadoras.
recuperacibn significativa especialmente ern $as A lo Iargo deI aôo se observa que Ma sido
ampresas de mayor envergadura. Las expectativas Ia industria quien ha presentado m ayor estabilidad
para !os pr6ximos m eses aunque optim istas indi- en sus indicadores especiafm ente en (os resulta-
can algthn grado de desaceleraci6n. dos no ponderados por la participaeign de las

Los principales resultados de( com ercio em presas. Sl com ercio en general, por su parte,
mirrrista fuoron la recuperaci6n cfe Ias ventas de exlnibe una tendencia estable hasta junio, y luego
YVLJDO.S rutros im pulsadas por la m ayor dem anda com ienza un periodo de contraecién lnasta fin de

Qtke se repislra en Navidad y Aho Nuevo. Com pa- ar-io .

redo con el afïo anterior s61o fueron las em presas

' Gituaciôn senaral 'renaonoia aa ventas
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il de 'a enouosta ae coyuntura funto ae errjpresas cle sw mismo ruoro que 'ntejlrao la mues.

. t. eoe tra. uesta ee . reaota.t'vos qc covuntura clel ceussrs,q reveta aatos cual,ta. uueoo ue pornderar fas resgtaestas. se ootlenen 'cns po

'Cû *'C* de 'a 's'tuaclt,n aooera, teoa
encto oe la aemac,- ,es ae mercaao (siemrnre expresaeo como prorm rci:n der

, stock .
e'' 9 C'D':C''' f'nanc.eroa eara e. sector ,ocsustrial se tota. cje ventas ae, sector) corresponoenres a caco una ee

. 'enc,e .2'c''a * Con/uitas sobre e, 
rnfvef ae prouklcclbfa v ej por- 1as aitcernativas a pad'r ae woa situacion caracterizawle como

, po c. osoE&sca sobre la capaciuae lnstaiaua total
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normal. 1
.o m eote e, oo 
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Y2* '0b''' 'Dada b'no ue I
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. a tena y a reslan,e como ..m ala,, ,or ejem glo c,e ios ewales correseonae uan ueterr'n
ox ,oo ..enc'a ee v . . 

iacfo f,gura creoa/o ze los

'
' es a'entauo .. entas rospoet.vam eoto se tlenea ,as ctetalle ae *stc,s v su concepto asoc'para, .. ,a ''rw rmat.. '.eesafeotacaora.. paca stock orâtlcos geoerales para Ios sectores aoregados t'odustrra'
; an otovauo ., '.. v (, sarro//aeos en
t.as respuoataacos , raorm ades- y ..oa,.s... 

. com ercio mayorlsta v eomaccio m ,nordsta), e
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R empresa se ponuerao segfln ka îaS Sectliorqes sëLlblieoteu.
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Sector induslrial

* En el IJ/#/??() bimestre s'e revierte Ia desaceleraclbn (?ue tuvo ia J'rlcftlslr/à a partir c/:
julio. > Las ventas fueron mayores que el arèo anterior. w Las empresas (76
mayor envergadura continûan presentando mejores indicadoras.

FEI balance de fin de afio permite obsen/ar
que Ia situaci6n general y Ia tendencia de ventas
deI sector industrial han tenido una tendencia reia-
tivamente estable a Io Iargo de 1998. Hasta el mes

de julio Eas respuestas fueron positivas tanto en
situacidn genera! como en ventas. A partir de ese
mes comienza a evidenciarse una desaceleracibn
en eI sector que genera respuestas negativas para

1os resultados sin ponderar Esta situaciun se re-
vierte en el bimestre noviembre diciembre con un

aumento en Ias ventas y una mejora en ka situaci6n
general, aicanzando nlveles slrrlilares a ros de prin-
cipio de alho.

La situacibn general de ha industria ha

mejorado Ievemente en comparaci6n con el bi-
mestre anterior y se encuentra en ei melor niver en
l:) que va de1 corrlente alho. Esta tendencia se ob-
serva tanto para 1as empresas mis grandes como
en Ias de menor tamatho aunque éstas ûitimas
contintûan estando en una situacién no tan alenta-
dora como 1as prîmeras.

Hay que destacar (a situaci6n de Eos Frigo-
rgficos que Iuego de varios meses con una situa-
ciön reguzar han pasado a ser en Diciembre e!
sector con mejor situaci6n general de acuerdo a
Ias respuestas. Posteriormente se ubgca el rubro
Productos Metélicos también con una situaciUn
general muy buena y un lmportante crecimiento
respectc a! anterior bimestre. Por otro lado Textiles
contintha siendo ar igual que en 1os meses anterio-
res. el sector peor posicionado con una situacit)n
genera! mala y un escaso dinamismo eo sus ven-
tas.

También ha tenicio una tendencia positiva
Ia reiacién de Ias ventas respecto ar arho anterior. Si
bien han crecido tanto (os resultados ponderados

1os sin ponderar, se sigue observando Ia

Los costos financieros se han reducidc
ruego de haber permanecido estables duran'
varios meses. De todas maneras, se sigue mante
niendo Ia diferencia de acuerdo a. ios dlstintc
tamaflos de 1as empresas, ya qu= los costos pa7'..

Ias empresas més grandes se encuentran en t
nivel mucho més bajo que para 1as pequerlas.

Los stocks que l'nantlenen Ias empress

continthan siendo bajos especialmente en Ias er' .
presas de mayor tamafio. La polûtica que rleva '
aderarète 1as frrmas es igual a la. de ros meses ant>.
riores y consrste en no variarros.

Finalmente Ios pianes de producci6n sc''
relatfvamente homogéneos parat todas 1as empru..
sas deI sector y consisten fundamenlalmente e'

no variar ei nivel de produccibn existente

dîferencia entre Ias empresas de mayor tamafz :
que înformaron ventas mayores que Ias més p6:.
querlas.

A dlferencia de Ios resultados positivcb
que ha presentado el sector industria! en el bimes.
tre. 1as expectativas de Ios empresarios no so''
optimfstas para los prdximos meses. Esto se deL;o
principalmente al reducîdo nivel de actividad
ventas que se prociuce normalmente en Ios meseF
estivales.

L.a utilizacidn de la capacidad instalada s:.
ha reducido respecto a! anterior bimestre debido r
Ias paradas de planta programadas que se ha'
producido en empresas de Petroqufmicas y Refine.
rias. Debido a Ia importancia de estas empresas e.''

Ia producci6n, ros resultados ponderados de uti' .
zacisn se han reducido pero no Io han hecho Ict
resultados sin poncferar Io que permitiria inferir qu+
en el resto de Ia induslria no se han procïucicl
varlaciones en Ia utilizacidn de Ia capacidad insta
Iada
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Encuesta de Coyuntura - sector industrial iae 4G.

Resum en

Alim entosj Bebidas 9 Tabacos
La tendencia de ventas ha aumentado notablemente especialmente en 1as empresas mis grandes.

Productos quim icos y plàsticos
Aumento en Ia tendencia de ventas. Se redujeron Ios elevados costos financieros y se volvi: a Ia utili-
zacisn de capacidad instalada normal.

Construcciôn
La situaciön general y Ia tendencia de ventas han disminuido respecto al bimestre anterior. Las empre-
sas de mayor tamarlo se encuentran en mejor situacit)n

Productos m etâlicos
Relativa homogeneidad entre Ias empresas de1 sector. La situaci6n general ha mejorado notabiemente
y Ias ventas son mayores que las deI alho pasado.

Textiles
Contintia atravesando una situacî6n genera! mala y ventas muy desalentadoras. La utllizaci6n de Ia
gapacidad instalada es muy reducida.

Petroquim icas y Refinerias
La utilizaci6n de Ia capacidad instalada se vio reducida por 1as paradas de planta programadas que se
produjeron. La situacibn continûa siendo normal.

Frigorificos
Notable mejora en la situaci6n general y Ia tendencia de ventas. Los costos financieros se han reducido
a un nive! normal.

Productos de papel
La situacîdn generai mejorö, al igual.que ka tendencia de ventas. Se obsewa un aumento importante en
Ia utilizaci6n de Ia capacidad instalada.

Posici6n relativa de Ios rubros

Situaciôn seneral
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Tendencia de ventas
1
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Encuesla dez Goyuntura - lector comerciip'i maz c rk : ta 5W* XX

Sector com eeclal m ayotAsta

* EI desempeno deI sector posee dos penbdos dlYerenclàdos a 10 Iargo de todo el
aX(7. w Los resultados t%/ ùltlhw  relevamlènto lhdlban una /5p't? recuperaclbn en /as
empresas de m ayor envergadura, m ientras que el resto contlhùa desacelerando su
nivel de z'r//kz/d/aà * Los lhdicadores aJ/7 se jrna/7//èr/c'n en niveles norm ales.

Un balance de fin de aho del sector per-
mite afirmar que se pueden distinguir dos perfodos
claramente definidos de acuordo al valor de !os
indicadores tanto en situaci6n general como en
ventas. Desde el thltimo bimestre de1 arho pasado

hasta lc's meses de mayo y juniol el saldo de res-
puesta se mantuvo en niveles positivos caracteri-
zados como normales e incluso alentadores en el

caso de Ias ventas. A partir de1 bimestre mayo
junio, se obsel'va una clara desaceleraciôn en Ia
actividad deI sector culminando el aho cop varores

negativos, a pesar de ser athn normales
La trayectoria de Ios ûndices es similar en

ios resultados ponderados y s(n ponderar pero en
el periodo noviembre-dîciembre se observa una
diferenciacisn entre 1as empresas grandes y pe-
querhas.

Con Cespecto al thttimo resevamsento la
situaci6n general deI sector exhibe una recupera-
cién en relacîön con 1as cifras de1 bimestre ante-
rior. Sin embargo la recuperacisn se observa en
1as de rnayor facturaciôn Io que impulsa al indica-
dor general, mientras que ai contrario la desacele-
raci6n manifestada por Ios empresarios menores
provoca Ia cafda de1 inciicador que no toma en
cuenta ta participacién de mercado de 1as empre-
sas .

Las ventas evokucionan de modo similar Et
Ia situaci6n general con recuperaci6n en Ias ven-
tas ponderadas por la parlicipaci6n de las empre-
sas llegando a niveles normales y una cafda en Ios
resuitados sin ponderar. Todos Ios rubros excepto
Alimentos y Bebidas informan montos de ventas
inferiores a Ios dek arho pasado en esta época.

En 1os resultados ponderados tanto en
situacisn general como en ventas (a recuperaciön
de1 indicador esté determinada casi fundamental-
mente por el repunte obsen/ado en Alimentos y
Bebidas. que exhkbe una situacî6n homogénea
para tcdas Ias empresas de1 rubro, En el resto de
Ios subsectores la situaciYn se rmantiene estable o
cae levemente.

Las expectativas para Ios pr6ximos rneses
no son positivas para el sector en general.

Con respecto al ranking de situaci6n ge-
neral, sblo tres de 1os sectores lienen un saldo de
respuesta positivc: Allmentos y Bebidas Combus-
tibles y Lubricantes y Productos para Koscos
mientras que en ventas sblo Alîmentos y Bebidas.

Los nivelas de existencias son insuficien-
tes pero dadas Ias expectativas dei sector Ia pollti-
ca es mantenerlos pnvariables.

Los empresarios informan costos financie-
ros en aumento con respecto al bimestre anterior.
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iae 42 encuesta ele coyunfura - sector comeroial mayorista

Resultadcs del m es de diciembre de 1998. Sin Ponderar

Situaciön General Tendencia de Ventas Persp. corto plazo
(E1 Buena E1 Atentadora EZI Buena

Norrnat E. Normal , Norma!
K Mala K Desatentdora K Mara

Niveles de Stock
1Zl Etevado
,
' 
Normal

K Bajo

A En la elaboracit)n de kos resultaclcs se tiene en cuenta la participaci6n cle rnercado cle caclal empfesa.
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eetcuesta de Coystntura - Sectqr comercial mayorista iae X2

Productos Prim arios
Situaciön desalentadora durante todo el aDc.

Combustibles y Lubricantes
Desempeho normal en Ios primeros meses '-e - ?'?.Z - - - - z ue E , ' : ë
segundo semestre.

Maquinarias y Aparatos
Catda en (os niveles de ventas y grs el iodicador ce s ' -a : : - 4 : ' b i
diciem bre.

Productos para Kioscos
Los empresarios del sector infcvrva- -î- - : ':5 - - - : - : ' s : E - - f - 1 i 6 - ' lE 7 : 'n .as'ë periodo

Posiciôn relativa de Ios rubros

S 1 t u a c 1- o' n g e n e ra I

Arsrerlos

Corrbustaxy uubràarles

Ftco i//osco

vuyorzla j
I

/.12 q ulru!z a s y * poralcai
L

'

Tendenoia de ventas

...o.s.a Irl



iae W2 Encuesta de Goyuntura -  Seclor comercial rnayorista

+1œ ac  dwxitl +:k3 a.D axrY/ .:t3 a .1œ bc#

ICostls financieros I
r

K

'f !

:0

m

1 0

0

+lGlh%rrrwtkvw&xfWlo+œ$ëme l*Z5z.N = w*ai.Nae tx6x/
ea.îxrœybg?w

* Mide Ia diferencia entre el porcentaje de empresas con
porcentaje con ventas inferiores en cada rubro.

l variaci6n de las 
ventas en relacisn al

I afio anterior *
1
I

I
I
1
I

monto de ventas superior al afio anterior y el
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Seclor com ercial m inorie n

e En el presente blinestre Ias , s2 '-.-as . .: J - ..5 -- J - - y - y 'a : -- - ' - CJ/J estables
con expectativas Ievem ente r'ca -.R: . 5s # = - ' - r -zz - - -J ' t 'atenàles de2r r .
construcci6n se c'onsolidan cc '= - -s - - ' -s --a.uF - - a - - - s e -' 'D Iargo deI
z'M tp el nivel de actividadprese -.' - -fz - -+- - .: -+ - '+ - e - :

A lo Eargo del afrto la sitw r.-- -- - - r: - - -+ '.
cio minorista se vio caracterizaca z -- - -- -::- : s - .
veles en sus indicadores que nu'- --z 6. - 5:' - - â s:. '
desalentadores en ventas o situac c- -ë-e-ï: -: :C!

majores niveles se presontaroc s:z:2 -ê z - a zs :: e
1 997 y principios de 1 998 con re a: . Et îs-.a.- - l u
hasta mediaclos deI presente athc. A -- a.- - --: a: 5::
obsen/s tanto en ventas como en s tw a.-- -- - - .2. - ê ' a.
un descenso progresivo. La mayc,r r-.e- s - s: - 7e
esta cafda se registr6 entre 1as emp res ls - e -e - - '
facturacibn durante el bimestre mayc- -- --

Fue también significativo, ! -eg -- --.a .> . ë
repunte experimentado en julio-agostc ë uesue-.
so producido en septiembre que se ;-u z - L --
hasta finaies de este alho Aquf Ia maycr rese-c -.
si6n fue sobre Ias ventas de las empresas a:a -a.-
yor tamaho Io que Ilevô al indicador de b'er-.a.s a.
alcanzar Ios niveles més bajos del aho anaE.za----
Las ventas sIn ponderar siguieron una tenae-z a
an tanto mië; estabke.

Es interesante obsewar una concordanc a
entre comercio minorista y mayorista en fo que a
tendencia de ventas y de situaci6n general atafie.

Sobre el final de este afho se obsel'va uaa
situacibn do estabitidad en el sector comercial
mfnorista. Esta establ/édad aunquc acompaâada
de una tendencia Ievemente decreciente desace e.
r6 la caida registrada en septiembre. Las expectali-
vas de los empresarios para Ios primeros meses de

1 999 no hacen més que prolongar la tentjencia
estable y ievemente decreciente a la que haciamos
mencibn.

Con respecto a 1as ventas en reiaciön a:
aho anterior se diferencia Ia situacibn entra ias

f' - J =' J- J + - z J w - !? j ;E 7 * .:i .' 9 ) r9S$O LaS
Z - --.H 'f-( 'f' I L- - :b r - ' fr 7 'F '- Z i Cador Corres-
: : - : i? - .? z : : + :-' : l - -<- is : ' * :è a rl 1 () r i O r m i Ql n -
--L.s 7 c L-! - '' - .LS M : - ' - L - *' Z:: rmando Ventas
- + - : ' .? i :b - s a : : - s (; a 7 .z ' - :: u d e 1 997
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7 2i --- : : 'J 5 i' E :- b - :: : 7 L' * S mi Qntras q Ule 1 a.S

: : * -- f : ' 7 : J i' ' * 6 rrlo rCa.dO OXr)Ori-
7:tJ:-:-. :- : ôndfcadlr peoi-

- 2 - '; .J 5 - -; 6 ' ' - ' 2 - Z Qti nuando COn Ia

- - 5 - i c? E 2 - - ': e final de este

- . - - . z L .. . R

. = - w - - -  .9 - . w

riores c- 7 - e- - s - : +b - c; a.--'' ''daci a lo largov . w .. w . w. w l b k

cfe lc:j- e' E5= -
- - - -a--s se azsorva en el

'-:' ;7 - e --Q' S 5 'b - -Z S - - - * -iiS ptleSta e. la may'or
aom- a..- -. , - - . .z. . - , ...- - iyysy , ,a( ty j n embargo (2tln
7::- e-' - a a.= - a--e' - - ;âs el rubro que informa

. e-'zs -e - - 'eS -- s' - 'e e a - e més alla' de: factor
':'E-a.- - - fk ëî'::r S - 5 ë - - - - -' (z ra recuperarse de. - - . - - - . - w . g
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iae 42 Encusta de coyuntura - sectoe comeecial minorista

Resultados deI mes de diciembre de 1998. Sin Ponderar
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* En la elaboracitm de $os resultados se tiene en cuenta la particiipaci6n de mefcado en cada empresa.
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Resum en

Alim enlos y Bebidas
Buena situacidn y expectativas para las empresas de mayor facturacién. Costos financieros
altos para Ias empresas mâs pequeöas.

Indum entaria y calzados
Ventas en niveles desalentadores y significativamente menores con respecto al aho anterior.

Articulos para el Hogar
Buen desempefio en situaciön general y ventas como consecuencia de 1as fiestas de fin de
aöo. Altos niveles de stocks para afrontar Ia demanda estacional.

Papeleria y Libreria
Poca actividad sobre fin de afio. Las ventas cayeron a niveles desalentadores.

Farmacias y Perfum erias
Significativa recuperaci6n con respecto al aöo anterior y costos financieros altos.

M ateriales de construcciôn
A pesar de Ia desaceleracién presenta buenos niveles de ventas y situaci6n general. Las
expectativas son normales.

Vebiculos
Recuperaciôn en noviembre con posterior retracclön a '.os nc'.''eles anteriores en diciembre.
Expectativas Ievemente optimistas.

Repuestos
EI sector no Iogra recuperarse de Ia situaciön desfavorab'e. Las '.'entas con respecto a igual
periodo en 1 997 fueron significativamente m enores.

cârnaras y cubiertas
Repunte estacional como consecuencia deI turismo en e! pericdo de vacaciones. Menor
actividad en comparacifn con el alho anterior.

Rodados
EI sector atraviesa una dif Ccil siluaciön general. Vpntas aciua es qormaies, pero muy inferio-
res a Ias de noviembre y diciembre de 1997.

Articulos y Repuestos Electrunicos
Situaci6n general normal con tendencia levemente negativa, reforzada por 1as expectativas
de Ios empresarios. Costos financieros aitos en Ias empresas més pequenas.

Posiciôn relativa de los rubros
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1Costos financieros variaciôn de Ias ventas en relaci6n
con el aiio anterior *

höurpnl3rla cakacoz 'sEzzs

i 7i''Ja':t':. jj =o; u e atns
' ea; ei:r e x: 'G ' a a d ohc ru' 
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* Mide la diferencia entre e! porcentaje de empresas con monto de ventas superior al alho anterior y el
porcentaie con ventas inferiores en cada rubro.J
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Panoram a m acroecondm ico

En lineas generales. 1 998 fue un alho ca- las kariables relacionadas con el co-

racterizado por Ia existencia de dos etapas clara- mercio exteric.r :amb.én se aprecian Ias conse-
mente diferenciadas en Ia economia argentina. cuencias aeI ag-a/arrTento de Ia crisis financîera

La primera de ellas que abarc6 el primer En Oztubr: 'ns 'vecIas externas totales argentinas
semestre deI afio se destac6 por el muy desem- alcanzarcn un ''.calze de S1 .962 millones represen-
pelho obseYado en Ios principales indlcadores tando u-. . - 7 :!20 menos que el volumen de igual
entre los que se destacan el crecimiento de1 PBI mes :jel a'hCl am-.er'.a- tatalizando Ias importaciones
(8,2% promedio anualizado) debïdo mayoritarîa- 52.632 r- '--'-ës b ar a'--sfn del 6 9% con relaci6n a
mente al comportamiento de ha inversiôn (creci- C)c-.s::'-a --e ' à:.)-' ' -- cual hhzo que el déficit de1
miento promedio de 1 1 2% desestacionalizado y déc''r'z -es ce amc ascendiera a $ 677 millones.
anuapizado) y al crecimiento deI 9 7% registrado en E a-----.a:jc para 1os primeros 1 O meses
el consumo. ce ----m- e--î a.= - '-aestra que Ias exportaciones

Posterior a la profunclizaci6n de la (risls fi- '-a 'e---. - - E'C c-n eespecto a igual perlodo delJ
nanciera internacional causada por Ia suspenc.sn amz a---e- - - c -- z--utc de una dlsminucidn de 10%
de pagos de Ia deuda de Rusia a mediados de e- ! cs c -e-- ' -

- s --e '.cs bienes exporlables y de un
Agosto todos Ios indicadores Iocales mostraron au-rner-.-- -

-e as czrt'tjacies ffsEcas expodadas en
una muy mala performance. Asû los datos recien- ana ma-- --c s r- ar. Para Ias importaciones el
temente divulgados sobre Ia evolucidn deI PBI para acum - az-- -c aa -- ncr emento de 6 7% a causa
el tercer trimestre de este arlo muestran una dismi- princqpii.-v'er--e c.zr -- aeslenso en fos precios deI
nuci6n de 1 3% con respûcto al trimestre anterior. 5@à !' ze z- ë.--e--:; cffs 5 2% en Ias cantidades
Esta desaceleraciön se profundizarra en tiltimo fûsicas.
trimestre deI arho ya que las proyecciones de va- .-h - ..a z -.:. e -ras-.z ae Ios sectores, el fis-
rias consultoras indîcan una baja de 1 6% con cal r:l :s-- , -- a e- - a g.s -eslrlcciones que impuso
respecto al trimestre pasado y un crecimiento de pa cr:s.s ze e*-e-.-. a.,-- -- s --e ngcs:c;. A partir de dicho
solo el O 6% con respecto a igual trîmestre dek afio mes y ac-- 'rc :.= ëi- - -. a r .'e. de actlvidad la re-
anterèor acompalhado todo lo anterior por la caîda caudaciin :cIa ae --e..za rnes comenztl a ser menor
estimada para el segunde semestre deI alho en a lo presupuestacc pa-. a cacia periodo. Esta merma
curso, deë 6 2% y 9 2% en el consumo y Ia inver- en Ia recauciac flr se Tradug'o en dificuitades para
si6n respectivamente. cumplir con Ias meras pactadas ante el Fondo

La produccit)n industrlal çefleja claramente Monetarlo lnterrracionat b' sagûn Ios tiltimos datos
el impacto da la crisis que se agudiz6 en la segun- publicados el incumprîmiento seria de alrededor
da mitad de1 alho. En Novïembre por tercer mes de U$S 5O0 miliones. Sin embargo debe destacar-
consecutivo y por cuarla vez en el afio el Estima- se que er incumplimiento seria el resullado de una
dor Mensual Industrial deI INDEC regïstra una cafda en Ia recaudacî6n y no de una cxpansi6n en
variacïön negativa con respecto al mismo mes deI el gasto por Io cual la aceptaciôn de este exceso
alho anterior (2 2%) mientras que con relaci6n a por pade de1 organismo de control no presentaria
Octubre pasado la producci6n industrial tuvo una mayores inconvenientes. Para Noviembre Ia re-
baja de 0 3%. caudaci6n sufri6 una cafda del 2 1% con respecto
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al mismo meg deI aho anterior siendo dicho mon-

to, un 12,2% inferior a io presupuestado.
A pesar de Ia tendencia negativa que evi-

denctan ta gran mayorûa de ios indicadores de
actividad econ6mica se conflrmb en Octubre Ia
cafda en el desempleo. E1 sndice se redujo de
1 3,2% cle Ia poblaci6n econémlcamente activa en
Mayo y Agosto de este aöo a 1 2 4% en Oclubre.
Una expticacisn posibie a esta situacibn se en-
cuentra en que si bien Ia econtarnfa argentina ha
sufrido una desacereracisn eI3 el segundo semes-
tre, lo cier'to es que bajo este escenario algunos
sectores principalmenta aquetlos vinculados con ia
enselhanza, el comercio de servizios a empresas y
Ia construccisn no tan sensibles a ios problemas
derivados de Ia crisis internacional han aumentado
su demanda de mano de obra.

En cuanto al sector externos el proceso r(.?-
cesivo que enirentari Ia economûa de1 Brasil dif/
cilmente permita una expansibn significativa de 1as
exportaciones argentinas a ese destino siendo
rrtis probable una contraccibn en 1as mismas. Por
otro iado, la implementacidn deI EURO como mo-
neda deI Mercado Comt'ln Europeo, tendré impii-
cancias para nuestro pais en la medida en qble su
vigencia impiique uo calxhtlio de importaocia en el
valor de1 dblar, dada la relacibn entre este G'ktimo y
nuestra moneda. De cumplirse 1os pron6sticos
referidos a Ia reasignacibn de ras reservas de los
Bancos Centrales a favor de ia nueva moneda
podria producirse una caûda en 1/. cotizacisn dcl
ciéiarl que beneficiaria las exportaciones argentinas
ciirigidas a zonas fuera de1 érea de influencia de la
divisa estadounidense.

Otra vez en 1 999, se prevé Ia existencia
de déficit en el sector ptiblico, complicado aùn més
debido a Ias exigentes metas pautadas con ros
organismos internacionales y por el proceso elec-
cionario si bien se cuenta ya con un colcht)n para
e1 financiamëento da casi $1 .200 millones y todas
(as obligaciones financheras deI sector pûblico de
1 998 cubiedas.

Perspectivas

La evoluci6n de Ia economûa de Brasil seré
en 1 999 el principal condicionante de( crecimiento
de la economfa argentina. Las estimaciones ofi-
ciales acerca de1 crecimiento de1 PBI suponen un
aumento del 3% mientras que para Ios analistas
privados estarfa més cercana a un 2% en prome-
dio .

PBI Absorciôn Dornéstica Consum o Inversi6n '

I Sern 98 / I Sem 97 :.2% 5.7% 1 7.6%
Prom. 1 sem (desest) 8.2% 9.5î4' 9.7% 1 1 ,2%
11 Sem 98 I Ii Sem 97 1 .8% 2.0% 2.4% 0.6%
Prom 11 sem (desest) -5.5% -7.0% -6.2% -9.2%
Diferencia (4 - 2) -13.7T0 -1 6.500 -1 5,9% -20.4%

Fuente: Carta Econdmica en base a datos oficiales.
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Anexo estadislico: Indicadores nacionales

CREEBBA
1Pc

Mivei Grai.
1 ! 9s7
5 1 9 ,5
1 1 9,4
1 20 , 0
1 20 , 7
1 20,6
1 20 ,5
1 20 ,9
5 1 9 , 2
1 J 9 , 1
1 1 8 !6
1 1 6,8
1 16,6
1 20,3
1 20,1
120,1
120,5
120,6
120.6
1 20,8
1 20,9
1 2 1 , 1
1 2 1 ,2
1 2 1 ,2
1 2 : ,2
1 20,2

Variac.
0,3%

.O, 1 %

.0.1%
0,5%
0,6%
.0,2%
0,0%
0,3%
-1 ,3%
4), 1 %
.0,4,b
-1 ,5%
Il.zîo
.0,6T0
.0 , 1 T 'o
0 0%
0 4 %

0. 1 %
O . 1 %
0,2%
0, 1%
0,0%
0,0%

.0,9%

I NDEG
IPc IPM

Nivel Gral. Variac- Nvel Grai. Variac.
323.486,4 -0,16% 1 10,1 0 ..0,84%
322.564,0 .0,29% 1 09,95 .Oy1 4%
324.070,8 0,47% 1 1 0,35 0!36%
325.316,7 0,38% 1 1 0:1 6 .0,1 7%
323.713,0 -0,49% 109,83 ..0,30%
322.643,1 -0,33% 109,36 -0,40%
322.375,4 ..0,08% 1 10,08 0,66%
323.1 09,4 0,23% 1 09,66 .0.38%
323.827,4 0,22% 109,20 -0,42%
324.360,3 0,1 6% 1 09,83 0,58%
324.205,0 .0,05% 1 09,92 0,08%
323.597, 1 .0, 1 6% 1 09,89 .0.03%
323.071 15 -0, 1 9% 1 09,67 .0,20%
323.622,0 0, 1 70o : 08,94 -0,67%
325.365.2 0,54% 107,56 -1 ,27%
326.79: ,7 0,30% 107,94 0,40%
326.381 .2 .0,10% 107,66 -0,30%
326.418:0 0,00% 107,75 Or1 0%
326.1 82,2 O,1 0% 107,53 -0,20%
326.805,0 0,20% 107,53 ..0,10%
327.828:4 0,30% 107,21 -0$30%
327.828,4 0,00% 1 06,53 -0,60%
327.791 ,6 0,00% :05,41 -1 ,10%
326.592,0 .0,40% 104,27 -1 , 1O%
325.816,5 -0,20% 103,29 -0,90%
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M oneda y crédito
AGREGADOS BIMONETARI OS - promegio mensual en millones de dôlares tzorrientes

Billetes y rnoneuas Dep. a la vista M1 Gaja de ahorro M2 plazo fijo M3

A 96 1 0.985,7 9.430 1 20.41 5,8 5.462,4 25.878 2 8.720 3 34.598 5
S 1 0.61 8,2 9.1 4618 1 9.765,0 5.356,2 25.1 21 2 8.598,1 33.7: 9,3
O 1 0.421 ,9 9.280 2 1 9.702. 1 5.440,7 25.1 42 i; 8.829 () 33.971 8
N 1 0.41 1 ,5 9.5861 8 19.99213 5.581 15 25.573 E) 8.932,1 34.595 9
D 1 1 . 120,3 1 0.477.5 21 .59716 5.926,6 27,524,4 8.762,5 36.286,9
E 97 1 1 .577,2 1 1 .034 O 22.61 1 .2 6.220.1 28.831 3 9.273.2 36.104 5
F 1 1 .342,1 10.690 8 22.032,9 5.483,0 28.51 5 9 1 0. 1 05 : 38.621 7
M 1 1 .448,6 10 470,9 21 .91 9,5 5.598,6 28.51 8.2 1 0.:32,9 38.651 ,1
A 1 1 .41 6,O 10.:83.8 22 299,: 6.75315 29.053 4 1 0.370,3 39.423 7
M 1 : .504.9 : 1 .776,4 23.281 ,3 6.805, 1 30.086.4 1 1 .1 20,5 41 .206.9
J 1 1 .71 E1,1 1 2.320,0 24 038, 1 6.952,0 30.990,1 1 1 .860,5 42.850,6
S97 1 2.348,0 1 1 661 ,8 24 0D9,B 7.549,5 31 .559,3 1 2.632,5 44.1 91 ,6
O 1 2.385,3 1 1 .583, : 23.9683,4 7.6*Q,7 31 .609,1 1 2.508.5 44,1 1 7,7
N 1 2.234,0 1 1 .723 5 23.957.5 7.386,4 31 ,343,9 12.002,8 43.345,7
D 1 3.060, 1 1 2.049,0 25.1 09,1 7.594,5 32.703,6 1 1 .993,0 44.696,6
E 98 1 2.935,2 1 2.2:2,8 25.21 t$,() 7.561 ,5 32.779,5 12.782,9 45.562.4
F 1 2.683,5 1 1 .750,3 24.433,8 7.684,3 32. 1 1 8,1 1 3.176,8 45.294.9
M 1 2.52*,4 1 1 .971 7 24.500 1 7.727 6 32.227 8 1 3.423 () 45 650 B
A 1 2.564, 1 12.478,1 25.042,2 7.751 ,2 32.793,4 1 3.268.2 46.061 !5
M 12.621 .9 1 3.032,8 25.654,8 /.990,0 33.644,8 1 3.465,6 47.1 10 4
J 1 2.654,6 1 3.539,8 26.224.4 9.21 1 ,9 34.436,3 14.1 36,4 48.575 7
J 1 3.452,8 1 3.01 5,6 26.46815 8.61 9,7 35.088 2 14.360,2 49.440 4
A 13.204,7 1 2.971 .2 26. 1 75,8 8.53614 34.712 2 1 4.652,2 49.364 3
S 12.625,2 1 2.569,2 25.324,4 8,1 25,7 33.450,1 13.736,0 47.186,2
O 1 2.379,7 1 1 .91 4,3 24.294,0 7.894,7 32.168 -1 13.498 2 45.686 9
N 12.404,7 1 2.030.5 24.435.2 7.873,8 32.309 0 1 3.751 ,7 46.060 7

I

j F Umte CcrtaE con6nïccl

Moneda y crédito
DEPOSITOS LN M@NEDA LOGAL Y EXTRANJERA - promedio mensual de saldos diarios en millones de d6lares

MONEDA L/GAL MONEDA EXTRANJERA
A la visla Caja de ahorro Plazo fijo Total A la vista Gaja de ahorro Plazo fijo Total

N 9,5 9.580,: 5.581 15 8.93211 24.094.4 '. .372.9 4.452,1 22,345.0 28.1 69 9I ,
1 D 1 0.477,5 5.926,6 8.762,5 25.1 66 6 1 .556,5 4.540 6 22.266 9 28.364 01 ' ' ' '
. E 97 1 1 .034 0 6.220 1 9.273 2 26.527.3 : .553.E5 4.384 5 22.81 8 7 28.767 0
F 1 0.595,7 6.491 ,1 1 0.093,4 27.1 80.2 1 .590.3 4.32.2,4 23.033,7 28.946,4
M 1 0.555,9 6.692,5 1 0.342,2 27.500,6 1 .661 .2 4.372,2 23.542,8 29.576,2@ '
A 1 0.944,8 6.757,8 1 0.623,5 20.326.1 1 .51 O.3 4.374.5 24. 128.6 30.1 1 3,41 M 1 1 .7z6.:$ 6.i3o5, 1 1 1 .2e2,s zg.a4a.a 1 .is44.s 4..17s.: 24.4so,a ao.s7o,7
J 1 2.320,0 6.952,0 1 2.0:7,0 31 .359,0 1 .700.0 4 478 0 25.01 5,0 31 .1 93,0
1 1 1 .4.53,1 7.389,D 12.262,2 31 .1 1 4,1 1 .699.3 4.:20 O 25. 1 54.0 32.473,0
A 1 1 .452,0 7.490,3 1 2.592,0 31 .534.3 2.045,3 4.790.7 25.71 6,6 33.552,5
S 1 1 .661 ,8 7.549,5 1 2.632,5 31 .843,8 1 .907, 1 5.098,9 27.236,5 34.242,5
O 1 1 .583, 1 7.540,7 1 2.508,6 31 .732 4 2.023.0 5.046.0 27.324, 1 34.393,1
N 1 2 .723,5 7.385,4 1 2.002,8 31 . 1 1 2 7 2.040,2 5.51 3 5 29. 1 31 17 36.685.4
D 1 2.049,0 7,594.5 1 1 .993,0 31 .636,5 2.070.5 5.432,0 29.603,0 37.1 05,5
E 98 1 2.282,8 7.5G1 .5 1 2.782,9 32.627 2 2.1 48,2 4.969.9 30.23318 37.351 ,9
F 1 1 .750,3 7,684,3 1 3. 1 76!8 32.61 1 ,4 2.321 :5 4,930,4 30.681 ,5 38.1 33,5
M 1 1 .97: ,7 7.727,6 1 3.423,0 33.1 22,3 2.398,7 4.921 .2 30.933,4 36.253,3
A 1 2.478, 1 7.751 ,2 1 3.268,2 33.497,5 2.581 12 4.992,4 31 .326,4 38.900,0
M 1 3.032,8 7.990,0 1 3.465,6 34.488,4 2.472.4 4.953 2 31 . 1 81 10 36.606.5
J 1 3.539,8 8.21 : 19 1 4.1 39,4 35.891 , : 2.242,9 5. 1 32,4 31 .835,0 39.21 0,3
J 1 3.01 5,6 8.51 9,7 1 4.360,2 35,995.5 2.227,7 5.240.8 32.502,9 39.971 ,4
A 12.971 ,2 8.535,4 1 4.652,2 36.159.7 2. : 7'0,9 5,273,2 32.987,2 40,431 ,3
S 1 2.699!2 3. 125,7 1 3.736,0 34,561 ,0 2.278.3 5.605,3 34. 1 97, 1 42,080,6
O 1 1 91 4,3 7894,7 1 3498;2 33307,2 231 8,1 5576.2 35280,6 431 74,9
N 1 2030,5 7873,8 1 3751 ,7 33656.0 2320,0 5296.2 35084,2 42700.4

F uirlte: Ccrla E corybn'jca
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Moneda y crèdito
TASAS DE INTLRES - promedio mensupl en porcentaje nominal anual

TASAS DE INTKRES AGTIVAS (*)
Hipotecarios Personales

p més de 5 0 aiios a mâs de1 80 uias

Moneda Mtmeda Moneda Moneda Moneda Moneda Mgneda Moneda
Nacional Exkranje'ra Nacionai Extranjera Nacionai Extranjera Naçional Extranjera

TASM  DE INTeRES PASIVM
caja de Ahorros Plazo Fijo 30 dias

Clpxpetcfrco ofcwcfijo

F> a 8 CNA
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A nexo estadistico. Indicadores Iocales
Sector industrial: resultados de diciem bre
S I T U ACl ON GE NE R AL mar 98 abr may ju n ju l ago s ep oct n ov di c en e *
Alirrlentos, Bebidas y Tabacos 47 47 46 60 46 46 46 45 41 41 -7
Prod uctos juimicos y plésticos 34 34 38 38 22 20 31 31 20 20 -8
Construccion 57 57 41 41 25 23 53 53 20 32 32
Prod uctos metéiicos 50 50 0 0 -25 1 3 25 25 75 75 -31
Texliles -49 ..49 -48 -5O -50 -5O -7O -48 -46 .46 -18
Petrojuîmfcas y Refinerias .6 ..6 O O -1O -1O 1 : 1 1 25 25 20
Frigorlficos () -39 -28 -28 10 -3O 9 -3O 50 89 -9
Productos de papel -8 2 -2 -17 -34 -25 .42 -33 28 37 7
Agregado lndustria 41 37 29 35 25 23 39 35 34 42 7
(*) Expectativas de enero
T E ND E NCI A DE VE NT AS
Alimentos, Bebidas y Tabacos -2 31 -2 -2 -1 28 -2 27 -2 86
Productos juimicos y plisticos 68 68 68 68 91 61 4 4 55 55
Construccion 82 81 42 42 33 22 50 50 5 3:
Productas metélicos 57 67' () -50 0 75 O -25 50 O
Textiles 47 .47 -50 -55 -52 -52 -96 M.S ..8: -44

Petrojufmicas y Refinerias -20 -2O 0 9 -2O -1 1 -2C -1 : 0 0
Frigorlicos 20 -58 -28 -28 1 O -3O -2C -79 2: 99
Productos de papel -1 5 9 18 -1 2 -6 -1 1 .Cx6 -37 57 57
Ag regado industria 34 38 8 5 1 2 4 6 - 2 - 7 7 55
NI VE L E S DE 5 T OCKS
Alimentos, Bobidas y Tabacos -3 -3 -2 -3 -3 -3 .- -2 O O
Productos j! uîmicos y plés-ticos -1 5 -15 66 66 -7 -7 --9 --9 -97 -97
Ccmstruccion -100 ..80 -25 -35 -33 .' -33 -.59 -5O -75
Productos metélicos -100 -100 -25 -25 -33 .3:i .33 -33 -50 -5O
Textiles 1 1 .45 -45 45 -15 :2 4: 92 92
Petroquimicas y Refinefias 20 20 O 20 2: 2- 2- 22 O 0
Frigorrficos -78 O -76 -76 -79 we -8: 3 O O
Productos de papel -100 -100 O O -3J -3w- -36 .36 -26 -26
Ag regado Endustria -5O 35 -17 -20 -22 .2 .2J .34 -23 -31
P C) L I T I CA D E S T OCK S
Alimentos Bebidas y Tabacos Q O 30 1 ! '. 0 O
Productos quîmicos y plésticos 0 0 O 0 57 5- * * ..85 -85
Construccion -6 -1 1 -q -1 -14 ..4 - O .64 -64
Productos metélicos 67 67 O O Q C 67 67' () 0
Textiles 4 4 0 O ' 4 4 J

-!!s ..66 .45 .45
Petrojuimicas y Refinerfas -29 -9 () O -29 -29 -29 -29 -57 -57
Frigorrficos O 0 () () () O c c q ()0 1 00
Productos de papel 0 0 0 O () O () c O O
Ag regado industria 0 -1 1 1 O -5 -1 1 2 -1 9 -19
COS T OS F 1 NANCI E R OS
Alimentos, Bebidas y Tabacos -14 -14 -15 -15 -1 4 -! 4 -1 4 -1 4 .41 .41
Prod uctos jl uimicos y plésticos 64 64 49 49 28 28 85 :5 49 49
Construccion -7 -7 33 33 2 2 ..4 .4 -2 -7
Productos metélicos 17 1 7 25 38 25 25 25 25 O O
Textiles 26 -32 23 O 22 -28 7% -86 -2 27
Petroqufmicas y Refinerîas -30 -3O -2O -20 3 3 3 3 -2O -2O
Frigorificos 1 00 100 51 51 77 77 80 80 6 6
Productas de papel 49 50 18 50 18 31 56 1 OQ 62 69
Agregado irdustria 4 4 13 1 4 f' (5 7 6 -15 -1 15
UT i L l ZACI ON CAP ACI DAD I NS T AL ADA
Alimantos, Bebidas y Tabacos 75 75 61 51 57 57 57 56 42 42
Productos quîmicos y plïsticos 78 78 82 82 86 86 39 64 83 84
Construccbn 7% 78 76 76 71 72 74 74 67 74
Productos metélicos 51 46 41 39 66 71 76 80 84 76
Textiles 56 56 53 51 53 53 18 :8 27 26
Petrojufmicas y Refinerlas 94 94 95 94 94 94 90 92 42 35
Frigorlficos 58 66 64 64 58 65 52 63 63 64
Productos de papel 68 6: 39 39 58 58 33 40 68 71
Ag regado industria 74 75 66 68 66 67 65 67 57 58
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Indicadores locales
Sector com ercial m ayorista: resultados de diciem bre

S I T U ACI ON JE NE R AL mar 98 abr mcy ju n ju I ago s ep oct nov d@c ene'
Productos Primarios -5Q -1 7 32 47 44 -34 -44 ..41 -39 .44 -3P,
Alimentos y Bebidas 5: 49 t 9 -7 46 36 9 9 43 43 .6
Deriv.petroleo-Gas 25 25 40 34 53 53 45 45 7 7 .6
Maquînarias y Aparatos 26 -3 1 9 1 9 1 4 -21 34 34 -31 -28 ..60
Papeleras 35 C? ..45 M.D -5 -1D -35 ..4.0 -35 .40 .67
Prod.p/Kiosco y Golosinas 0 0 -1 7 -1 7 -32 -15 -32 -32 3 3 47
Ag regado Comercio Mayorista 15 1 is ! 7 1 'L? 14 7 -9 -9 2 O -24
(*) Expectat/zas de enero

T E NDE NCI A D E VE NT AS
Productos Primarios -8f -6C. -50 ..44 -85 ..85 -44 -35 ..44 -53
Alimentos y Bebidas K 9: 97 -21 44 7 -31 -34 53 59
Deriv.petroleo-Gas 39 50 53 O 53 53 47 47 ..43 .43
Maquinarias y Aparatos 38 9 49 49 57 16 21 21 .43 -43
Papeleras 69 0 -10 -21 -10 Q 1 -10 -21 0 0
Prod .p/Kk= 0 y Gtakstnas ' 34 34 -34 -34 ..63 -3Q () 33 -95 ()
Agreg ado Corrercio Mayorista 28 27 32 -23 -1 -21 -24 -23 3 5

l

i
Ni VE L E S DE S T OCK S
Productos Primarios -100 -100 -41 ..42 .4 .4 -52 -52 -52 -52
Alimentos y Bebidas Q () .45 -1 4 15 15 -30 -3O 0 0
Deriv.petroleo-Gas O 0 1 1 1 1 1 1 1 1 O 47 -3O -30
Maquinarias y Aparatos 27 27 -2 -2 18 1 8 -:4 -14 10 -: 9
Papeleras 21 0 ..49 -79 .69 -79 -9O -79 69 79
Prod.p/lliosco y Gobsinas -34 -34 0 0 -98 -32 O 0 O 0
Ag regado Comercio Mayorista -27 -29 -37 -27 -2 -2 -4O -36 -9 -1O

P OL I T l CA D E S T OCK S
Productos Primarias 0 0 Q -7 () Q 0 0 () ()
Aiirrentos y Bebidas 25 24 5 6 ..41 .41 -30 -30 0 3
Deriv.petroleo-Gas 0 0 0 0 0 0 -1 0 O O 0
Maquinarias y Aparatos 27 27 28 28 29 29 29 29 -24 5
Papeleras 21 -79 Q1 C$ -69 -79 ..69 -79 Ch 79
Prod.p/Kiosco y Golosinas O O 0 66 65 65 -2 -2 0 -100A
gregado Comercio Mayorista 1 1 1 1 1 3 -23 -24 -2O -21 -1 9

COS T O F I NANCI E 11 O
Productos Primarios -35 -17 29 31 50 50 8 8 -21 -21
Alirnentos y Bebidas 45 45 30 -59 28 28 3 3 31 31
Deriv.petroleo-Gas 75 75 69 75 81 81 85 85 78 78
Maquinarias y Aparatos 65 65 72 72 53 53 75 75 78 78
Papeleras -29 -50 40 29 40 29 40 29 40 29
Prod.p/Kiosco y Golosinas 0 O 1 7 66 -16 -16 -32 -32 53 53
Agregado Comercio Mayorista 15 18 36 -3 40 39 18 16 22 21
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Indicadores Iocales
Sector com ercial m inorista: resultados de diciem bre

mar 98 abr nay ju n ju I clgo 9 ep oct n ov di c ene'

S 1 1 U AC I O N G E N E R A 1.
Alimentos y bebidas 37 37 45 45 37 37 42 42 37 37 34
Indumentaria' ealzados y sedas 29 45 8 8 -1 -4 -38 -56 .40 -40 -23
Artfculos para el hx ar 32 1 50 48 1 4 31 ..49 62 4: 94 96
Papeleria Iibrerîa artkulos para oficina 68 68 36 36 68 50 36 ,. E5 1 6 1 8 O
Farmacias y perfumerfas -26 -26 -27 -2Z 24 24 20 -3 -27 -24 -54
Materiales construcci6n y pinturerias 14 77 18 12 26 26 62 6: r e. 44 -5
Vehiculas 50 50 55 40 81 66 26 -33 35 .42 1 1
Repuestos 7 7 1 3 -9 -3 1 -5 -5 -24 -24 -26
Cémaras y cubierlas -4 ..4 -5O -50 ..44 .44 -36 =f 27 32 23
Rodados 0 O 50 0 0 -50 -25 -5: -25 -1 00 -25
Artîculos y repuestos electrbnicos 32 32 27 38 33 21 -1 6 -œ 2 -e. 6 -6 -28
Agregado comercio minorista 45 44 32 27 31 30 ! 9 2 - - 8 ! 5 6
(*) Expectativas de enero

T E NDE NCI A DE VE NT AS
Alimentos y bebidas 6 6 -1 -2 ..8 .e -- -- w- -1
lndumentaria caizados y sedas 52 55 7 7 -1O -1 9 .-6 --- ---' -73
Artîculos pafa el hogar 98 1 99 95 -35 2 -:î- /52 9- 95
Papelerlal libreria articulos para oficina 36 36 36 36 36 36 36 :16 -2- .64
Farmacias y perfumerias -5 -5 -7 -7 50 5-c -- -5 -5 O
Matariales construcci6rt y pinturerfas 97 97 53 40 41 z;.9 .15 2.5 S'N 50
Vehîculos 64 64 1O0 71 1 00 -. ,7.2 .12 --5 :2 -29
Repuestos 52 44 -54 -90 -34 .-:12 -5.4 d-t -1-7 .48
Cémaras y cubiertas 54 54 -100 -100 -88 ..88 -- 5 : ..5 64
Rodados O 0 100 0 -5O C. 'N * m O
Artbulcks y repuestos electrsnicos O O 33 5ï 54 42 -- 2 '-- -- 2 -1 2
Ag regado comercio minorista 52 43 39 32 23 27 3 2 e -3

NI VE L E S DE S T OCKS
Aliment:)s y bebidas -1 -1 -1 -1 4 -1 0 ...5 ..5 -7 .f
lndumentaria, calzados y sedas 1 1 1 7 1 7 1 7 -56 -2-. -2G -20
Artlculos para el hogar 62 97 96 96 35 O 96 6* 93 96
Papeleria, libreria, artîculos para oficina 1OO 100 1 00 1O0 : 00 1 00 36 36 36 O
Farmacias y perfurnerias .47 .4.7 84 -3 -1 -1 -5.4 ..6 -2 -2
Materiales construcciun y pinturerfas 0 0 .4 .4 0 0 0 O -1 0 O
Vehiculos 36 36 0 O 22 0 -58 -29 -29 0
Repuestos 39 39 80 72 80 36 12 -12 O .48
Cémaras y cubiertas -18 -18 -18 -1i$ O O -28 -28 -1 8 -1 8
Rodados 0 0 O 50 -50 10O O -100 -50 0
Artfculos y repuestos electf6nicos -35 -35 21 -12 0 O 21 21 -13 -13
Agfegado comercb minorista -5 -1 22 21 -2 -12 ..6 -1 0 1
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Indicadores locales
Sector com ercial m inoristal resultados de diciem bre

- mcr :8 cb r ncy ju n ju l cgo 3 ep ocf n ov dic

P O k I 'r I CA D E S T O C K SI
Alimentas y bebidas -91 -97 -9q -9S -98 -92 -9O -90 -92 -93
lnd umentaria calzados y sedas O -5 -S ..3 7 -5 .43 -43 25 33
Artbubs para el lntxgar -62 .215 -1 -! -36 -36 -98 -95 -4 -96
Papeierîa Iibrerfa artîcubs para oficina 35 36 36 36 -27 -27 36 36 36 O
Farmaclas y perfumerfas O C '1? O O ..49 O 0 0 O
Materiales construccibn y pinturerfas 1 3 : 3 O 0 () O -20 -20 -3 .3
Vehiculos 9 9 25 26 -3 -3 -3 -51 7 .42
Bepuestos 39 :f: 36 -3ii -8O -44 -12 -12 O Q
Cimaras y cubiertas -1 C 2 -1O -1Q 0 0 -1 8 -1 8 O 72
Rod ados C O -50 () O 0 Q O 50 0

Artfcukos y repuestos eleatrénicos C :1 54 21 33 33 O O () 0 j
Ag regado eomercio minorMa -23 -26 -1 4 -1 8 -25 -2S -37 -44 -1 1 -10 I

CO S T () S F I N A N C I E R L S
Alimentos y bebidas 1 2 1 2 4 4 7 7 8 1 2
indumentaria, caizados y sedas 38 1 2 35 35 48 48 48 22
Artûcubs para el hogar 50 50 50 50 50 50 81 98
i Papelerîa Ilbrerja articulos para oficina 1 00 1 00 1 4 1 4 1 4 1 4 1 4 50
Farmacias y perfumerfas 3 1 154 50 50 51 5 1 3 ï 54
Materiales eonstruccitjn y pinturerias -38 -38 29 29 5 5 34 2
Vehfculos 50 50 29 29 50 50 55 34
, qepuestos 45 23 72 72 71 71 60 74
Câmaras y cubiertas 50 50 68 68 100 1OO 1 9 50
Rodados 25 50 25 25 25 50 50 50 '
Artîculos y repuestos eleetrönicos 50 50 50 50 56 56 33 56
Ag regado comercio minorista 26 21 23 23 15 1 7 40 29

i
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