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SINTESIS ECONOMICA NACIONAL EN EL AND 2020

Antes de la irrupcion del coronavirus, las proyecciones
(FMI, BM y privados, entre otros) auguraban un creci-
miento econémico mundial del 2%, aunque inferior al
alcanzado en 2019 (2,7%). Este dato positivo, pero en
descenso, se veria afectado por la guerra comercial entre
Estados Unidos y China (baja en los flujos comerciales in-
ternacionales). Por el lado de América Latina se estimaba
un crecimiento del 1,4%.

En el caso de Argentina, con dos afos de retrocesos del
PBI (-2,5% en 2018 y -2,2% en 2019), las proyecciones
para el 2020 eran una nueva caida, aunque levemente
mas suave (-1,5%). La realidad mostrarad un resultado
mas impactante con una muy significativa caida estimada
del 10,5%. En los ultimos 15 afos no se evidencian tres
periodos consecutivos de descensos de la actividad eco-
némica local, quedando plasmada la dura realidad por la
gue transita la economia nacional.

La inflacion, otra variable que sistematicamente ocu-
pa gran parte de las agendas publicas y privadas, cerrd
el 2019 con el indice mas elevado de los ultimos 18 afos
(+53,8%). Para el 2020 el consenso de las consultoras pri-
vadas la ubicaba alrededor del 43% anual, ademas de un
tipo de cambio a $ 80,5 y un déficit cercano al 1% del PBI.

La agenda oficial establecia destinar recursos publicos
a los estratos sociales mas necesitados, con lo que se po-
dia esperar un fuerte control de precios, tanto de servicios
basicos como las tarifas de los servicios publicos, como de
un set de bienes cuyo consumo se considera esencial (so-
bre todo alimentos y bebidas), a través de diferentes pro-
gramas (precios cuidados, precios maximos, entre otros).
Por otra parte, se buscaba cerrar un acuerdo con los
acreedores externos, antes del cierre del primer trimestre
del afio, que le diera oxigeno ante las fuertes obligaciones
financieras y el escaso nivel de reservas netas del BCRA.

Llegado el mes de marzo (bisagra a nivel internacional,
no siendo ajena la Argentina), la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) declara al COVID-19 como pandemia
(cerca de 150 mil contagios y mas de 5 mil muertes en
pocas semanas), comenzando a sentirse el fuerte impacto
en la economia mundial.

A partir de ese entonces se desencadena una fuerte e
inusitada crisis econémica que golpea a las economias de
todo el mundo. Comenzando por China (Wuhan ciudad
de origen del virus), expandiéndose rédpidamente por Eu-
ropa, Asia, norte de América para, finalmente, impactar
en tierras sudamericanas.

Como sucesos salientes de la irrupciéon del coronavirus
se produce el conocido “apagén econémico” (lock down
por el lado de la oferta), la debacle del sistema bursatil y
financiero internacional (-13,9% Dow Jones, -13% S&P.
-38% Bovespa, -30,3% Merval y las ADRs con -32% pro-
medio, durante el mes de marzo), en simultdneo con un
nuevo cisne negro vinculado al sector petrolero (-57%
WTI y BRENT). A la par comenzaron a regir cuarentenas
estrictas con aislamientos obligatorios, ocasionando cai-
das abruptas de la demanda, provocando fuertes cambios
en la tendencia del andar econémico, manteniéndose vi-
gentes solo las actividades esenciales.

Validan estas descripciones los indices PMI (Purchasing
Manager’s Index) que publica el IHS Markit mostrando ni-
veles de actividad por debajo de 15 para la Eurozona y 35
para Estados Unidos, cuando en general se ubican por
encima de 50.

A raiz del “apagén econémico”, las proyecciones (CE-
PAL, FMI, BM vy Eurostat, entre otros organismos inter-
nacionales) mostraban caidas significativas: 3% a nivel
global, 6,1% para las economias avanzadas y 5,2% para
las economias de Latinoamérica.

En Argentina, la situacion econémica no seria diferente.
La caida de la actividad durante marzo fue del 10,5% res-
pecto al mes anterior, seqgun el EMAE (Estimador Mensual
de la Actividad Econdmica) publicado por el INDEC. Los
sectores econdmicos que tempranamente resintieron sus
actividades fueron Construccion (-88%), Hoteles y Res-
taurantes (-75%), Industria (-40%) y Comercio (-35%).

Abril seria el mes donde se manifestaria la brutal caida
de la actividad con un -17,1% versus marzo y del -25,4%
respecto al mismo mes de 2019. Incluso en algunos sec-
tores habiendo caido la actividad a cero.
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Ante semejante e inédito desplome de la actividad eco-
némica mundial, los Estados implementaron importantes
paquetes de ayudas econémicas, en general inyectando
histéricas cantidades de dinero al mercado.

En el caso argentino estuvieron orientadas a asistencias
sociales (AUH/IFE/Procrear, Ahora 12/Merenderos, etc.),
asistencias a empresas (ATP, REPRO, seguros de desem-
pleo, lineas de crédito MiPyMES, créditos a tasa 0% para
autébnomos y monotributistas) y obra publica, entre otros.
Los costos fiscales iniciales se estimaron en 2,5% del PBI,
sin embargo, la prolongaciéon de la cuarentena obligd a
extender las ayudas oficiales, concluyendo el afio con un
déficit fiscal primario (antes de intereses) del 6,5% y glo-
bal del 8,5% PBI.

Con el correr de los meses se fueron relajando las res-
tricciones en cuanto a circulaciéon de las personas y a aper-
turas graduales desde diferentes sectores econdmicos con
sus protocolos sanitarios. La actividad, lentamente co-
menzo a despertarse. La variacion mensual de agosto fue
del 1,1% de acuerdo al EMAE, pero con un gran lastre en
la espalda de cierres comerciales a nivel pais y sus efectos
adversos a nivel social.

No obstante el gradualismo, los casos de Covid-19 se
fueron incrementando, alcanzando la friolera cifra de 260
mil infectados y mas de 10 mil muertes a mediados de
agosto. A nivel internacional las cifras serfan alarmantes,
presentando 6,3 millones de casos de coronavirus y 268
mil fallecidos.

Claramente, el mundo entero estaria expectante por
los avances de las vacunas, con varios laboratorios inter-
nacionales trabajando contra reloj, sobre todo por las se-
gundas olas de Covid-19 en la parte norte del planeta.

El 2020 finalizo, pero no el esfuerzo por el simple he-
cho de permanecer en pie. Los gobiernos debieron reali-
zar esfuerzos fiscales inconmensurables para compensar
las caidas generalizadas de las actividades econdémicas
(con fuertes implicancias en lo social) y el sector privado
reinventarse aceleradamente para poder sobrevivir.

Los datos hablan por si solos segun recientes pu-
blicaciones de la CEPAL y FMI:

PBI LATAM: -9,1%

PBI Pais
-13% Peru
-10.5% Argentina
-9,2% Brasil
-9% Ecuador
-7,9% Chile

PBI Economias Avanzadas: -4.9%

PBI Pais
-11,1% | Espafa
-10% Reino Unido
-9,2% Italia
-9% Francia
-5,4% Alemania
-3,4% Estados Unidos
2,3% China

Covid-19: al 31-12-2020
Mundo: <84 millones de infectados

1,8 millones de fallecidos
Argentina:Kﬂ ,6 millones de infectados

43 mil fallecidos
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ANALISIS DE SECTORES EE[]N[]I\IIIE[]S
Dt BAHIA BLANCAY LA REGION

Situacion del Comercio, Industria y
Servicios de Bahia Blanca durante
el ano 2020

A continuacion se analizard el desempefo de los
diferentes sectores empresariales bahienses durante
el ano 2020. Para este fin, se tomaran en cuenta los
resultados volcados en las ediciones N° 99 a N° 104
del Informe Econémico Regional (IER) publicado por el
CREEBBA de manera bimestral.

Los empresarios bahienses comenzaron el afo 2020
con una caida marcada en su actividad, en compara-
cion al ultimo bimestre de 2019, con una tendencia
regular en su situacién general. Asimismo, todos los
sectores (Comercio, Industria y Servicios) mostraron re-
sultados negativos en sus saldos de respuesta. Respec-
to a las expectativas, las mismas no eran alentadoras
para los meses venideros.

El bimestre marzo-abril marcé el comienzo del
Aislamiento Social Preventivo Obligatorio (ASPO)
y, como consecuencia, el cierre de la mayoria de
los comercios y empresas, a excepcion de aquellos
considerados esenciales. De esta manera, la situacion
empeoro seriamente, no solo a nivel local sino también
nacional, pasando el saldo de respuesta a representar
una tendencia desalentadora. Realizando un analisis
historico, se destaca que dicho bimestre fue el de
mayor caida de la actividad econémica relevado por el
CREEBBA desde que comenzd sus mediciones en 2003.

Durante mayo y junio la situacién general mostré
un repunte moderado (pasando de desalentadora a
regular), aunque manteniéndose en niveles negativos.
La mejora observada se encuentra relacionada con la
habilitacién de ciertos rubros y el aumento en las ven-
tas. Sin embargo, las expectativas se mantuvieron en
terreno negativo.

En definitiva, el primer semestre de 2020 fue malo:
la caida en la actividad de principios de afio se profun-
dizé a raiz de la pandemia por Covid-19 desde el mes
de marzo y su consecuente interrupcion de la actividad
econoémica. Se debe resaltar que durante los seis pri-
meros meses todos los empresarios intentaron, al me-
nos, mantener sus planteles de personal.

El bimestre julio-agosto mostrd una ligera recupera-
cion luego de un semestre de baja actividad, aunque
los empresarios manifestaron encontrarse por debajo
del nivel observado durante igual bimestre julio-agosto
del ano anterior. Mas alld de esta mejora, el saldo de
respuesta continué dentro de los valores negativos.

Septiembre y octubre fueron meses ligeramente me-
jores en comparacion a los anteriores, segun las res-
puestas relevadas: el indicador de la situacion general
pas6 de regular a normal y el nivel de ventas mejord,
con la apertura casi total de los comercios y empresas.
En términos sectoriales, Comercio fue el Unico que no
presentd una recuperacion durante este bimestre.

La mejora observada se sostuvo a lo largo de los
ultimos dos meses del afio, presentando el indicador
de situacién general su mejor resultado (aunque con
un valor negativo). Las expectativas generales no eran
alentadoras y las ventas no lograron recuperarse a pe-
sar del impulso de las fiestas de fin de afo.

En resumen, el afo 2020 estuvo marcado por una
retraccion en la actividad (presente desde el afo ante-
rior) que se profundizdé como consecuencia de la apa-
ricion de la pandemia Covid-19 en marzo. El segundo
semestre exhibié algunas senales de repunte, pero las
mismas no fueron suficientes para revertir la coyuntu-
ra econdmica negativa. Ademas, las proyecciones para
2021 no son positivas debido a varias cuestiones, como
el grado de incertidumbre reinante y el tipo de cambio,
entre otras.
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Grafico 1. Principales preguntas de la Encuesta
de Coyuntura
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Encuesta anual

Con el fin de conocer la performance de las em-
presas bahienses en 2020 vy las expectativas y planes
de los empresarios para el afio en curso, ademas de la
tradicional encuesta de coyuntura, se llevd a cabo una
Encuesta Anual. En la misma se consultd acerca de la
rentabilidad y las inversiones realizadas el afo previo y
cuales son las previsiones respecto a las inversiones y
posibles dificultades en 2021.

Respecto a los margenes de rentabilidad, la mayoria
de los consultados (33%) notd una disminucion fuerte
de los mismos.

Por otro lado, el 30% manifestd una caida modera-
da en su rentabilidad y un 21% afirmé que sus marge-
nes fueron constantes a lo largo de 2020. Por ultimo,
un 11% registré un aumento fuerte y el 5% restante
un aumento moderado. Es importante remarcar que,
teniendo en cuenta estos porcentajes, mas del 60% de
los empresarios sufrieron algun tipo de merma en sus
ganancias. Respecto a las empresas que manifestaron
una mejora, el 11% afirmé observar un fuerte aumen-
toy el 5% restante un aumento moderado.

También se consulté sobre de las inversiones reali-
zadas durante 2020. El 68% respondié haber llevado
a cabo alguna inversion durante el transcurso del afio,
siendo el rubro Servicios el de mayor preponderancia.
En general fueron destinadas a la mejora de la tecno-
logia y/o bajar costos. En segundo lugar, las inversiones
se dedicaron a la compra de maquinarias para ampliar
capacidad productiva. Otros ftems mencionados como
motivos de inversiéon fueron la ampliacion de las insta-
laciones y la capacitacion de personal.

En relacién a las inversiones para el corriente afo, el
54% de los empresarios no tiene previsto realizarlas.
Dentro del 30% que si realizara alguna inversién, un
gran numero de los consultados tiene planeado plas-
marlas en forma de nueva tecnologia, con el fin de
bajar costos y en nuevas magquinarias, ampliaciéon o
mejora de las instalaciones. La mayoria de las empresas
gue van a realizar inversiones pertenecen, nuevamen-
te, al sector Servicios.

Asimismo, se consulté acerca de cuales esperan
sean las mayores dificultades en 2021: gran parte de
los consultados se refirié a los posibles aumentos en la
presion impositiva y, en menor medida, manifestaron
una alta preocupacién en el nivel de ventas, las cua-
les estiman se traduzca en una caida. Otros conflictos
mencionados fueron la posible falta de financiamiento,
asi como mayores costos y problemas con el abasteci-
miento de proveedores.

Grafico 2. Margenes de rentabilidad durante 2020
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Grafico 3. Realizacion de

inversiones durante 2020
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Grafico 5. Mayores dificultades
declaradas para 2021
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Grafico 6. Expectativas para la economia

de la ciudad en el ano 2021
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Situacion del Comercio, Industria y
Servicios en la Region durante el
o 2020

En el siguiente apartado se describirad el andar eco-
némico de la Regién durante el afio 2020".

En el primer bimestre del afio pasado se observéd una
mejora respecto al Ultimo bimestre de 2019. La tenden-
cia se mostré normal en el saldo de respuesta, tanto
general como sectorial. Las expectativas de los consul-
tados, en el corto plazo, coincidian con los resultados
de dicho bimestre.

T Conformada por las siguientes localidades: Coronel Pringles,
Punta Alta, Coronel Dorrego, Pigtié y Puan.

68%
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Durante marzo-abril se produjo una desaceleracion
en la actividad econdmica como consecuencia del es-
tablecimiento del ASPO: la suspensién de la mayoria
de las actividades gener6 que las firmas no pudieran
funcionar y, de este modo, la facturaciéon, en muchos
casos, fue nula, perjudicando a la economia en su con-
junto. Algunas empresas optaron por el comercio on-
line, pero el mismo no fue suficiente para mantener el
nivel de facturacion habitual.

Sobre el cierre del primer semestre de 2020, se ob-
servé un leve repunte como consecuencia de la apertu-
ra progresiva de las diferentes empresas en la Region.
Sin embargo, los saldos de respuesta continuaron en
valores negativos (con una tendencia regular) y las ex-
pectativas generales y sectoriales no eran alentadoras.
El sector Industrial fue aquel que presenté la mayor re-
cuperacion.

Durante julio y agosto la situacion del sector conti-
ndo mejorando al normalizarse, parcialmente, la acti-
vidad de las empresas, sin embargo, el nivel de ventas
descendié. Mas alla de lo mencionado, las suposiciones
para el futuro cercano volvieron a ser negativas como
consecuencia del deterioro de la situacién local y na-
cional.

A nivel sectorial, Servicios fue el sector mas afectado
a lo largo del bimestre. Esto se debe, en cierto punto,
a la inactividad del sector esparcimiento, con hoteles y
agencias de turismo con casi nula actividad.

En septiembre y octubre la tendencia volvid a ser
normal tal como el bimestre anterior y se observo una
desaceleracion en la caida de las ventas, ademas del
sostén de la plantilla de personal. De todas maneras,
las expectativas volvieron a ser desalentadoras.

Para concluir el afio, los Ultimos dos meses mos-
traron resultados alentadores, principalmente para la
Industria. Por otra parte el sector Servicios fue, nueva-
mente, el de peor desenvolvimiento.

En resumen, la situacién en la Region tuvo un co-
mienzo positivo para luego decaer, a partir de marzo,
con el ASPO, tal como sucedié en todo el pais. A lo
largo de esta retraccion, el sector Servicios fue el mas
perjudicado. Con la apertura escalonada de los diferen-
tes rubros, las economias locales comenzaron a recupe-
rarse lentamente, cerrando el 2020 con una situacién
levemente mejor. Sin embargo, no se espera un gran
salto en la actividad econémica para 2021.

Grafico 7. Situacion general del Comercio, Industria y Servicio de Bahia Blanca y Region
saldo de respuesta
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FVOLUCION IPC-CREEBBA 2020

Lo sucedido durante 2020 en materia de inflacién
discrep6 de las estimaciones de los analistas al comenzar
el afo’. Los precios crecieron, en promedio, un 30,2%,
interrumpiendo, de esta forma, la tendencia alcista que
se venia observando desde 2018. En principio, la pan-
demia por coronavirus modificé sustancialmente la di-
namica econémica, provocando una abrupta caida de
la velocidad de circulacion del dinero, al tiempo que se
paralizaron muchas actividades. Esto modificé algunos
componentes de la demanda de dinero, incrementan-
do la preferencia por la liquidez ante la incertidumbre,
hecho que se tradujo en un menor ritmo inflaciona-
rio. A su vez, los controles y congelamientos sobre un
grupo de bienes y servicios (alimentos basicos y tarifas
y combustibles, respectivamente), el fuerte desplome
de la actividad (estimado en -10,3% promedio segun
el Estimador Mensual de Actividad Econdmica con da-
tos hasta noviembre de 2020) actuaron como dique de
contencién de los precios, entre otras cuestiones.

Al margen del menor ritmo al que variaron los pre-
cios en comparaciéon con los dos afios previos, la tra-
yectoria de la tasa de inflacion, en Bahia Blanca, tuvo
dos comportamientos distintos entre el 1°y 2° semes-
tre del afio:

¢ En la primera parte del afo la inflacién pro-
medio fue del 1,7%. La entrada en vigencia del ASPO
(aislamiento social preventivo y obligatorio) tuvo mu-
cha incidencia en este resultado.

¢ En el segundo tramo del afio, a medida que
se fueron relajando las restricciones a la circulacion y
la actividad econémica esbozaba una recuperacion, la
variacién, en el nivel general de precios, se ubico en
2,8% promedio.

En resumen, la inflacion registrada a lo largo de
2020 describié una trayectoria ascendente. La misma
resultd sustancialmente menor a la registrada en los
ultimos dos afios. No obstante, se traté de un afio de
fuerte caida en el PBI y restricciones, tanto en la oferta
como en la demanda, que morigeraron el impacto en
los precios.

de precios Bahia
Blanca (2020)

I Variacion anual

h

Grafico 8. Tasa de inflacion anual. Bahia Blanca (1997-2020).
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1 EI Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM), por ejem-
plo, estimaba, antes de la pandemia, una inflacion en torno al 40%
para 2020. Finalmente, la misma se ubicé en 36,1% a nivel nacional
segun el INDEC, mientras que en el plano local ascendi6 a 30,2%
segun el IPC-CREEBBA.

30%
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Capitulos y subgrupos

Mas alla del ritmo de variacion en el nivel general
de precios, se pueden advertir comportamientos parti-
culares entre los distintos capitulos. Indumentaria, por
ejemplo, crecié por encima del nivel general en 8 de
los 12 meses del afio, mientras que Alimentos y bebi-
das lo hizo en 7 oportunidades. Un escalén mas abajo,
Vivienda, Transporte y comunicaciones y Bienes y ser-
vicios varios registraron alzas por encima del promedio
en 6 ocasiones. En orden de relevancia se muestran, a
continuacion, los capitulos con mayores aumentos du-
rante el afo: Indumentaria (46,3%)

1. Equipamiento y funcionamiento (33,6 %)
2. Vivienda (33,3%)

3. Alimentos y bebidas (31%)

4. Esparcimiento (29,3%)

5. Transporte y comunicaciones (29,2%)

6. Educacion (28,1%)

7. Bienes y servicios varios (24,9%)

8. Salud (20,1%)

En relacion a los subgrupos que componen el
IPC-CREEBBA se muestra, en la Tabla 1, una lista con
los 20 de mayor tasa de variacion (tanto al alza como
a la baja) a lo largo del afio. Como se puede ver, con-
feccion y reparacion de indumentaria y calzado registro
una variacion cercana al 98% y un escaldén mas abajo
se situd el subgrupo de frutas frescas con 88,5%. En
contraste, electricidad fue el que menos variaciéon pre-
sentd debido al congelamiento de tarifas que se dis-
puso en 2020. Cines y teatros también muestra una
baja tasa, cercana al 5%, ligado a la escasa actividad
economica del sector durante un afo atipico como lo
fue 2020 relacionado con la pandemia por Covid 19.
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Niicleo, estacional y regulado?

Tabla 1: subgrupos del IPC-CREEBBA con mayor y
menor variacién acumulada en 2020.

Subgrupo Variacion anual

Confeccién y reparacion 97,9%
Frutas Frescas 88,5%
8 |relas 61,8%
g Blanco y manteleria 60,7%
& | Bateria de cocina y cubiertos 60,0%
'2 Ropa exterior para hombre 56,9%
§ Electrodomésticos 56,6%
g Juegos, juguetes y rodados 55,8%
Materiales y mano de obra 51,9%
Limpieza de ropa 51,8%
Nivel general 30,20%
Médicos y odontdlogos 8,1%
Comidas preparadas 7,7%
& | Articulos de tocador 7,4%
< [cafe 7,4%
5 Caldos y sopas concentradas 7,2%
E Cacao y sus derivados 6,3%
§ Servicios sanitarios, gas y otros
% combustibles 6,1%
= | Mantecay crema 5,9%
Cines y teatros 4,9%
Electricidad 0,2%

Fuente: [PC-CREEBBA.

Los bienes y servicios que forman parte del IPC-CREE-
BBA pueden clasificarse en nucleo, estacional y regula-
do.

El primer grupo marca el ritmo inflacionario “genui-
no” de la economia, en tanto no est4 sujeto a variacio-
nes que responden a periodos del afio particulares o
regulaciones estatales directas. A diferencia del 2019,
afo en que superd el 50%, durante 2020 el compo-
nente nucleo tuvo una variaciéon del 29,2%. Se destaca
principalmente confeccién y reparacién de indumenta-
ria y calzado (97,9%), telas (61,8%) y blanco y mante-
lerfa (60,7 %)

2 Estacionales: bienes y servicios con comportamiento estacional
(frutas, verduras, ropa exterior, transporte por turismo y alojamiento
y excursiones); Regulados: bienes y servicios cuyos precios estan su-
jetos a regulacién o tienen alto componente impositivo (electricidad,
servicios sanitarios, combustibles para la vivienda, medicamentos,
servicios para la salud, transporte publico, combustibles, telefonia,
educacién formal y cigarrillos); IPC Nucleo: resto de los bienes y ser-
vicios del IPC.



El componente estacional por su parte, traccion6 la
inflacion al alza durante 2020. En efecto, tuvo una tasa
de variaciéon del 55,1%, aproximadamente 20 puntos
por encima del nivel general. Los subgrupos destaca-
dos fueron frutas frescas (88,5%) y ropa exterior para
hombre y mujer (56,9% y 48%, respectivamente).

En cuanto al componente regulado, el mismo fun-
cion6 como un ancla nominal al variar 23,9%. Este
resultado contrasta, fuertemente, con lo sucedido en
2019 cuando el grupo registré la mayor tasa de va-
riacion de los tres (57,7%). En este caso, el congela-
miento de tarifas, por un lado, y de combustibles en
el primer semestre, por otro, contribuyé a mantener
relativamente bajo el indice de variacion de este com-
ponente. Aqui se destacaron medicamentos (32,5%), y
cigarrillos y tabaco (32,4%).

Por ultimo, en lo que respecta a Bienes y Servicios se
advierte una dindmica diferente a la de 2019. Durante
2020 los Bienes crecieron por encima del nivel general
(32%) mientras que los Servicios lo hicieron por debajo
(27%). Esto puede explicarse por la mayor proporcion
de regulados que se ubica dentro del sequndo grupo,
los cuales tuvieron un ritmo de crecimiento mas bajo
que el resto de los bienes de la economia, tal como se
menciond en el parrafo previo.

Grafico 9. Variacion anual componentes
IPC-CREEBBA (2020).

Nicleo

Bienes

Estacional

Servicios

Regulado

Fuente: IPC-CREEBBA.
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Canasta Basica Alimentaria (CBA) y
Total (CAT)

A diferencia de lo sucedido con el IPC-CREEBBA, la
Canasta Basica Alimentaria (CBA) y la Canasta Basica
Total (CBT) mostraron incrementos significativos en
2020 para la ciudad de Bahia Blanca. Para una familia
tipo 23 el costo de adquirir la CBA, es decir, un conjunto
de alimentos basicos para alcanzar los requerimientos
caléricos minimos, finalizé el afio en $ 24.207, mientras
gue para acceder a la CBT, que incorpora otros bienes
y servicios no alimentarios necesarios para el normal
desenvolvimiento del nucleo familiar, fueron necesarios
$ 56.402 en diciembre de 2020. Si se comparan ambas
cifras con los valores registrados en diciembre del afio
anterior, lo antedicho representa un incremento, punta
a punta, del 44,5% y 40,8%, respectivamente. De esta
forma, el costo de ambas canastas crecié por encima
de la tasa de inflacion observada en el mismo periodo
(30,2%), tal como se observa en el Grafico 10.

A lo largo del afio, con excepcién del mes de enero,
se observaron variaciones similares entre ambas canas-
tas, pudiendo concluir que los precios de los productos
basicos alimentarios crecieron a la par de los bienes y
servicios no alimentarios. Dentro de los productos ali-
mentarios, la naranja, la manzana, la mandarina, el
asado y la batata se destacan como los componentes
de mayor crecimiento de la canasta. Por el lado de los
bienes no alimentarios, los aumentos mas pronuncia-
dos se produjeron en teléfono, ropa exterior para hom-
bre, electrodomésticos y servicios de peluqueria y para
el cuidado personal, entre otros.

I

Variacion anual
de la Canasta
Basica Total
(linea de pobreza)

0

2 Familia compuesta por un hombre de 35 afios, una mujer de 31,
una nifa de 8 y un nifio de 6. Es la misma unidad de medida tomada
por el INDEC para referirse a una familia tipo de 4 integrantes.
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Grafico 10. Comparacion CBA, CBT e IPC-CREEBBA
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Fuente: IPC-CREEBBA.

Construccion

El 2020 fue un afio muy complejo para la construc-
cion, ya que, al proceso recesivo iniciado en el 2018, se
anadié el agravante de la pandemia que trajo apare-
jada una cuarentena de varios meses, restringiendo la
actividad por completo desde su imposicion, en media-
dos de marzo, hasta finalizado el mes de mayo.

El deterioro del desempefio de la construccién afec-
t6 a la baja de los indicadores de empleo de la ciudad.
Es decir, la caida de empleo formal en una actividad
mano de obra dependiente, afecté a la ocupaciéon to-
tal de la localidad. Segun estadisticas del Ministerio
de Produccién y Trabajo (datos al cuarto trimestre de
2020), el sector de la Construccion reveld una situacion
de empleo desfavorable en Bahia Blanca, cayendo un
8,2% i.a., en disparidad con el empleo total del sector
privado de la ciudad, el cual registré un aumento del
0,3% i.a. Desglosado por trimestres, se observa que la
caida del indice comenzdé en el periodo pre-pandemia,
pero se profundizé en el segundo trimestre debido a
la misma. La recuperacién se dio a partir del tercer tri-
mestre y continud durante el Gltimo trimestre del afio.
Es importante destacar que los datos se refieren, Unica-
mente, al empleo registrado y, dada la alta incidencia
del empleo no registrado en este tipo de actividad, po-
dria deducirse que las variaciones reales son mayores.
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Respecto a los planes de edificacion autorizados en
la ciudad a lo largo del afo, segun expresan las estadis-
ticas del Departamento de Catastro de la Municipalidad
de Bahia Blanca (MBB), involucraron 462 proyectos y
cerca de 106 mil metros cuadrados cubiertos autori-
zados' con sus correspondientes permisos. Estas cifras
representan una contraccion del 24% en cantidad de
obras, y del 33% en el area construida. Por lo cual se
observa también una reduccién en la superficie unitaria,
es decir, que se construyeron menos unidades y mas
chicas que en 2019 (la superficie media en 2020 alcan-
z6 los 186 m2, cuando en 2019 se ubicé en 204 m2).

oct. nov.

ic.

I cet

Grafico 11. Superficie y permisos habilitados
para construcciéon en Bahia Blanca
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Nota: incluye solamente la superficie habilitada “Con Permiso”.
Fuente: elaboracion propia en base a datos del Departamento
Catastro de la MBB

1 Se refiere exclusivamente a estadisticas declaradas. La Munici-
palidad releva también permisos y superficies no declaradas, la cual
no se considera en esta estadistica por no poder asegurar la fecha
de realizacion.



Grafico 12. Evolucion de superficie
habilitada por mes
Miles m? - Ao 2020

Diciembre
21,9

Enero
3,9

Febrero
10,2

Noviembre
10,7

Octubre Marzo
15,3 71
Septiembre Abril

171

9,5 5,7

Fuente: elaboracion propia en base a datos del Departamento
Catastro de la MBB

En términos historicos, los permisos de construccio-
nes nuevas se encuentran en declive en los ultimos 6
anos, proceso que no se verificd en la superficie habili-
tada, la cual present6 su méaximo en 2018 (Grafico 11).

Segun su distribucion mensual, los meses de sep-
tiembre, octubre y diciembre fueron los que presenta-
ron mayores registros de habilitacion (54,3 mil m? que
explican el 51% de la superficie total). La causa de la
concentracion de habilitaciones, en el segundo cuatri-
mestre, se explica por el cese de actividades durante los
meses de marzo, abril y mayo debido a la implemen-
tacién del ASPO, dado que la construccion no fue una
de las actividades consideradas como esenciales. Las
habilitaciones volvieron a otorgarse a partir de junio,
alcanzando un pico en el mes de diciembre.

ESTUDIOS ESPECIALES

El andlisis desagregado del Grafico 13 indica que
ningun tipo de obra repunté con respecto a lo sucedi-
do el afo anterior (situacién esperable dada la intensi-
ficacion de la recesion). Las obras mas afectadas fueron
las ampliaciones y los permisos no catalogados (otros),
gue contrajeron su superficie un 51%. La recesion, la
pérdida del poder adquisitivo, el cese de multiples ac-
tividades (que afecté la percepcion del salario de mu-
chos trabajadores) y el aislamiento, son factores que
perjudicaron a este tipo de obras.

El segundo tipo de obra mas afectada fueron las
viviendas multifamiliares o departamentos, que con-
trajeron su performance en un 32%. Este resultado se
explica por la inestabilidad del mercado financiero, su-
mado al contexto de incertidumbre provocado por la
pandemia.

Por su parte, las viviendas unifamiliares sufrieron una
reduccion del 17% de su superficie. Durante el afio se
habilitaron 284 permisos para edificacion de viviendas,
lo que brinda como resultado que la vivienda promedio
alcanzé los 141 m?, aumentando la superficie media en
relacion al afo anterior (que alcanzo los 123 m?).

Grafico 13. Habilitaciones por tipo de obra

Miles de m? Var. internanual

00 [ B 200

Otros +
ampliaciones

Nota: incluye solamente la superficie habilitada “Con Permiso”.
Fuente: elaboracion propia en base a datos del Departamento
Catastro de la MBB
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Segun la revista Obras y Protagonistas, a lo largo
del 2020 el valor promedio de la construccion en la
localidad fue de $ 50.302 o u$s 6762, significando un
crecimiento del orden del 42% medido en pesos y una
contraccion del 6% si, en cambio, se valoriza en déla-
res. Si la comparacion se efectla respecto del poder ad-
quisitivo de las familias?, se aprecia una diferencia dado
que el mismo crecié un 38,8%, en términos nominales,
a lo largo del afo.

No obstante, las expectativas para los primeros me-
ses del 2021 son alentadoras. Segun datos del INDEC
existen perspectivas favorables con respecto al nivel de
actividad esperado, tanto en lo referido a obras priva-
das como publicas. Los principales factores que las em-
presas auguran que serviran de estimulo para el creci-
miento del sector son: el reinicio de las obras publicas,
nuevos planes de obras publicas y el crecimiento de la
actividad econémica.

En cuanto al desempefio del mercado de trabajo,
mas de la mitad de las empresas que participaron del
relevamiento del INDEC prevén que no variara la canti-
dad de personal ocupado, ya sea permanente o contra-
tado, cerca de un 30% espera que su plantel aumente,
y una minoria presiente una reduccion de su personal,
con una incidencia mayor en el caso de las empresas
gue realizan obras publicas.

Las perspectivas favorables sobre el repunte de la ac-
tividad en el préoximo afio se basan, por un lado, en el
costo de la construccién en délares, que se encuentra
en minimos histéricos haciendo atractiva la “inversion
en ladrillo” y, por otro lado, en anuncios como el “Plan
Procrear II”, mediante el cual se pretenden construir 20
mil viviendas y generar 24 mil lotes con servicios. Sin
embargo, el determinante Ultimo serd la capacidad del
gobierno para crear condiciones de estabilidad macro-
econdmicas.

2 Para obtener el monto en ddlares se utilizo el tipo de cambio
promedio minorista del afio 2020 informado por el BCRA.

3 Como una medida aproximada del poder adquisitivo se toma
la variacion del Indice de Salario medido por el CREEBBA (ISAL). El
mismo permite conocer cuél fue la variacion promedio del salario por
convenio para la localidad de Bahia Blanca.
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Inversion estimada

A partir de los datos de costos basicos y afiadiendo
los conceptos correspondientes a honorarios por pro-
yecto y direccion técnica, desde el CREEBBA se esti-
ma que, durante 2020, la inversion total en el sector
Construccion* habria alcanzado los 5.756 millones de
pesos, aproximadamente, apenas un 2% superior al
monto estimado en 2019. Por el contrario, medida en
dolares la inversion total del 2020 ascenderia a los 73,3
millones de délares, 35,5% menos que lo registrado
en 2019, producto de una cafda en la superficie y un
crecimiento del 48% en el valor promedio minorista
de la divisa oficial en 2020 entre ambos afios, segun
el BCRA.

De la valorizacién total de la construccién, cerca de
u$s 51 millones, es decir, un 70%, se concentra en vi-
viendas (tanto en la construccién a nuevo como en la
ampliacién) vy, si bien sigue siendo la categoria de ma-
yor peso en la construccion privada, fue el rubro que
presentd la mayor contraccion interanual, ya sea me-
dido en valor monetario, como asi también en térmi-
nos porcentuales. En tanto, unos u$s 13 millones, que
representan un 18% del total, se estima que han sido
volcados a la edificacion de departamentos. Por su par-
te, los depdsitos o locales habrian absorbido una suma
estimada de u$s 9 millones, con un peso del 12% en la
inversion total durante el afio.

Tabla 2. Inversion estimada en construccion
autorizada para la localidad de Bahia Blanca

ahos 2015 a 2020
. . Inversion Inversion
Superficie . .

m2 estimada estimada

(mill. §) (mill. uSs)
2015 236.541 2.371,5 254,6
2016 191.928 2.551,6 168,3
2017 217.542 3.739,7 219,7
2018 238.995 5.791,8 207,1
2019 158.415 5.623,7 113,6
2020 105.804 5.756,0 73,3

Nota: incluye solamente la superficie habilitada “Con Permiso”.
Fuente: estimacion propia.

4 Se toma en cuenta la inversién de la construccion formal, es
decir aquella que es declarara ante la MBB, que en los valores es
computada “Con Permiso”.



Mercado Automotor 2020

El rubro Automotor en Argentina estuvo marcado
por una caida en los patentamientos del 26% respecto
a 2019, arrojando como resultado 344 mil unidades
patentadas a nivel nacional (segun Direccién Nacional
de Registro de la Propiedad Automotor (DNRPA). Cabe
destacar que la caida interanual en la cantidad de tran-
sacciones fue menor que en 2019, donde la baja inte-
ranual fue del 43%. De este modo, 2020 fue menos
negativo de lo que se proyectaba: a pesar del cierre
de las concesionarias durante el Aislamiento Social Pre-
ventivo Obligatorio (ASPO), la brecha cambiaria generé
una recuperacion hacia el final del afo con bonifica-
ciones y descuentos que ofrecieron las marcas sobre
determinados modelos. Se debe resaltar que la oferta
de nuevas unidades se vio acotada por las restricciones
gue hubo a la importacion.

Grafico 14. Patentamientos en Argentina
y tasa de variacion interanual
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la DNRPA
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Respecto a la cantidad de transferencias, la caida fue
del 13% en términos interanuales. El mercado de au-
tomoviles usados tuvo un mejor desenvolvimiento que
el de nuevas unidades, aun bajo el complejo contexto
macroeconomico.

En consideracion a la producciéon automotriz, la cual
se contrajo un 18% el afio pasado en comparacion a
2019, se constituyd en el peor ano desde 2003 para
este rubro industrial. Asimismo, las exportaciones caye-
ron 38,5% en términos interanuales.

Desde la perspectiva local y de acuerdo a la DNRPA,
el parque automotor en Bahia Blanca alcanzo las 105
mil unidades en condiciones de circular’ durante 2020,
aumentando solo un 0,8% respecto a 2019.

Observando el Gréfico 15, se puede discernir que los
ultimos anos, especificamente a partir de 2014, existio
una tendencia decreciente en el aumento del parque
automotor en la ciudad. Sin embargo, se observé una
tasa de crecimiento baja, pero estable, igual a la del
afno 2019.

Al analizar la composicion del parque automotor en
2020, los automoviles contintian siendo la principal ca-
tegoria con un 62% del total, igual que en 2019. En
segundo lugar, se encuentran los rodados utilitarios,
los cuales aumentaron en un punto porcentual su par-
ticipacion (25%) y, en tercera posicién, también con
igual proporcion que el afo anterior, los vehiculos para
transporte (9%,).

Grafico 15. Composicion parque automotor

- Parque automotor emmms Tasa de crecimiento anual
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I
40.000 2% ,
I
20.000 1% I
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0 0% 9% 25%
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I
I

Fuente: elaboracion propia en base a datos de la DNRPA

" Vehiculos en condiciones de circular. Se excluyen dominios con
formatos anteriores, bajas y robados
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Considerando la cantidad de automoéviles per capi-
ta, en 2020 se hallaron en circulacion en la ciudad 1
auto cada 3 habitantes. Este ratio se repite desde el
ano 2017.

Respecto a la cantidad de patentamientos, el afo
cerré con 3.047 unidades nuevas vendidas. Esto signi-
fica una caida del 11% en términos interanuales. Las
concesionarias bahienses, a través de la Encuesta de
Coyuntura que realiza el propio Centro de manera bi-
mestral, mencionaron que fue un afo recesivo como
consecuencia de la baja en las ventas, no solo por la
falta de poder adquisitivo, sino también por la escasez
de posibilidades de financiamiento y el aumento en ge-
neral de los precios de las unidades.

En términos mensuales, diciembre fue el de mayores
ventas de OKM, superando ampliamente a diciembre
de 2019. En contrapartida, el mes con la menor can-
tidad de transacciones fue abril, principalmente como
consecuencia del cierre de concesionarias durante el
Aislamiento Social Preventivo Obligatorio (ASPO). La
cantidad de transferencias, tal como es el caso de los
patentamientos, mostré un descenso durante el afo
pasado con una caida del 12%.

El ranking de las marcas con mayores participaciones
dentro de los patentamientos bahienses, con el 20%
del total se encuentra Volkswagen, seguida por Toyota
(13%), Fiat (12%) y Chevrolet (10%).

Tabla 3. Participacion por marca en los
patentamientos en Bahia Blanca

Marca | Participacion

Volkswagen 20%
Toyota 13%
Fiat 12%
Chevrolet 10%
Renault 9%
Peugeot 7%
Ford 7%
Nissan 5%
Citroén 4%
Honda 3%
Jeep 2%
Otras 8%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de ACARA-SIOMMA
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En el caso de los motovehiculos, existen 76 mil uni-
dades en condiciones de circular dentro de la ciudad,
ascendiendo un 2% en comparacién a 2019. Por otro
lado, se patentaron casi 3 mil nuevas unidades, cre-
ciendo un 37% en términos interanuales, por lo cual
este segmento exhibi® una mejor performance en
comparacion a los vehiculos. Al igual que el caso de los
automaviles, como puede observarse en el Gréafico 18,
abril fue el mes con la menor cuantia de unidades ven-
didas y diciembre el mes con la mayor cantidad. Asimis-
mo las transferencias de estos rodados presentaron un
descenso (15%) durante 2020 respecto al afio previo.

Grafico 16. Patentamientos mensuales

de automoviles en Bahia Blanca
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la DNRPA

Grafico 17. Patentamientos mensuales
de motovehiculos en Bahia Blanca
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Mercado inmobiliario bahiense en
2020

El sector Inmobiliario, nuevamente, vivid un ano difi-
cil durante 2020, con inestabilidad cambiaria, reducido
acceso al crédito hipotecario, entre otras circunstancias
gue no beneficiaron las transacciones de bienes raices
a nivel nacional y local. En cuanto a los alquileres, el
afo se vio marcado, principalmente por la caida en los
contratos de locales comerciales.

De acuerdo con el Colegio de Escribanos de la Pro-
vincia de Buenos Aires, en Bahia Blanca se realizaron
2.290 compraventas durante 2020, un 17% menos
gue 2019. Como se puede observar en el Grafico 18,
los ultimos anos el mercado inmobiliario se ha mante-
nido en valores inferior a las 5 mil transacciones, siendo
2017 el ano con mejor performance (4.688 operacio-
nes) y 2020 el de peor desenvolvimiento.

Respecto a las hipotecas, las mismas representaron
el 3% del total de las transacciones de compraventa a
lo largo del afo 2020, cayendo un punto porcentual en
comparacion a lo ocurrido el afio previo.

Grafico 18. Cantidad de actos de
compraventa en Bahia Blanca
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del Colegio de Escribanos
de la Provincia de Buenos Aires
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Grafico 19. Cantidad de actos de

compraventa por mes en Bahia Blanca
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del Colegio de Escribanos
de la Provincia de Buenos Aires

Como puede observarse en el Grafico 19 los actos
de compraventa, durante los meses de abril y mayo,
fueron nulos como consecuencia del aislamiento obli-
gatorio. Sobre el segundo semestre del afio comenza-
ron a reactivarse donde se destaca el ultimo mes de
2020 con un salto superior al 50%.

El Informe Econdmico Regional (IER), publicado por
el CREEBBA de manera bimestral, contiene un aparta-
do donde se consulta a las inmobiliarias locales acerca
de la situacién del sector. Las mismas manifestaron que
el afo 2020 fue malo para el rubro Inmobiliario, ha-
biendo profundizando la caida de los Ultimos afios.

Durante enero y febrero del afio pasado se observa-
ba una tendencia regular en compraventa, pero nor-
mal en el caso de los alquileres. Las expectativas de
los consultados mostraban un panorama negativo, con
pocas posibilidades de recuperacién como consecuen-
cia de las restricciones cambiarias, la falta de crédito, el
fenémeno inflacionario (que afecta principalmente las
locaciones) y la incertidumbre en general.

Con el establecimiento del Asilamiento Social Pre-
ventivo Obligatorio (ASPO) a partir de marzo, se evi-
dencié un empeoramiento, no sélo en compraventa,
sino también del rubro locatario. Los agentes inmobi-
liarios afirmaron que la realidad del sector ya era di-
ficil previamente y que la inactividad generada por la
pandemia de COVID- 19 profundizd la situacion por
la imposibilidad de realizar transacciones y la rescisiéon
de muchos contratos de locacion (principalmente en
locales comerciales).
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Al finalizar el primer semestre, la reapertura de las
inmobiliarias generd un leve repunte que no fue sufi-
ciente para revertir la situacion que sobrelleva el mer-
cado inmobiliario desde el afo 2018. Ademas de no
existir, a mitad del aflo pasado, buenos augurios para
la segunda parte del afio.

Si bien hubo una lenta recuperacion en la actividad,
la misma se manifestd en valores muy bajos, basica-
mente en el segmento de compraventa (ayudado por
el salto del tipo de cambio en el mercado informal).
Por el lado de los alquileres, la situaciéon no presentd

variaciones.

En el bimestre septiembre-octubre, nuevamente am-
bos rubros mostraron un resultado regular. Los motivos
fueron el exceso de oferta respecto a la compraventa
de inmuebles (generada por la inestabilidad del tipo de
cambio) y la Ley de Alquileres que, segun los empresa-
rios, ha desalentado la inversion en el rubro locativo.

Finalizando el afio, se observd una mejora leve en
alquileres (a pesar de los problemas que siguieron pre-
sentando los alquileres de locales y depésitos), sin em-
bargo, en el rubro compraventa se evidencié una caida.
De esta manera, el afo cerrd con una realidad poco
alentadora para las inmobiliarias y con perspectivas
desalentadoras para comienzo del nuevo afo.

Grafico 20. Evolucion del mercado inmobiliario de Bahia Blanca
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Situacion del empleo y el salario

En 2020, el mercado laboral de Bahia Blanca estu-
vo, indudablemente, condicionado por la pandemia
por coronavirus. Los datos que surgen de la Encuesta
Permanente de Hogares (EPH), elaborada por el INDEC,
dan cuenta de ello.

La tasa de desempleo mostré una tendencia decre-
ciente a lo largo del afio. La misma se ubicd durante
el 3° trimestre del 2020 (Ultimo dato disponible) en
6,4% (9.000 personas aproximadamente). Cabe des-
tacar que, al igual que los demas, este indicador sufrié
un fuerte deterioro como consecuencia del freno de
la economia durante el 2° trimestre, rozando el 9%
(11.000 personas aproximadamente) de la poblacion
econémicamente activa.
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e Alquileres

Por su parte, la tasa de actividad (proporcion en-
tre la poblacion econémicamente activa y la pobla-
cion total) ascendié a 43% en el 3° trimestre. Luego
de ubicarse en 38% en el 2° trimestre, producto de la
imposibilidad para muchos individuos de buscar activa-
mente empleo a causa del aislamiento, este indicador
se recuperé. Cabe destacar que, de forma sistematica
las comparaciones interanuales para cada uno de los
trimestres del afio resultaron negativas, lo cual implica
gue la pandemia afecté la participacion en el mercado
laboral a lo largo del afo, ayudando para que cediera
la tasa de desempleo.

Por otro lado, la tasa de ocupacién (proporcion en-
tre la poblaciéon ocupada y la poblacion total) siguid
una dinamica similar. Si bien el indicador se recuper6
hacia el 3° trimestre ubicindose en el 40%, aun per-
manece 1 punto por debajo del registrado en el mismo
periodo del aio previo.



En efecto, la comparacion interanual arroj6é saldo
negativo en los tres trimestres disponibles.

La tasa de subocupacion (proporcion entre la po-
blacion que trabaja menos de 35 horas semanales y
la poblacién econémicamente activa), por su parte,
muestra una importante caida a lo largo del primer se-
mestre del afo. La caida de la tasa de actividad actuo
como catalizador de este resultado, lo cual no resulta
del todo alentador, en tanto que lo deseable seria que
la subocupacion cediera, al mismo tiempo que la parti-
cipacion en el mercado laboral se mantenga o incluso
crezca. Cuando ésta se recompuso y volvid a niveles
mas normales, la tasa de subocupacion volvié a escalar,
ubicandose en el 3° trimestre en 11% de la poblacién
econémicamente activa (2 puntos por encima del mis-
mo trimestre del afio anterior). Un dato a destacar es
el cambio cualitativo que hubo en la composicion del
universo de subocupados. La proporcién de subocupa-
dos no demandantes (aquellos que estando subocupa-
dos no buscan trabajar mas horas) crecio significativa-
mente entre el 3° trimestre de 2019 e igual periodo de
2020. En efecto, paséd de 2,3% a 4,9% en dicho lapso.
En contraste, la subocupacidon demandante (si buscan
activamente trabajar mas horas) se contrajo marginal-
mente en igual periodo pasando de 6,5% a 6%. Dicho
de otro modo, el porcentaje de personas subocupadas
gue buscaron incrementar sus horas trabajadas respec-
to del total de subocupados ascendié al 55% en el 3°
trimestre de 2020, guarismo considerablemente infe-
rior en relaciéon al del mismo periodo de 2019 (74%).

Grafico 21. Tasa de desempleo,
actividad y ocupacion.
1° trimestre 2019 - 3° trimestre 2020 (Bahia Blanca)
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En conclusion, con excepcién del indice de subem-
pleo, las tasas del mercado laboral exhibieron un fuerte
deterioro hacia el seqgundo trimestre del afio (momento
de mayor impacto negativo en la actividad econdmica
producto de la pandemia) y se fueron recuperando a
medida gue las restricciones se flexibilizaban.

Indicadores cualitativos:
Informalidad y precariedad laboral

La tasa de informalidad (proporcion de los asa-
lariados que no se encuentran registrados) se ubico,
al cierre del 3° trimestre (ultimo dato disponible), en
21% (aproximadamente 18.900 individuos). Este gua-
rismo resultd 4 puntos porcentuales mas bajo que en
el mismo periodo de 2019 como consecuencia de una
reduccién de los trabajadores en condiciones de infor-
malidad (-3.400) y una caida de los asalariados totales
(-1.000).

La tasa de precariedad (proporcion de trabajado-
res en condiciones de precariedad respecto del total de
ocupados) al término del 3° trimestre de 2020 ascen-
di6 a 29,9% (37.500 individuos aproximadamente), es
decir, 3 puntos por debajo de lo registrado en el mis-
mo trimestre del afio previo. En términos absolutos se
estima que hubo menos trabajadores en condiciones
de precariedad (-4.900) y a su vez, menos ocupados
totales (-2.300) que un ano atras.

Grafico 22. Tasa de subocupacion, subocupacion

demandante y no demandante.
1° trimestre 2019 - 3° trimestre 2020 (Bahia Blanca).
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Salarios

La dindmica del salario en Bahia Blanca atravesé por
dos momentos muy disimiles a lo largo del afo. En los
primeros 9 meses las variaciones interanuales del sala-
rio real medido a través del indice de Salarios-CREEBBA
arrojaron contracciones significativas. Lo antedicho se
puede observar en el Grafico 23. Entre enero y sep-
tiembre el poder adquisitivo de los salarios cayé a una
tasa promedio del 5,6% mensual, producto de con-
gelamientos y/o escasas variaciones en muchos secto-
res, suspensiones acordadas con reducciones salariales,
entre otros motivos. A su vez, el aislamiento producto
de la pandemia imposibilitd que las conversaciones pa-

ritarias se desarrollaran con normalidad, lo cual atent6
contra la recuperacion de los ingresos de los trabaja-
dores, sobre todo durante el segundo trimestre. En el
tercer trimestre, con el recrudecimiento del proceso in-
flacionario, los salarios sufrieron un segundo golpe, tal
como se observa en el gréfico.

En contraste con lo hasta aqui expresado, los ulti-
mos tres meses del afo mostraron una dindmica bien
distinta: el poder de compra del salario se expandié a
una tasa del 4,4% mensual promedio, impulsado por
recomposiciones en sectores de alta ponderacion en el
ISAL (empleo publico, empleados de comercio y docen-
tes). De este modo, el salario real concluyé diciembre
con una variacion punta a punta del 6,6%, revirtiendo
la situacion de los meses previos.

Grafico 23. Tasa de variacion del ISAL real 2020 (Bahia Blanca)
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Sistema Portuario Ingeniero White y
Coronel Rosales

Durante el ano 2020 se registré un menor desempe-
fio en el movimiento de los puertos locales en relacién
a las cifras observadas en el 2019. En concreto, en el
2020 el total de toneladas movilizadas rondé los 23,6
millones de toneladas, de las cuales el 61% es explica-
da por el puerto de Ingeniero White, y el 38% restante
por el puerto de Coronel Rosales, consoliddndose una
caida en el movimiento del orden del 6,3%, en relacion
al afo anterior. La mencionada contraccion se encuen-
tra explicada por el puerto de Bahia Blanca, que regis-
tra 2 millones de toneladas menos que el afio anterior
(-12%). En contrapartida, Coronel Rosales verificod un
aumento de 388 mil toneladas (+4%,).

Grafico 24. Evoluciéon anual del
movimiento portuario
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La caida del movimiento portuario se encuentra al-
tamente relacionada con la reduccion en la comercia-
lizacion de productos agricolas (granos, aceites y sub-
productos), los cuales sufrieron bajas significativas en
tres de los commodities mas relevantes, siendo estos
el poroto de soja, el trigo y la cebada, que presentaron
una reduccion de su volumen del 40%, 34% y 60%,
respectivamente, sumando un total de 2,7 millones de
toneladas menos que en el afio anterior. Sin embargo,
el maiz, principal grano en cuanto a movimiento to-
tal, aumentd un 22%, representando un incremento
de casi 1 millén de toneladas, compensando parte de
la reduccion total. Tal es asi, que los granos mostraron
cifras récord de exportacién en el periodo de enero a
septiembre. Parte de este resultado se debi6 a la cap-
tacion de la carga de cereales que, como consecuencia
de la sequia del rio Parand, no pudieron salir por las
terminales del Gran Rosario. En términos de transito,
amarraron en el complejo portuario un total de 370
bugues con granos, aceites y subproductos de origen
agropecuario (93 barcos menos que en 2019).

Los productos quimicos e inflamables, por el contra-
rio, aumentaron el comercio anual en el orden de las
527 mil toneladas (un 4,5% mas i.a.). Los crecimientos
mas significativos se observaron en el petréleo crudo
(4,4%), el etano (30%) y el fuel oil (437%) que, en
conjunto, generaron un aumento de casi 620 mil to-
neladas, en comparaciéon con el afio anterior. Por su
parte, los descensos mas importantes se dieron en el
etileno, el cual no fue comercializado durante 2020,
seguido del butano y el propano, lo que en total signifi-
¢4 una reduccion de 197 mil toneladas de combustible
movilizado. Adicionalmente, si bien no tuvo una contri-
bucién tan relevante, la Base Naval de Puerto Belgrano,
la cual no registr6 movimientos en el 2019, movilizé 40
mil toneladas de petréleo crudo 2020.

En el caso de los productos clasificados como merca-
derias varias, las toneladas movilizadas por el puerto de
Bahia Blanca en 2020 (toda la mercaderia denominada
como varios se comercializa en dicha terminal portua-
ria) son un 5% inferiores a las registradas el afio ante-
rior. Este resultado se debid, principalmente, a la dismi-
nucién en las importaciones de arenas (sobre todo la
baritina) y partes de aerogeneradores, y en la exporta-
cion de PV.C., cuya reduccién suma un total de 136 mil
toneladas. Por el contrario, la urea y el polietileno tuvie-
ron un aumento en sus volimenes de 75 mil toneladas
(+6%) y 33 mil toneladas (+22%), respectivamente.
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Tabla 4. Movimiento portuario
en anos 2019 y 2020

miles de toneladas

2019 2020 Var. %
Puerto
Bahia Blanca 16.491 | 14.472 | -12%
Coronel Rosales 8.737 9.125 4%
Base Naval Puerto Belgrano 0 40 -
Tipo de movimiento
Exportacion 13.227 | 11.943 -10%
Importacion 463 298 -36%
Removido entrada 9.071 7.919 -13%
Removido salida 1.335 1.904 43%
Tipo de mercaderia
SGJE;fjdizte::S ¥ 11.694 | 9.668 | -17%
Granos 10.849 9.072 -16%
Aceites y subproductos 845 595 -30%
Inflamables y petroquimicos 11.654 | 12.181 5%
Combustibles gaseosos 1.249 1.287 3%
Combustibles liquidos 10.337 | 10.833 5%
Petroquimicos 69 52 -25%
Varios 1.880 1.788 -5%
Arenas 214 95 -56%
Fertilizantes 1.306 1.388 6%
Frutas y verduras 33 13 -61%
Otros 327 292 -11%

Fuente: elaboracion propia en base a datos del Puerto de Bahia Blanca

Como casos testigos se puede analizar el compor-
tamiento de la comercializacion de contenedores y las
principales industrias petroquimicas locales. Patagonia
Norte, agente encargado de la comercializacién de pro-
ductos contenedorizados, registra una caida del 53%
en el volumen movilizado, un total de casi 132 mil to-
neladas menos, que se explica por:

e Contraccion del 39% en las exportaciones. Si
bien hubo importantes aumentos en el polietileno, el
langostino, la cebada y el pescado, no lograron con-
trarrestar las fuertes caidas de otros productos como
el policloruro de vinilo, el trigo, la pera, la harina y la
manzana. En términos absolutos, las exportaciones dis-
minuyeron en 71 mil toneladas.

e Descenso del 91% en las importaciones. Al igual
que en el afio anterior, la menor comercializaciéon de in-
sumos destinados al yacimiento Vaca Muerta afectaron
fuertemente las importaciones.

e Disminucion del 92% en el material proyecto,
nuevamente por menores equipos petroleros con
destino a Vaca Muerta y una notable baja en la
descarga de aerogeneradores.
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Para analizar el movimiento de las principales indus-
trias petroquimicas locales, se tendran en cuenta a las
4 empresas de mayor importancia en cuanto a produc-
cion petroquimica: Profertil, Mega, Dow y Unipar. Estas
empresas registraron una comercializacion de 1,1 millo-
nes de toneladas a través del puerto de Bahia Blanca en
2020, un volumen 6% inferior a 2019. Unipar muestra
la mayor contraccién (-34%) y Mega también presenta
una caida en los volimenes totales (-29%). Por el otro
lado, Dow y Profertil registraron un aumento en sus
volumenes totales del 6% y 1%, respectivamente.

Sector financiero

De acuerdo a la ultima informacion disponible pro-
veniente del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA) correspondiente al consolidado del cuarto tri-
mestre de 2020, los bancos locales poseen un saldo de
préstamos de $ 24.475 millones, mientras que los de-
podsitos que captaron ascendieron a $ 58.639 millones.
Esto significé un decrecimiento en los préstamos pro-
medio otorgados en términos reales' del 0,7% durante
el afo y también un aumento del stock de depdsitos
de un 20,3%. Cabe destacar que, a nivel nacional, la
dindmica analizada fue similar en cuanto a préstamos
(caida del 0,9% real interanual) al igual que en lo que
respecta a depdsitos, los cuales crecieron (27,2% real
interanual). La fuerte caida de la economia y el escaso
dinamismo de la inversién, probablemente hayan sido
los principales factores para explicar el menor nivel de
colocacion de préstamos del sistema financiero, tanto
a nivel local como nacional.

Como resultado de la caida en los préstamos vy el
aumento de los depdsitos se configurd un escenario de
contraccion de la relaciéon préstamos/depdsitos, la cual
se replegd un 17% a lo largo del afio, cayendo desde
un promedio de 51% en el tercer trimestre de 2019 a
42% en 2020. Esto implica que por cada 100 pesos
depositados en el sistema se prestaron 42 a los deman-
dantes de crédito. Esta tendencia también se verificd
a nivel nacional, donde el ratio mencionado pasé de
51% a 40%.

1 Deflactado por IPC CREEBBA
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En términos financieros Bahia Blanca representa el
0,74% del total de préstamos y el 0,71% de los dep6- Variacion i.a. en
sitos del pais (media 2020). Comparando con los coefi- 0 términos reales

de la apertura

cientes del afo anterior se registré una contracciéon de
la participacion de la ciudad en el sector financiero na- . )
cional, dado que estos guarismos ascendian a 0,74% financiera para
y 0,75%. De este modo, la localidad perdié, aproxima- CELTER:ELLE]
damente, 0,03 puntos porcentuales en la participaciéon
en el volumen financiero total promedio.

Con la finalidad de extraer conclusiones acerca de la  Tabla 5 se analizan los indicadores correspondientes a
evolucién de la situacion del sistema financiero de Bahia  distintas localidades.
Blanca, y compararla con otras ciudades del pafs, en la

Tabla 5: Resumen de indicadores financieros por localidad
consolidado al 4to trimestre 2020

Préstamos / | Participacion Préstamos /

Préstamos Depdsitos Depésitos Nacional Préstamos Depdsitos Depédsitos
(mill. $) (mill. $) P (var. i.a.) (var. i.a.) 2

(tasa) (%) (var. i.a.)

Bahia Blanca 24.475 58.639 0,42 0,72% 29% -36% 0,09 p.p
CABA 1.462.556 4.229.325 0,35 49,18% 23% -45% 0,16 p.p
Comodoro Rivadavia 14.787 46.103 0,32 0,53% 31% -28% 0,02 p.p
Cérdoba 96.356 300.466 0,32 3,43% 29% -35% 0,06 p.p
La Plata 45.636 213.328 0,21 2,24% 21% -31% 0,04 p.p
Mar del Plata 36.695 75.216 0,49 0,97% 29% -29% 0,05 p.p
Neuquén 51.571 83.853 0,62 1,17% 15% -33% 0,18 p.p
Rosario 122.809 173.480 0,71 2,56% 27% -32% 0,11 p.p
Santa Rosa 10.980 35.696 0,31 0,40% 51% -28% -0,03 p.p
TOTAL NACIONAL 3.290.472 8.283.239 0,40 100,00% 29% -40% 0,11 p.p

Nota: datos por departamento. Por ejemplo, en Bahia Blanca incluye informacion de las otras localidades como Cabildo, Cerri e Ing. White.
Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA

2 La apertura financiera mide el tamano del sistema financiero
relativo al niUmero de personas de la localidad. Se calcula como =
(Préstamos + Depositos) / Poblacion.
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Indicadores de la economia local ano 2020

‘ Variacion ‘

Indicador Observacion Fuente

ELUE]]

Precios

Inflacién IPC-CREEBBA Nivel general 30,2% inflacién acumulada anual IPC - CREEBBA
Inflacién Nucleo 29,2% inflacién acumulada anual IPC -CREEBBA
Inflacién Regulados 23,9% inflacion acumulada anual IPC -CREEBBA
Inflacién Estacionales 55,1% inflacién acumulada anual IPC -CREEBBA
Canasta Basica Alimentaria (CBA) 44,5% variacion interanual a diciembre 2020 CBT - CREEBBA
Canasta Basica Total (CBT) 40,8% variacion interanual a diciembre 2020 CBT - CREEBBA
Costo de la construccion local ($) 41,7% variacion interanual promedio Obras y Protagonistas
Costo de la construccién local (uSs) -4,4% variacién interanual promedio Obras y Protagonistas
Mercado de trabajo

Tasa de actividad Bahia Blanca-Cerri 42,7% 3% trimestre 2020 INDEC-EPH
Tasa de ocupacidn Bahia Blanca-Cerri 39,9% 3" trimestre 2020 INDEC-EPH
Tasa de desempleo Bahia Blanca-Cerri 6,4% 3% trimestre 2020 INDEC-EPH
indice de empleo privado Bahia Blanca 0,3% variacion interanual a diciembre 2020 Min. Trabajo - EIL
Tasa de empleo informal Bahia Blanca-Cerri 21,1% 3% trimestre 2020 IPIL - CREEBBA
Tasa de empleo precario Bahia Blanca-Cerri 29,9% 3% trimestre 2020 IPIL - CREEBBA
Salario real (Bahia Blanca) 6,6% diciembre 2020 vs diciembre 2019 ISAL - CREEBBA
Sector financiero

Depositos reales (privado + publico) 20,3% variacién interanual al 4°" trim. de 2020 BCRA e IPC-CREEBBA
Préstamos reales (privado + publico) -0,7% variacién interanual al 4* trim. de 2020 BCRA e IPC-CREEBBA
Relacion préstamos/depdsitos -0,09 p.p. diferencia interanual al 4" trim. de 2020 BCRA
Mercado automotor

Parque automotor 0,8% variacion interanual 2020 vs. 2019 DNRPA
Patentamientos de automdviles -11,0% variacién interanual 2020 vs. 2019 DNRPA
Transferencias de automdviles usados -12,0% variacion interanual 2020 vs. 2019 DNRPA
Construccion

Superficie autorizada "con permiso" -33,4% variacion interanual 2020 MBB - Catastro
Permisos expedidos -23,6% variacién interanual 2020 MBB - Catastro
Permisos expedidos a viviendas -27,2% variacion interanual 2020 MBB - Catastro
Permisos expedidos a locales -36,9% variacién interanual 2020 MBB - Catastro
Escrituras inscriptas -17,2% variacion interanual 2020 Colegio de Escribanos Bs. As.
Inversién estimada en construccion ($) -0,2% variacién interanual 2020 CREEBBA
Inversién estimada en construccién (uSs) -35,4% variacion interanual 2020 CREEBBA
Sector portuario (Bahia Blanca y Coronel Rosales)

Movimiento de cargas (tn) -6,3% variacién interanual 2020 CGPBB
Movimiento de granos (tn) -16,4% variacién interanual 2020 CGPBB
Buques -8,0% variacién interanual 2020 CGPBB
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Indice de Precios al Consumidor

Durante los meses de diciembre de 2020 y enero
2021, lavariacion acumulada del indice de Precios (IPC
CREEBBA) fue del 7,2%. Este porcentaje resulta supe-
rior en 0,6 puntos porcentuales respecto al periodo oc-
tubre-noviembre de 2020.

En los meses analizados el capitulo con el mayor au-
mento fue Transporte y comunicaciones (11,4%).
Este resultado se debid, principalmente, a variaciones
en combustibles y lubricantes (15,7%), automdviles
(11,5%), telefonia (9,5%), cubiertas, repuestos y re-
paraciones (4,5%) y seguros, estacionamiento y otros
servicios (3,6%)

El capitulo Alimentos y Bebidas (el cual posee la
mayor ponderaciéon dentro del Indice General) exhi-
bi6é un crecimiento del 7,8% en el bimestre estudiado.
Los mayores aumentos se registraron en frutas frescas
(39,7%), carne de ave fresca (24,5%), carne vacuna
fresca (23,5%) y refrigerio (21,7 %).

La categoria Esparcimiento mostré un incremento
del 6,4% en diciembre y enero. Los subgrupos con ma-
yores aumentos, fueron hotel y excursiones (12,4%),
diarios (10,6%) y revistas (5,9%).

ANALISIS DE COYUNTURA

ANALISIS DE COYUNTURA

En referencia a las categorias que posee el IPC, la
inflacion Estacional evidencié el mayor crecimiento
(7,2%), siendo frutas frescas, hotel y excursiones, ropa
exterior para hombre y calzado de muijer, los principa-
les productos que aumentaron sus precios. Por otro
lado, los Bienes y Servicios Regulados presentaron
un crecimiento del 4,8%, donde las principales subas
se observaron en combustibles y lubricantes, telefonia
y émnibus de corta distancia. Por ultimo, la categoria
Nucleo presenté la menor variaciéon (4,7 %) para el pe-
riodo analizado..

Canastas Basicas de Consumo

A lo largo de los meses de diciembre de 2020 y
enero del corriente ano la Canasta Basica Alimentaria
(CBA), la cual define la linea de indigencia, se encarecié
en un 11%. Asimismo, el costo de la Canasta Basica
Total (CBT), que delimita la linea de pobreza, se
incrementoé en un 12% durante el mismo periodo bajo
analisis. Se puede observar que, tanto la variacion de la
CBA como de la CBT son superiores al incremento de
precios minoristas medido por el IPC CREEBBA, que en
dicho bimestre arrojé un 7,2%.

Grafico 1. Variacion mensual del IPC CREEBBA
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Durante el mes de enero de 2021, una Familia
Tipo 2 (padre, madre y dos hijos en edad escolar)
necesitd ingresos mensuales por $ 59.971 para no ser
catalogada pobre (CBT) y $ 25.519 para no caer debajo
de la linea de indigencia (CBA).

Comercio, Industria y Servicios de
Bahia Blanca

Durante el bimestre noviembre-diciembre, la activi-
dad de las empresas de Bahia Blanca repunto respecto
al bimestre anterior. El saldo de respuesta del indicador
de situacion general es calificado como normal (bajo
los pardmetros de medicién del CREEBBA) pasando su
valor de -15 a -1. A pesar de la mejora, se trata del
decimoctavo bimestre consecutivo que muestra resul-
tados negativos para este indicador. Sin embargo, se
puede resaltar que el bimestre analizado es el de mejor
resultado durante el afio 2020.

Comparando la situacién general actual respecto al
mismo periodo del afio anterior (septiembre-octubre
2019), los empresarios manifestaron encontrarse por
debajo del nivel de actividad.

En cuanto al indicador del nivel de ventas, el mis-
mo presentd una mejora respecto al bimestre anterior,
aunque manteniendo valores negativos en su saldo de
respuesta. Esto se debid, en cierto modo, segun decla-
ran los consultados, a un aumento en la intencién de
compra a pesar de que algunas ventas no se concreta-
ron por la falta de mercaderia. Al momento de referir-
se a las expectativas, tanto en el caso de las generales
como las sectoriales, los encuestados mantienen una
postura pesimista aun mas profunda en comparacion
al bimestre anterior. Al momento de referirse a las ex-
pectativas generales y sectoriales, los encuestados ex-
hiben una postura pesimista.

Por otro lado, persistié durante el bimestre noviem-
bre-diciembre la tendencia a mantenerse con sus plan-
teles de personal fijo en un 78% de los encuestados.

Al realizar un analisis desagregado se desprende que
dos sectores (Industria y Servicios) presentaron sal-
dos de respuesta negativos en el indicador que mide su
nivel de actividad respecto al bimestre previo. En cam-
bio, el sector Comercial mostré valores positivos, obser-
vandose un progreso respecto a los meses anteriores.
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Asimismo se evidencié que Comercio y Servicios
obtuvieron un repunte en su nivel de ventas en relacion
al bimestre anterior, mostrando un saldo de respuesta
positivo. En el caso de la industria ocurrié una caida en
su nivel de comercializacion.

En sintesis, a pesar de la recuperacidon observa-
da, el afo cerr6 con una tendencia normal, aunque
la situacion general continda manteniendo saldos de
respuesta con resultados negativos por décimo octavo
bimestre consecutivo. El nivel de ventas no puedo re-
cuperar valores positivos y los encuestados mantienen
expectativas desalentadoras para los meses venideros,
tanto a nivel general como sectorial, como consecuen-
cia de la inestabilidad econémica y poca confianza en
una recuperacion durante el 2021. Cabe resaltar que a
lo largo del afio los empresarios intentaron sostener el
nivel de empleo.

Mercado inmobiliario

El sector inmobiliario en la localidad de Bahia Blan-
ca mostré una tendencia regular en el caso de com-
praventa y normal para alquileres durante el bimestre
noviembre-diciembre (segin pardmetros CREEBBA),
mostrando igual situacion en el caso del rubro compra-
venta y una recuperacion en el caso de los alquileres.

Analizando las respuestas de los agentes inmobilia-
rios, el 46% espera que la situacion econémica general
empeore en los proximos meses, mientras que el 54%
sostiene que se mantendrd igual. Es importante resaltar
gue en ningun caso se espera una mejora. Examinando
por rubro, la mayoria de las categorias de compraventa
presentaron una tendencia regular. Departamentos de
2 dormitorios y lotes para casas y chalets mostraron
una tendencia normal. Por ultimo, depdsitos evidencio
una tendencia desalentadora.

En comparacion a septiembre y octubre, la mayo-
ria de las categorias de compraventa presentaron una
tendencia regular. Lotes para casas y chalets revelaron
una tendencia normal mientras que para locales fue
desalentadora.

Teniendo en cuenta las expectativas para compra-
venta, las mismas mostraron que el 54% de los encues-
tados no espera cambios radicales en el mediano plazo
y el 46% prevé un descenso en el nivel de actividad.
Estos resultados repiten lo observado sobre la situacién
economica a nivel general.



A lo largo del dltimo bimestre de 2020, el rubro
Alquileres mostrd una tendencia normal en la mayor
parte de sus categorias. Unicamente locales y cocheras
presentaron una tendencia regular. Ademas, en el
caso de los depositos el resultado fue desalentador.

En cuanto a la cantidad de contratos de alquiler, ha
sido menor en términos interanuales para la mayoria
de las categorias. Las casas y chalets presentaron una
cantidad de contratos similar a igual bimestre de 2019,
repitiendo lo ocurrido durante septiembre y octubre.

El precio en pesos de los alquileres, en términos in-
teranuales, presentd valores mayores para la mayoria
de las categorias, siendo similares exclusivamente en el
caso de locales y depdsitos.

Las expectativas, respecto al segmento locativo, re-
velaron que el 92% de los consultados considerd que
la situacién seguira dentro de los niveles vigentes. El
8% restante aguarda una recuperacién en la actividad
del rubro.

En definitiva, durante el bimestre noviembre-diciem-
bre, se encontré una situacién regular para compra-
venta y normal para alquiler. Los consultados mani-
festaron preocupacién, dada la incertidumbre actual y
como se ird desarrollando el afio, sobre todo con el
tipo de cambio, dado que afecta las operaciones de
compraventa de inmuebles. A pesar de que la pande-
mia generd un interés en los clientes por lotes y casas
con jardin, aun no se concretaron la mayor parte de las
transacciones. En el caso de los alquileres, resulta evi-
dente que locales y depdsitos han sido los méas afecta-
dos por la coyuntura econdmica y se registra un exceso
de oferta respecto a departamentos de 1 dormitorio y
funcionales.

ANALISIS DE COYUNTURA

Asimismo, los encuestados afirmaron que ha dismi-
nuido la rentabilidad de los alquileres en la ciudad. A
partir de lo mencionado, las expectativas no son alen-
tadoras puesto que la mayor parte de los empresarios
no aguardan algun tipo de recuperacion.

Comercio, Industria y Servicios de
|a Region

Durante el bimestre noviembre-diciembre, la situa-
cion general de la Regidon (donde se consideran las
localidades de Punta Alta, Coronel Dorrego, Coronel
Pringles, Puan y Pigié), mostrd un saldo de respuesta
considerado como normal (segun parametros CREEB-
BA) respecto al bimestre anterior. Este resultado repre-
senta la misma tendencia observada durante septiem-
bre y octubre.

La situacion general, en términos interanuales, arro-
j6 como resultado una caida respecto a igual periodo
de 2019, aunque en una menor proporcion si se consi-
dera los resultados del bimestre anterior.

El saldo de respuesta para las expectativas generales
mostré malos resultados para la economia en su tota-
lidad. Sin embargo, en términos sectoriales, la visién
resulta mas optimista con valores positivos para el saldo
de respuesta.

El nivel de ventas (respecto al bimestre anterior)
mostré una caida, aunque en menor medida si se ob-
servan los valores de septiembre y octubre.

Grafico 2. Situacion general Comercio, Industria y servicios y Sector inmobiliario de Bahia Blanca
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Se debe resaltar que este hecho viene sucediéndose
desde inicios del afio 2020.

En relacion al plantel del personal, los empresarios
continan manteniendo el nivel de empleo al igual que
el bimestre anterior.

En términos sectoriales, la situacion general respec-
to al bimestre previo exhibe un resultado normal para
Servicio e Industria. En el caso del Comercio se exhi-
be una situacion buena, confirmando la recuperacion
de este rubro por segundo bimestre consecutivo.

Considerando las expectativas, tanto a nivel general
como sectorial, el sector de Servicios posee una vision
pesimista respecto al futuro. En el caso de la Industria,
los consultados son positivos a nivel sectorial pero no
ocurre lo mismo a nivel general. Por Ultimo, el sector
comercial es optimista a nivel sectorial y general.

En cuanto al nivel de ventas, respecto al bimestre
previo, se observan caidas en Industria y Servicio. En
el caso del comercio, las ventas crecieron respecto al
bimestre anterior.

En resumen, la actividad econémica general en la
Regién exhibe una situacion de recuperacion al igual
que los meses previos. Las expectativas son alentadoras
a nivel sectorial aungue no en términos generales. Sin
embargo se puede destacar que mas alla del repunte
generalizado en la Regién, Punta Alta no logra recupe-
rarse, siendo la localidad mas grande de la regiéon luego
de Bahia Blanca.
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A nivel sectorial, Servicios es el mas afectado a lo
largo del bimestre. A pesar de que las actividades turis-
ticas estdn comenzando a retomarse, en muchos casos
hoteles y agencias de turismo contintian con un nivel
de actividad bajo. El sector comercial es el que mejores
resultados presenta durante el bimestre, tanto en el ni-
vel de ventas como en las demas variables analizadas.

Grafico 3. Resumen de la situacién general
Comercio, Industria y Servicios de la Regién
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INTRODUCCION

Las microfinanzas y en especial el microcrédito han
sido llamados a ser, en algun sentido, una de las espe-
ranzas para la salida de la pobreza, tanto en los paises
pobres como en los emergentes. Nacidas a partir de
las experiencias de Muhammad Yunus en Bangladesh
en los afios 70, han experimentado en nuestro pais di-
ferentes ciclos e intervenciones, que las dejan todavia
con muchas asignaturas pendientes.

En términos generales, las microfinanzas se definen
como la provision de servicios financieros a personas de
bajos ingresos que son excluidos por el sistema formal
de crédito (Delfiner, Pailhé y Perén, 2006; Bekerman,
2008; Giardili, 2012; Grandes, 2014). Los servicios que
incluyen pueden ser pequefos préstamos para uso co-
mercial o personal (microcréditos), depdsitos, medios
de pago y seguros, entre otros (Pailhé en Bukstein,
2007); no obstante, la herramienta mas difundida son
los microcréditos. Las instituciones que llevan a cabo
estas actividades son denominadas Instituciones Micro-
financieras (IMFs).

En la Argentina, las microfinanzas presentan un bajo
desarrollo respecto a otros paises de la region como ser
Chile, Bolivia, Colombia y Pert (PNUD, 2005; Delfinery
Perén, 2007; Ferreyra, 2014) y se especializan en aten-
der solo microcréditos (Grandes, Maritarena y Farifa,
2010). De acuerdo a la informacién presentada por Mix
Market' en 2017, las tres IMFs argentinas registradas

Universidad Rovira i Virgili
Profesora Adjunta UPSO

Master en Direccién Estratégica de la
Empresa, Universidad Rovira i Virgili

Doctora en Economia y Empresa,
Universidad Rovira i Virgili

Asistente de Docencia (UNS)
Jefe de Trabajos Practicos (UPSO)

en dicha asociacién presentaban una cartera activa de
22.100 prestatarios por un total de U$D 19.480.000.
Estos datos son considerablemente bajos si se los com-
para con el desempeno de las microfinanzas en otros
paises de la region. Particularmente, las tres IMFs chi-
lenas, reportan una cartera activa de 350.000 presta-
tarios por un total de U$D 2.50 billones; en Brasil 13
IMFs alcanzan 2.090.000 T

prestatarios y con casi un
billon de U$D; en Peru
con 41 IMFs, atienden
a 4.921.000 prestata-
rios y alcanzan un valor
de U$D 1,25 billones.

Total uSs:
19.48 millones

Prestatarios;
22100

! Mix Market es una institucién dedicada a fortalecer el sector
microfinanciero, con datos de desempefio financiero y social prove-
nientes de mas de 2000 IMFs. http:/www.mixmarket.org/
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Sin embargo la informacién de Mix Market no in-
cluye en Argentina a la red de IMFs que se encuen-
tran vinculadas a la orbita publica, a través de los dos
fondos que proveen asistencia financiera a estas ins-
tituciones, ellos son, el FONCAP (o conocido también
como Impulso Argentino -dependiente del Ministerio
de Economia-) y la Comisién Nacional de Microcrédito
(conocido como CONAMI), dependiente del Ministerio
de Desarrollo Social. Ambos fondos se vinculan con un
conjunto de IMFs que cumplen el papel de prestatarios
de ultima instancia, con un fuerte vinculo con actores
de la economia social. En algunos afios ambas redes
ocupaban una extensa cantidad de instituciones que
llegaron a superar varios cientos. Sin embargo, en es-
tos Ultimos anos, por cuestiones de diferente tipo estas
redes se han contraido, y han demostrado serias difi-
cultades de sostenibilidad de largo plazo de este tipo
de instituciones.

En el Cuadro N° 1 que se presenta a continuacion,
se aprecia el muy bajo desarrollo del microcrédito en
Argentina. Mas alld de la parcialidad resultante de la
informacion faltante (Mix Market no incluye las IMFs
gue son fondeadas con los fondos publicos), se observa
un bajo nivel de la demanda efectiva de microcréditos.
Algunos autores responsabilizan esta situacion a fac-
tores principalmente culturales y politicos (Bekerman 'y

Cataife, 2004). Por estas razones, las IMFs deben crear
su propia demanda y ser acompanadas de politicas pu-
blicas para incentivar el acceso al microcrédito. En esa
misma perspectiva, diversos autores (Navajas y Tejerina,
2006; Grandes y Satorre, 2011; entre otros) han inten-
tado estimar la demanda potencial de microcréditos en
la Argentina y coinciden que, considerando esta po-
tencialidad, habria un exceso de demanda. En ese mis-
mo sentido, Carballo y Grandes (2013), a partir de una
estimacion realizada con datos extraidos del estudio
anual de la deuda social que realiza la UCA, estima-
ron que la demanda potencial estaria cubierta en solo
3,48% en relacion a la oferta. En concordancia, los re-
levamientos sobre el sector microfinanciero argentino,
sostienen que si bien el mercado podria llegar a crecer,
no obstante, sus instituciones alin estan en un proceso
de maduracion y consolidacion.

En este sentido, no es facil discernir si el bajo desa-
rrollo de las microfinanzas en nuestro pais se debe a
la presencia de fallas de mercado (ineficiencias en la
oferta y demanda), fallas de gobierno (inefectividad de
la politica publica, deficiencias en la regulacion del sec-
tor de las microfinanzas, o limitaciones e indefiniciones
legales) o simplemente cuestiones técnicas (tecnologia
y personal calificado).

Cuadro 1. Principales indicadores del Microcrédito en Sudamérica segun Mix Market

M ftricas operativas clave por pas

Saldo
. . N merode | Cartera bruta .
Cantidad de - N mero de Porcentaje promedio
) R - Oficiales . . pr stamos | de pr stamos
Pas A ofiscal instituciones Oficinas Personal prestatarios de mujeres ) del pr stamo
. de pr stamo L . pendientes (USD) .
prestatarias activos ‘000 | prestatarias . . por prestatario
000 millones

(USD)
2017 3 27 212 76 22,1 80% 24,7 18,5 840
Argentina 2016 5 30 220 74 21,7 77% 32,3 27,0 662
2017 18 1.167 20317 586 13213 56% 1.384,3 10.636,5 8,05
Bolivia 2016 18 1.048 18.247 5.766 1.242,1 56% 13114 7.303,8 5,88
2017 13 601 6.384 3342 2.090,8 58% 2.178,8 998,6 477
Brasil 2016 18 1.048 9.449 4178 3.454,6 60% 3.4894 2.616,7 753
2017 3 350 2.002 903 350,0 56% 541,0 2.540,0 7.258
Chile 2016 3 317 1.953 859 331,9 56% 4943 2.1559 6.375
2017 21 1.454 25.879 8.106 2.743,1 57% 3.021,3 6.334,6 2305
Colombia 2016 21 1.434 26.024 8316 2.782,7 57% 23163 6.001,4 2.156
Repuiblica 2017 2 9 213 70 29,9 72% 30,1 44,6 1.494
Dominicana 2016 5 207 3.015 116 466,5 58% 536,9 516,7 918
2017 45 771 9.106 3.053 13115 50% 1.485,6 5.552,5 4,059
Ecuador 2016 47 759 8.826 3 1.301,7 50% 14334 4861,2 3,53
2017 1 26 387 143 18,1 49% 20,7 99,1 5.478
Paraguay 2016 4 202 3.737 908 680,5 45% 838,9 1.466,9 1.944
2017 41 2.279 46.585 12,052 49214 49% 24734 124433 2.505
Perti 2016 44 2127 45.514 13.099 4.527,6 55% 2.330,0 10.666,9 2,33

2017 1 918,5
Venezuela 2016 1 735,1

Fuente: Global Outreach & Financial Performance Benchmark- Report - 2017-2018.
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Los problemas que son estrictamente de mercado
pueden sintetizarse de la siguiente manera. En el caso
de la demanda, los estudios indican un gran potencial
gue no es satisfecho por el mercado. Posiblemente, por
la naturaleza de la demanda, haya problemas de des-
conexiéon con la oferta, o quizd también, por la com-
plejidad del fenédmeno, haya problemas de informacién
0 capacitacion de los demandantes. Una gran porcién
de los demandantes del mercado de microcrédito se
compone por personas de bajos recursos econémicos,
donde también priman bajos niveles de formacién e
informacién, que puede redundar en alguna situacién
demanda oculta. Los problemas de oferta poseen otras
complejidades. Como ya se mencion6 las IMFs en Ar-
gentina tienen dos procedencias. Un grupo lo compo-
nen instituciones privadas, de distinta forma juridica,
gue poseen autofinanciamiento, razonables condicio-
nes de sostenibilidad, las cuales algunas de ellas se
encuentran registradas en Mix Market, y han perma-
necido un considerable tiempo en el mercado. El otro
grupo de oferentes de fondos son mayormente ONGs,
gue se financian con fondos publicos (FONCAP y CO-
NAMI) y que por la naturaleza de las operaciones que
realizan poseen restricciones de sostenibilidad?, los que
las hace débiles en términos de su permanencia en el
mercado. Esto provoca que la oferta de microcréditos
contenga elevada inestabilidad por esta razon.

La regulacion del microcrédito en Argentina no ha
ayudado mucho a esta situacion. En el ano 2006, a par-
tir de la sancion de la Ley 26.117, se establece el primer
marco regulatorio para este tipo de instituciones. No
obstante, la norma se considera insuficiente por diver-
sos motivos. En primera instancia, solo se considera el
microcrédito destinado a actores de la economia so-
cial, cuando en realidad hay muchos otros individuos
y microempresas gue nNo necesariamente se insertan
en ese segmento. La Ley crea la Comision Nacional de
Microcrédito, en el &mbito del Ministerio de Desarrollo
Social (CONAMI); y con ella se crea el fondo de aten-
cion financiera a las IMFs. No obstante, no se incorpora
o consideran otros programas de microcrédito en otros
ambitos publicos, como lo es el FONCAP.

2 Estas organizaciones deben prestar fondos con muy bajo spread,
generalmente a tasas bajas y fijas, lo que provoca dificultades para
financiar los costos de operacion de las mismas.

APORTES COMPLEMENTARIOS

Esto provoco que el mismo estado, disponga de dos
fondos similares, con fines parecidos, que se gestionan
independientemente. La ley tampoco permite que las
IMFs obtengan recursos de fuentes de terceras perso-
nas o instituciones, lo que deja afuera a las mismas del
marco normativo de las regulaciones prudenciales. Fi-
nalmente, la ley mencionada tampoco establece una
forma juridica particular para las IMFs, lo que redunda
en una diversidad de formas juridicas, con diferente si-
tuacion fiscal, objetivos y forma organizacional.

El bajo desarrollo del microcrédito en Argentina
también encuentra parte de su explicacién en los pro-
blemas recurrentes de inestabilidad econémico finan-
ciera, que repercute en un sistema financiero con baja
profundidad y con dificultades en las estrategias de
gestion, principalmente cuando algunos de los provee-
dores de fondos no poseen objetivos exclusivamente
pecuniarios. No obstante, a la hora de asignar respon-
sabilidades, aparecen otras razones vinculadas con el
bajo profesionalismo de la oferta en este segmento (la
mayoria de la IMFs que se financian con fondos publi-
cos se conforman por personas vocacionales con bajo
conocimiento en finanzas); como asi también, por li-
mitaciones tecnoldgicas de estos oferentes. Mas alla
de que estamos presenciando el boom de las denomi-
nadas Fintech® todavia los segmentos de la demanda,
vinculadas con el microcrédito, estan bastante lejos de
las innovaciones tecnoldgicas de las Fintech, quedando
fuera del alcance de personas de bajos recursos eco-
némicos

El microcrédito y las microfinanzas en Argentina tie-
nen un largo camino por recorrer. La revision del marco
normativo, la homogeneizacion de las politicas publi-
cas, la instauracion de un sistema de normas pruden-
ciales que permitan un control mas efectivo como asi
también su incorporacion a la captacion de ahorro pu-
blico, la creacién de una forma juridica especificas son,
entre otras, muchas de las modificaciones a incorporar
a este sistema. El desarrollo de este segmento financie-
ro, con su consecuente efecto sobre la inclusion finan-
ciera es un cambio que pronto requiere la economia
argentina.

3 Se denominan Fintech a empresas financieras que se enlazan
con la demanda a través de plataformas tecnolégicas.
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. PANEL DE INDICADORES DE BAHIA BLANCA

CONSTRUCCION AUTORIZADA

Construccion autorizada (permisos)

En diciembre de 2020 se otorgaron 90 permisos de construccién, lo que implica un
crecimiento del 58% en relacion al mes previo. En términos interanuales, este guaris-
mo representa una expansién del 64%. Para observar un dato similar hay que
retrotraerse a diciembre de 2017, mes en el que se otorgaron 118 permisos. Al
margen del dinamismo del ultimo tramo del afio, se registraron 23,6% menos

permisos que el afo previo.

Superficie habilitada para construccion (m?)

La superficie habilitada por el municipio local ascendié en diciembre a 21.913 m2, es
decir, un 181% mas en relacion al mes anterior y 152% respecto de diciembre de
2019. En linea con la situacion de los permisos, se autorizaron 28,4% metros menos

para la construccion a lo largo de 2020.

MERCADO AUTOMOTOR

Venta de automaviles 0 km (unidades)

En enero de 2021 se patentaron 386 unidades, lo que implica un crecimiento del
37% respecto al mes anterior. Si se compara con el mismo mes del afio pasado la

variacion se ubica en 27%.

Transferencia de vehiculos usados (unidades)

En el mercado de usados (transferencias) se registraron 1.277 transferencias en enero
del corriente afo. Esto significa una variacion negativa que asciende al 4% en compa-
racion con diciembre, en tanto que, comparado con el mismo mes del afio anterior,

significa una contraccién del 12%.

SECTOR FINANCIERO

Préstamos otorgados (§ constante)

En enero, el stock de préstamos otorgados ascendié a $ 6.193 millones en términos
constantes, retrocediendo un 11% en términos interanuales. Por otro lado, se

advierte una variacion del -4% en términos mensuales.

Relacion préstamos/depdsitos (ratio)

En enero los depdsitos cayeron, en términos reales, en torno al 4% intermensual al
registrarse $14.970 en valores constantes. En contraste, crecieron un 8,6% en
relacion al mismo mes del afio anterior. El ratio préstamos/depositos del sistema
financiero local se mantuvo sin variaciones respecto del mes anterior y 0,09 puntos
porcentuales en los ultimos doce meses. Por Ultimo, se puede decir que cada $100
depositados en las instituciones financieras bahienses, $ 41 circulan en el mercado en

forma de préstamos.
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. PANEL DE INDICADORES DE BAHIA BLANCA

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de desempleo Bahia Blanca - Cerri (%)

El desempleo se ubicé en el 3er trimestre de 2020 (Gltimo dato disponible) en 6,4%,
lo que representa, aproximadamente, 9.000 personas segun estimaciones del INDEC.
El guarismo del presente trimestre implica una caida de 2.5 p.p en relacion al periodo
anterior y 1.6 p.p en términos interanuales.

Empleo registrado en el sector privado (indice)

En diciembre (Ultimo dato disponible), el empleo registrado en el sector privado bahien-
se se contrajo marginalmente en -0,3% en relacién al mes anterior. En la comparacién
interanual se advierte un leve crecimiento del 0,3%.

SECTOR AGROPECUARIO

Precio de venta del ternero en remate feria ($ constante)

En el mes de enero, el precio del ternero en valores constantes (aislando la inflacién)
se retrajo un 4% en comparacién al mes anterior, mientras que en términos
interanuales se observa un incremento del 41%. Este precio ($ 50,3/kg en valores
constantes) es uno de los mas altos de los Ultimos meses.

Valor trigo disponible ($/constantes)

El precio doméstico del trigo, aislando los efectos de la inflacién, mostré en enero un
crecimiento del 2% respecto al mes anterior, en tanto que en términos interanuales
se expandid un 34%. Al margen del alza en este cereal, el precio de los cereales y
oleaginosas en general vienen experimentando importantes incrementos en los
Gltimos meses.

PUERTO BAHIA BLANCA / CORONEL ROSALES

Movimiento de buques (unidades)

En el mes de diciembre transitaron 39 buques, significando una caida con respecto

al mes anterior de 0,05%. Ademas se advierte un descenso en términos interanuales
del 0,3 %.

Trafico portuario de mercaderia (toneladas)

El movimiento de mercaderias experimenté en diciembre una contraccién del 15% en
relacion al mes anterior. Por su parte, en términos interanuales, se observé una caida
del 47%. En el mes en cuestion se movilizaron 1,1 millones de tn. Del total
movilizado, 875 mil tn corresponden a productos inflamables y petroguimicos.
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CREEBBA

CENTRO REC )E ESTUDIOS ECONOMICOS
DE B 1IA ANCA ARGENTINA

El Centro Regional de Estudios Econémicos de Bahia Blanca,
CREEBBA, fundado en octubre de 1991, es un organismo de
investigacion privado, independiente, apolitico y sin fines de
lucro. Su actividad esta orientada por el estudio critico, el
trabajo reflexivo, el rigor analitico y metodoldgico, y la

independencia de todo interés particular inmediato.

El CREEBBA nacié en el ambito de la Fundacién Bolsa de
Comercio de Bahia Blanca. Posteriormente, prestigiosas
empresas e instituciones se sumaron a esta iniciativa,
constituyéndose en patrocinantes del Centro. Desde el inicio de
sus tareas, esta casa de estudios mantiene un estrecho vinculo

con entidades y centros de investigacion de todo el pafs.




