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La tendencia adoptada por los
indicadores adopta un sentido desfavora-
ble, reflejando una desaceleracion gene-
ralizada en el ritmo de ventas.

En este contexto, los indicadores de
coyuntura reflejan una fuerte presion de
los costos financieros, reduccién de stock
y planteles de personal hacia niveles mini-
mos.

Este estudio incluye un informe sobre
el impacto de la situacién actual en los
destinos de las ventas, las decisiones de
financiamiento, los planes de inversién y
la estructura ocupacional.

Entre los principales resultados se des-
tacan la disminucién en el financiamiento
de proveedores, el enfriamiento en el cli-

ma de inversion y la tendencia del comer-
cio minorista a replegarse sobre el merca-
do local.

Durante el bimestre marzo-abril, las
condiciones mds favorables correspon-
dieron al sector minorista impulsado por
la intensa actividad comercial que carac-
teriza esta época del afo por el inicio de
clases y el cambio de estacion.

Las condiciones generales en el sector
industrial tienden a normalizarse con al-
gunos signos de recuperacién de la de-
manda en abril.

En el sector financiero, se interrumpe la
demanda de depésitos en moneda local y
se registra una fuerte retraccion en el vo-
lumen de préstamos.
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La desaceleracion de las ventas
impone nuevos ajustes
en las firmas locales

Los resultados de corto plazoenla
industna y comercio reflejan una sa-
cién estable en ambos sectores. Los
cambios registrados en general res-
ponden a ciclos normales en el com-
portamiento de la demanda de los dis-
untos rubros. No obstante, la teadencia
adoptada por los indicadores adopa un
sentido desfavorable, reflejando un
problema que cada vez s manifiesta
con creciente intensidad, geperado 2
partr de la desaceleracién geperalize-
da en el ntmo de ventas.

En este contexto, los indicadores
de coyuntura reflejan una foerte pre-
sién de los costos financieros, reduc-
cidn de stock y planteles de personal
hacia niveles minimos.

Estas simacioess sos sintomas cla-
ros de que el nivel de eadeudamicat
ha flegado a niveles elevados v para
recomponey ¢l egahibnio presupoesss-
1o de las fammlias v empresas no gueda
mas remedioque dismmoirel gasto. La
desaceleracion de las veatas repercuse
en las empresas locales ea Iz forma
antes descrita ¥ para anticiparse 3 =a
eventusl problema financiero, las fir-
mas Infentan MESMnGT SuS COmprOm-
sos frente a erveros de maners tal que
&l mivel de acovidad comercial mante-
pe un curso declinante.

Los resultados del estudio sobee la
estructura de las empresas desarrolls-
do en este informe ranfican las obser-
vaciones anteniores sobre como Ia

moobrabifidad de operacioess T
ciadss v ol todevia clevado cosso T
Izs firmas opeea por redacy ses com-
promisos de deades fresee 3 weroeros
coaraveado of uso del orédwo de pro-
veedores ¢ mteates fimanciw b mavor
parte de sus TEESAcOORes recumeado
& reCTITSOS Propeos.

Oero resultado exeeachie & mdos
los sectores ea gemeral, coasisee o Eme
mayor preseacaa de bamoos locales o2
el fimanciaswensso de operacyomes de
empresas localles. especiaimente on las
frmas de meaor facherace.

Los resaltados del esoado mencse-
aado deStacsp uma SISRCIOE PRSOCY-
pamte ca of comcroo musorista Los
mdscadores coafirman iz wendeacss

Los ingresos operativos de las
empresas acusan el impacto negati-
Vo de un menor ritmo de demanda
¥ un grado de dificultad cada vez
mayor para la gestién de cobros por
ventas financiadas En estas cir-
cunstancias crece el riesgo de en-
frentar un desequilibrio financiero
Wmﬁducmmdem
costos de funcionamiento y princi-
Palmente los compromisos frente a ter-
ceros (especialmente proveedores).

Los faltantes de efectivo general-
mente conducen a refinanciaciones de
las deudas vencidas ea condiciones
mmtznemag:nndo
hmmﬁndehms-ohgn
FeComponer sus ingresos por venatas en
dmm

desaceleracién de la demanda ha
impactado en las decisiomes de lIas
empresas locales.

Uno de las aspectos anahrados s
refiere al efecto de un menor ntmo de
ventas sobre las decisiomes de
financiamiento. La retraccida en las
ventas sumada al mayor grado de -
certdumbyre. el sumentoen ol nesgode

ithlmaqhg's!ﬂehs&
;usd“knlﬂ:-ﬁof-r
| adodel mercado pose @ techo 2 las
m&m&b
mmﬂnhnﬂhﬂ.
‘!‘:mm:m-&
| friamieato oo of “clima de imver-
Sda” reflejado por ena Sigaificanva
cantidad de firmas 2 proyecses &
mversia.

La estructurs de financiamaeato &
ha visto modificado ea relacide al ai0
IN0ENOr COR URA MEDOT PErhCIPacn
de proveedorss ea pare compensado
Por un sumento on of capetal propee ¥
en modo especial. por um foerte -
mente d¢ h amstencis cradiooa e
hances locales. 2
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Caracteristicas Estructurales
de los Sectores Comercial e Industrial

(J Destinode ventas: ¢l comercio minoristaman-
tiene la tendencia a replegarse sobre ¢l mercado
ocal.

_aimportancia relativa del mercado local decrece

1 medida que aumenta el monto de facturacion de

las empresas industriales. Las exportaciones sur-
gen solo en las categorias superiores de factura-
cién.

- Estructura de financiamiento: Las firmas
han optado por reducir sus compromisos de deu-
das frente a terceros contrayendo ¢l uso del crédito
comercial (proveedores) e intentando financiar la
mayor parte de sus transacciones recurriendo a
recursos propios,

Se registra una mayor presencia de bancos locales
cn el financiamiento de operaciones de empresas

locales, especialmente en las empresas de menor
facturacion,

() Inversiones: Tanto en la industria como en ¢l
comercio minorista, ¢l porcentaje de empresas sin
proyectos plancados de inversién resulta muy
clevado. Comparado con los resultados del afio
anterior, es de destacar un importante aumento ¢n
¢l sector de comercios minoristas sin proyectos de
inversion.

(J Estructura ocupacional: Los datos revelan
una nucva composicién en el personal afectado a
tareas de produccion en la industria. En gencral,
aumenta la participacion de peones, y por lo tanto
¢l nivel de calificaciéon promedio de la mano de
obra afcctada a este tipo de tarcas disminuye ¢n
comparacion al afio anterior.

Desde 1992, la situacion econGmi-
calocal ha atravesado a grandes rasgos
Ires clapas diferenciadas: reactivacion,
eutabilizacitn o amesetamiento y de-
chinacitin, Cada de las etapas enuncia-
dan ha ympactado en el manejo de la
politica empresania. Los resultados de
esth neccion permitirdn evaluar como
we hareflejado el cambio antes referido
en las decisiones de las firmas en lo
atinente a su destino de ventas, el
planearmiento ylo ejecucion de inver-
siones, la estructura de financiamiento

y ¢l personal ocupado,

Cabe aclarar que las respuestas de
cada empresa se procesan aplicando
ponderadores. El factor de pondera-
cién surge del cociente resultante entre
el monto de ventas de la firma y la
facturacion total de las empresas del
mismo sector que integran la muestra,
En otros términos, las respuestas de
cada firma inciden en los resultados
del sector segdn su participacion en las
ventas del mercado, En modo similar,
para aspectos relacionados con la ocu-

pacion se adopta la relacion del perso-
nal ocupado en laempresay el personal
total empleado en ¢l sector,

Destino de ventas

Este andlisis tiene como principal
objetivo determinar la importancia re-
lativa del mercado local en las ventas
de las firmas establecidas en la ciudad.

Los resultados obtenidos permiten
comprobar una elevada dependencia
de las ventas locales en el sector €O
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mercial minorista. Por ¢l contrario, en
el ﬂ‘c‘:h«,n:um{:l'cizllmayuriﬁmyt:ﬂmr:rlu
cgpcciﬂl la industria, los destinos de
ventas fuera de la ciudad adquicren
mayor relevancia, Esta diferencia se
explica por una razén de escala y la
exigencia de mayores recursos para
operar ¢n mercados localizados fucra
de la ciudad.

En la industria, han aumentado los
envios al resto del pafs. Sinembargo, ¢l
decrecimiento en las exportaciones
permite que el porcentaje represcntal i-
vo de ventas locales se mantenga a
niveles similares alos de 1993 (aproxi-
madamente ¢l 30% de la facturacion).

La importancia relativa del merca-
dolocal decrece amedida que aumenta
¢l monto de facturacion de las empre-
gas industriales, Las exportaciones sur-
gen soloen las categorfas superiores de
facturacion.

En la mayorfa de las ramas indus-
triales, los envios a la region y otros
puntos del pafs representan mas del
50% de las operaciones comerciales
totales; a excepeion de Hierro-Acero y
Frigorfficos donde las ventas locales
participan con el 70% y 60%. Precisa-
mente, estos dos dltimos sectores son
los que enfrentan las condiciones ge-
nerales relativamente mds desfavora-
bles de la industria.

En el comercio mayorista, la es-
tructura de ventas segin el mercado de
destino son similares a las del afio
anterior, Esta composicion solo se ve
alterada por la aparici6n de exportacio-
nes correspondientes al rubro de Pro-
Juctos Primarios.

En general las firmas comerciales
se orientan hacia el mercado local y
chla caracterfstica no se ve modificada
segn aumenta el nivel de facturacion
de la firma. En el cuadro “Destino de
Ventas de Empresas Comerciales se-
£0n Monto de Facturacion”, es posible
apreciar que desde 1993 en adelante,
atn los comercios de mayor dimension
concentran un volumen importante de
ventas a consumidores locales,

Los resultados obtenidos si bien no
marcan grandes diferencias con los

obtenidos ¢l afio anterior, alcanzan a
confirmar una preocupante tendencia
en el comercio minorista a replegarse
sobre el mercado local. Eltamafio limi-
tado del mercado pone un techo a las
aspiraciones de crecimiento de las
cmpresas y acentda la presion de los
competidores,

Estructura de
Financlamiento

En los dltimos meses, las condicio-
nes generales se han modificado en un
sentido desfavorable para las firmas
locales. Prescindiendo de la presencia
de factores que inciden estacionalmente
sobre las ventas, los indicadores con-
firman una tendencia declinante en la
demanda. Ademés de la tendencia co-
mentada, los ingresos por ventas a ni-
vel de firma registran una mayor ines-
tabilidad.

La retraccién en las ventas sumada
al mayor grado de incertidumbre, ¢l
aumento en el riesgo de incobrabilidad
de operaciones financiadas y el todavia
elevado costo financiero del capital,
han determinado que las firmas opten

DESTINO
PARTICIPACION DE LOS MERCADOS
DE LAS VENTAS SOBRE EL MONTO TOTAL DE VENTAS
Local Resto pais Exterlor
INDUSTRIA | may.'92 | T TR 08
may.'83 28%  54%  18%
COMERCIO
COMERCIO MAYORISTA
COMERCIO MINORISTA : 0%
75% 25% 0%
7 (--)mmmwammughmmmrmgmi

por reducir sus compromisos de deu-
das frente aterceros contrayendo el uso
del crédito comercial (proveedores) e
intentando financiar la mayor parte de
sus transacciones recurriendo a recur-
$08 pPropios.

El incremento en la participacion
del capital propio en la estructura de
financiamiento, llegando a niveles su-
periores al 70%, se observa tanto en la
industria como en el comercio.

Otro resultado extensible a todos
los sectores en general, consiste en una
mayor presencia de bancos locales en
el financiamiento de operaciones de
empresas locales, especialmente en las
empresas de menor facturacion.

Analizando mds detenidamente los
resultados por sectores, puede realizar-
se las siguientes observaciones:

* El sector industrial observa cam-
bios significativos en la estructura de
financiamiento. La menor participa-
ci6én del financiamiento de proveedo-
res es compensada por un aumento en
el aporte de capital propio y de présta-
mos de bancos locales,

Claramente se observa desde 1992
una asistencia financiera cada vez ma-
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yor por parte de los bancos a g indus.
Sector Industrial tria. Actualmente, los préstamos bap.
DESTINO DE LAS VENTAS  es1ino o venTas Forios desacin su importancia en o
Facturacién anual estimada en U$S PORCENTAJE SOBRE LAS VENTAS financiamicnto de actividades de |
industria de la construccién,

LOCAL  PAIS  EXTERIOR Las facilidades de proveedores picr-

Hasta 1 millén 1710%  22,.9% 0,0% den gravitacién en forma generalizg
o b W0 SN : : B da,
58,1% MN1% 0,8% independientemente de la escala de |q
61%  39% 0% firma, y laasistencia financiera de bap.

cos locales es particularmente impor-
3BE% 0% tante en las empresas industriales rely.
SRV Ve VO e tivamente menores (categorfas 1y 1),

De 1 a 2.5 millones

0, 0, v Il
24.5% 0.0 % * Bl comercioregistraun estructury
43% 0% de financiamiento menos diversificuc
B N i H]
que laindustria, conun mayor grado de

De 2.5 a 5 millones av.'92  46,7%  46.6% 67% u‘mccnlrncién en el uso de capital pro-
may.'93 2 9% 79 3%  4.7% pio. Nuevamente, se observa un
e dr! —eid L . acentuamiento de esta caracterfstica en
. o8% BOY% 0) ; \
=5 25%‘ . 60% 12% relacién a los datos del afos pasado
contrarrestando una menor presencia
Mis de 5 millones falye de crédito de proveedores,
may.'93 23,1% 759% 1,1% La participacion del capital propio
" may. 94 48% 47% 6% , y ln menor presencia de facilidades de
e ' proveedores cobra mayor importancia
Ty ot e - 7 amedidaque se asciende en el nivel de
facturacion de las firmas,
Sector Comercial El apoyo financiero de bancos lo-
DESTINO DE LAS VENTAS DESTINO DE VENTAS cales cobra mayor importancia en las
Facturaclén anual estimada en U$S PORCENTAJE SOBRE LAS VENTAS

firmas comerciales relativamente me-
LOGAL PAIS EXTERIOR nares. ) .
Y R Ty * En el comercio mayorista, los
. - recursos propios de Ia firma compen

6 3 1.2% PrOF .

may.'93_ S 0 -VL: - san totalmente una menor participa
m . 04% < 33% S YRR

cién de proveedores.

: No obstante, cabe aclarar que los
724%. _ 225% 51% cambios no son significativos y a gran-
58.4% M16% 0.0% des rasgos los comercios mayoristas

: observan unan  estructura de
financiamiento similar a la del afio an-
terior,

* En el comercio minorista, la me-
nor participacién de proveedores ha
sido en parte compensada por un au-
mento en el capital propio y en modo
De 5 a 10 millones . may.'02 52.3%, 47.7%  0.0% ; especial, por un fuerte aumento de la

asistencin crediticia de bancos locales.

Hasta 1 millén

De 1 a 2.5 millones

De 2.5 a 5 millones

| may.'94 81% | 8% 0%

Planes de Inversioén

Mis de 5 millones ' ay.'02 41.8% 50,5% Otro de los aspectos analizados en

may.'93 71.6% 28.4% 0.0% el estudio se refiere al “‘clima de in'vcf'
: ay. 0z 540, 0% 8i6n". Para evaluar el mismo, sencilla-
S mente se ha registrado el porcentaje d¢
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firmas con proyectos de inversion

. ejecucion,
Plﬂ';;:ﬂz"“if’p‘:?"cjipmcs resulta. | FINANCIAMIENTO  pORCENTAJE FUENTE SOBRE COMPRAS (*)
\ igul 4 LEH Hok H
dos ::::'; :::':‘:::Jzzi’r‘l‘sz:';:tf:" PROP  LOGAL.  AFOKRA  PROVEEDOR  OTROS
ol comercio minoristaresultamuy | INDUSTRIA may.'92| 63.8% 4.6%  16:6%  12.2° . 2.8%
elevado (50%) el porcentaje de may.'93+ | A% 30 2"o 3.8%
empresas sin proyectos planeados may. 94+ [ 73 (7 TE8 A
de inversién. - : o

* la evolucidn del porcentaje
de empresas con proyectos en re-

lacion a los datos de un ailo atrds, | COMERCIO may.'92 0%
es estable en la industrin, ascen- may.'93 5.6%
dente en el comercio mayorista y may 94 | 72%  B% 1%  1A8% 4% |

fuertemente descendente en co-
mercio minorista,

* Desde 1992, el clima de in. | MAYORISTA —may'03  \77.4% " 8:1%  70.0%
version en la industria tiende o | MINORISTA may.93 | 65.4% 7.5%  1.9%  18.4%
e o mar . R BR AT N =T T
enfriarse en 1993 y desde enton- may.'04 |76% 18% 2% @ 9%
ces el porcentaje de empresns con
proyectos sc mnnlicne bll'j(). e (*): Burgo da ta relaciin oxistanta antee ta suma financlada por cada altarmativa en ralacktin al gasto 1otal an concaplo da compras
Las inversiones detectadas co- Nal(**): oxcluyo a las omprosas localizadas on ol Complejo Petroguimico
rresponden en mayor medidan las Rol(***): Incluya a las emprosas localizadas en ol Complejo Patioquimico, Fugnte: Datos da mayo de 1092 y 1003 - CREEDOA

empresas de facturacidn mayor,
* En el comercio, las empresas de  vehfeulos) que proyectaban inversio- — han optado por no emprender nuevos

menor dimension registran una mayor — nes alentados por un intenso ritmo de  proyectos.

necesidad de inversiones que las em- ventas respaldado en créditos y que ul Otros ribros con elevados porcen-

presas relativamente mayores, Iin to-  ingresaranunaetapade menordemanda tajes de empresas sin proyectos son:

dos los casos, ha aumentado cl

porcentaje de empresus sin planes

de inversién, pero esto se nota
particularmente en las categorfas Sactor Industrial

correspondientes a las cmpresos FINANCIAMIENTO  PORCENTAJE FUENTE SOBRE COMPRAS

con mayor facturacion. NG BANCOS — BANGOS _
* Bn el comercio mayorista, PROP  LOCAL  AFUERA  PROVEFDOR  OTHOS

excepcidn del subsector de Ali. | V- Hasta1millén may'92 [B4% 8% 0% ATk 0%
mentos y Bebidas, en el resto se may.'93 60% 20% 3% 16% 0%
detecta elevados porcentajes de may.'94 | VTS, [N %
(f;lrnlms planificando y/o ejecutan-
0 inversiones. ,
Este resultado se extiende o PR RN TR
rubros comerciales que desde hace may.93
varios meses atrds arrastran situa- may.'94
ciunsdiffcilcu(Muquinnriuu. Pro- _ -
ductos Primarios) M-De2.65a6m. may'92 [63% A% 29% V4% 0%
e L T S S S
!rclosrﬂultndnsuctunlcsyIusficl may-94 [ RAGGeRaiREs ol R %
aho anterior, .
Estacircunstanciase veenpar- | 1V-Mas do 5 m, may.'92 [BA%es b 1% . . 9% .. _§%l
te reflejada en rubros dedicados a may.'93 [48%  17% 4% 24% A
la venta de bienes de consumo may.'94 _r_@:___gf@_._m_ 1%:—“_33/0 ¥ O%l |

durable (artfculos para el hogar y
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m wd or acnvioap ECONar
B | Rodados, C4maras y Cubiertas y
| Sector Comercial Articulos de electrénica.
FINANCIAMIENTO PORCENTAJE FUENTE SOBRE COMPRAS Estructura
REC BANCOS  BANCOS ocupacional

PFIOP

A - hasta 1 millon may.'92

LOCAL

14%

AFUERA

PHOVEEDOR

OTRDS

may"ga A - >
may.'94 ey 1% R 1%
B-de1a25m. may.'92 |64% 7% 0% 30% 0
may.93 |71% 8% 1% 20% 0%
may.'94 |[70%  15% Ao B 0%
C-de2.5a5m. may.'92 oY o 3 AR
may.'93 53% 15% 13%
may.'94 T | :."' b7 _m.: ¥
D-de5a10m. may.'92
may. 93
may.'94

E - de 10 millones may.'92

68%

) 1%

Paraanalizarlaestructura ocy-
pacional en el comercio se han
considerado tres grandes catego-
rias funcionales: plantel de ven-
tas, plantel administrativo y plan-
tel directivo.

En el sector minorista, como
rasgos salientes se observa una
mayor participacién de personas
en cargos de administracién com-
pensada por reducciones en el
plantel directivo y en menor me-
dida de ventas.

Por el lado mayorista, la es-
tructura ocupacional es similar a
laregistrada en 1993. Comparada
con el comercio minorista, se ob-
servauna proporcién relativamen-
te menor de personas dedicadas a

may.'93 tareas de atencién al piblico y una
may.'94 mayor necesidad de persona ocu-
pados en tareas administrativas y
de direccién. Sin embargo, los
Sector Industrial Sector Comercial
PLANES DE INVERSION PLANES DE INVERSION
Facturacién anual estimada en U$S Facturacién anual estimada en U$S
Porcentaje de mercado
Hasta 1 millén may.'92 s/RTA. NO SI
mmg'.gi HASTA 1 Mill. may.'93 4% 21% 15%
' may.'94 2% 31% 67%
De 1 2 2.5 mill. 92
may. DE1A2.5Mill.  may'93  [10@9 , 82
i 4 [ 7% 35% 58%
may.'94 may. U /o o
- Ry il ‘ o, o, %
may.93 24% 76% may.'94 _5 % 56%
may.’34 DE 5 A 10 Mill. may.'93 0% 16% B84%
Més de 5 mill. may.'92 may.'94 0% 49% 51%
may.'93 DE 10 Mill. may.'93
may. 4 L may.'94
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cambios en el dltimo afno han acor-
tado las diferencias en las estructu-
ras ocupacionales del comercio ma-
yorista ¥ minorista. Los planteles
de personal de ventas representan
una proporcién mayor del perso-

nal total en las firmas de menor
facturacién.

A nivel de los distintos rubros,
el porcentaje de personas dedica-
das a atender al piblico alcanzalos
niveles mias elevados en Alimen-
tos y Bebidas (mayorista y mino-
rista), Indumentaria-Calzado y
Articulos de libreria.

El sectorindustrial exhibe cam-
bios leves en la estructura ocupa-
cional desde el punto de vistade la
relacién entre el personal de fabri-
ca y los puestos de oficina. Con
respecto a 1993, ha aumentado la
cantidad de puestos de fabrica por
cada persona ocupada en tareas de
direccién y/o administracién.

Las novedades mds importan-
les se asocian con una nueva com-
posicién en el personal afectado a
tareas de producci6n.

En general, aumenta la participa-
ciénde peones, y por lotanto el nivel de
calificacién promedio de la mano de
obra afectada a este tipo de tareas dis-
minuye en comparacién a los datos del

afo anterior.

L.'fcontralacidnde trabajadores con
un bajo grado de capacitaci6n alcanza

e e e e——————— ————————

PLANES DE

INVERSION Porcentaje de empresas (1) Porcentaje de mercado (2)
SATA. WO 81 SRTA. WO sl

INDUSTRIA may.92(3) 00% ~ 330% . eo%|[ T ]

may.'93(3)| 2.6% 50.0% 47.4% | | 0.0% 484%  516% |
may.'94(3)| 2% 7% 5% |[1% 0% 4% |

may.'94(4)| 3% 45% 52% | (6% 8%  51% |
COMERCIOD may.'92 R
may.'93 46% 493% 46.1%
may.'94 %~ TTARK. A% |

MAYORISTA may.'93
may.'94

MINORISTA may.'93
may.'94

Ref (1): Surge de [ refacifn existents entre el 1otz de empresas alectadas y ef ot2l 62 empresas Gue ntegran @ muedinz

Rel (2) €l porcentzie refie a participacidn o¢ s ventas e las empresas atectadas sobee o monto \otal acterado por & sacior
Rt (3): Exchuye 3 s empresas locaizadas en ef Compieio Petroguimica.

Rel (4) Incluye 2 las empresas localizadas en of Compiejo Petroquimics

Fuente: Datos de mayo de 1992,1993 Y 1994 - CREEBBA.

los porcentajes mis elevados en  mientos industriales mayores.

Frigorificos (41%), Construccin Laestructura ocupacional en el sec-
(29%) y en menor medida Alimentos-  tor industrial varia de acuerdo a la
Bebidas (21%). escala de la firma.

Este cambio cualitativo orientado Al igual que en 1993, las empresas

relativamente menores se caracterizan

por concentrar un mayor porcentaje de
personal en tareas directas de

en el sentido de disminuir el nivel de
capacitaci6én promedio del personal
afectado a tareas de produccién se re-
gistra especialmente en los estableci-  produccién. J

Sector Comercial

ESTRUCTURA OCUPACIONAL

“ Sector Comercial - Datos de mayo de 1994
COMPOSICION ESTRUCTURA OCUPACIONAL

CATEGORIA S/ OCUPACION TOTALEN §
VENTAS ADMINIST DIRECT

| |
l
|
| |
Categoria s/ ocupacién totalen § | I Hasta 1 mill. may. 93 [70% 21% 9%
MAYORISTA  VENTAS ADMINIST. DIRECT. lf may.'94 4 2
RS 4 ) !z De 1 a 2.5 mill. may.'93 6% 26% 28% |
: 2 28%  26% | may.94  [63% 25%  12% ]
may.'94  54% 25% 21% || pe2.5a5 mill. may.'93  [57% 26% 7% | |
MINORISTA  VENTAS ADMINIST. DIRECT. ‘ Do 5 2 10 mill rmn:;('.g; : : = |
may‘93 3% 17%  20% | may."94
may. 94 0% 30%  10% J Mas de 10 mill. may.'93
may.'94
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Sector Industrial

ESTRUCTURA
OCUPACIONAL

Sector Industrial
Wayo de 1984
COMPOEICION
ESTRUCTURA
OCUPLACIVONAL
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Nota Editorial

ANEXO ESTRUCTURAL MAYO DEL '94
Resultados ponderados por participacion en las ventas - I

e e e P e R el T S

INDICA

DORES

DI AGHIVIDAD ECONOM)y

FINANCIAMIENTO - % fuente s/ cpras. ESTRUCTURA OCUPACIONAL
sector de actividad TEC.prop. bcos.lncal[bms.aluerl proveed. olros venlas |adminis| direct.
Productos Primarios 84.44% 5.58% | 000% | 9.98% 0.00% |37.04% |44.44% | 18.52%
Alimentos 95.41% 2.58% 0.00% | 2.01% 0.00% |60.44% | 20.33% | 19.23%
Derivados Petrdleo y gas 86.98% 7.21% 1.18% 4.63% 0.00% |34.56% | 32.35% | 33.09%
Maquinaria 73.03% | 23.79% 0.00% 3.18% 0.00% |46.43% | 34.52% | 19.05%
Papeleras 27.09% 22.91% 0.00% 50.00% 0.00% |33.33% |40.00% | 26.67%
Golosinas-art.kioscos 78.53% | 21.47% 0.00% 0.00% 0.00% |47.92% |35.42% | 16.67%
COMERCIO MAYORISTA 82.25% 71.60% 0.08% 10.07% 0.00% |54.24%(25.22%20.54%
Alimentos y Bebidas 92.72% 211% 0.00% 517% 0.00% |63.49% |33.44% | 3.08%
Indumentaria y Calzado 89.20% 4.00% 0.00% 6.80% 0.00% |70.95% |21.23% | 7.82%
Articulos p/hogar-muebles 82.94% 14.48% 0.00% 2.58% 0.00% |28.13% |55.47% |16.41%

Libreria 46.17% 7.13% 417% 40.15% 2.38% |60.94% |34.38% | 4.69%
Farmacias y Perfumerias 62.87% 24.25% 0.00% 12.87% 0.00% |56.10% |29.27% | 14.63%
Materiales Construc.-Pinturer. 87.57% 6.62% 0.00% 5.81% 0.00% |48.72% | 30.77% | 20.51%
Automéviles y camiones 33.48% 40.89% 15.37% 10.26% 0.00% |39.02% | 32.32% | 28.66%
Repuestos automotor 61.26% 12.16% 0.00% 25.17% 1.41% |51.55%|29.81% | 18.63%
Rodados 50.00% 34.46% 0.00% 15.54% 0.00% |42.11%|31.58% | 26.32%
Camaras y Cubiertas 90.52% 0.00% 0.00% 9.48% 0.00% |42.50% | 35.00% |22.50%
Articulos electronica 22.72% 57.22% 0.00% 20.06% 0.00% |38.10% | 30.95% | 30.95%
Otros rubros minoristas 81.56% 9.95% 0.00% 7.32% 1.17% |63.85% |23.08% | 13.08%
COMEHGIO'MINDRISTA; 75.61% | 12.95% 217% | 8.85% | 0.38% |60.02%)29.69%|10.29% el
' = peones | operarl |adminis| direct. |
Frigorificos 60.88% | 39.12% 0.00% 0.00% 0.00% |42.89% |40.00% |12.77% | 4%
Fideeras y Bebidas 46.93% 25.56% 6.27% 18.31% 2.93% |18.65% |53.45% | 20.56% 7%,,
Petroquimicas y Refinerias 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% |62.66% |18.38% | 19%
il [
Produc.quimicos y plasticos 89.85% 7.58% 0.00% 2.57% 0.00% |25.42% | 40.68% | 25.42% | 8%
!
Construccion 4345% | 38.54% | 14.47% | 353% | 0.00% |31.83%|48.92% |14.75%| 4%
|
Hierro y Acero 83.39% | 9.96% 0.00% 6.65% 4.76% |65.08% |11.11% | 19%
Otras industrias 95.00% 0.00% 0.00% 5.00% 11.14% | 81.89% | 6.13% | 1%
INDUSTRIA - con Petrog. y Rel.| 73.20% | 16.52% | 2.91% | 6.50% . [18.46%] 58.09% | 15.83% 8%
INDUSTRIA = sin Pelrog. y Rel. | 66.53% | 20.70% | 3.65% A5% |20.42% | 57.61" 6%/ 6%
REEBBA
10 CREEBB/A
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Nota Editorial

ANEXO ESTRUCTURAL MAYO DEL '94
Promedios simples de respuestas (sin ponderar) - |

i DESTINO DE VENTAS - % sobre ventas | PLANES DE INVERSION - % de mercado
sector de actividad local pafs exterior | sin resp. it ot il
Productos Primarioi - 21‘70 - ﬂ 49% 20% 20% 60%
Alimentos S - 52% | 48% 0% “ 8% 7 46% 46%
Derivados Petroleo y gas 80% 20% 0% 0% 17% 83%
Euinaria B 57% 43% 0% 0% 1% 89%
Papeleras 25% 75% 0% 0% 0% 100%
Golosinas-art.kioscos 50% 50% 0% 0% 40% 60%
E@Eﬁm_@ﬁvoms‘m R e e
Alimentos y Bebidas 90% 10% 0% 0% 42% 58%
Indumentaria y Calzado 82% 18% 0% 7% 29% 64%
Articulos p/hogar-muebles 76% 24% 0% 0% 78% 22%
Libreria 44% 56% 0% 0% 0% 100%
Farmacias y Perfumerias 73% 27% 0% 0% - 33% 67%
Materiales Construc.-Pinturer. 79% 21% 0% 0% 42% 58%
ﬂomévlles y camiones 76% 24% 0% 0% 1% 29%
Epuestos automotor 30% 70% 0% 0% 18% 82%
Rodados 83% 17% 0% 0% 67% | 3%
Camaras y Cubiertas 64% 36% 0% 20% 60% M__Z.G% X
Articulos electrénica 67% 33% 0% 0% 67% | 33%
Otros rubros minoristas 53% 46% 1% 0% 38% 63%
ﬁUﬁEhcm‘Mmumsr‘A 68% 32% 0% 2% 45% 52%
Frigorificos 60% 32% 8% | 0% | 0% i
Fideeras y Bebidas 35% 57% 8% | 0% 43% | ST
Petroquimicas y Refinerias 48% 48%f | 5% f 0% | (2% | 60%
Produc.quimicos y plésticos e 48% - 52% | 0% 14% 43% 43%
Constuceion o | s | 1% | 0% | %% | a% |
.’_“fﬂ’lf‘“’o % | 29% | 0% 0% 0% | 60%
Et_{ﬂ‘f“;‘:ﬂﬁ‘- T s | esw I % 50% | 50%
NDUSTRIA 45% 52% 3% 5% 43% 52%
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ANEXO ESTRUCTURAL MAYO DEL '94
Promedios simples de respuestas (sin ponderar) - |l

e R e e . e T R A A e e 0
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FINANCIAMIENTO - % fuente s/ cpras. ESTRUCTURA ocupm
sector de actividad rec.prop. | bcos.local | beos.afuer| proveed. | otros | ventas |adminis| direct | |
Productos Primarios 83% 5% 0% | 13% 0% 37% 47% 17%
Alimentos ) _""*_B%,V,. 9% 0% | 5% | E% — 59%7 21_/ 20%
Derivados Petréleo y gas 86% B% 1 2% 3 5% 0% 49% 25;’/_0 : 772-2_%7
Maguinaria 1% | 23% , 0% | 6% 0% _:’;% - é4°/; ég%r
Papeleras 28% 23% | 0% 50% 0% 28% | 44% | 28%
Golosinas-art.kioscos 92% 8% 0% 0% 0% 43% 3_8"/;_ 1-9";; 7

ERCIO MAYORISTA. | 74% | 13% 0% 13% | 0% | 43% | 36% | 21%
Alimentos y Bebidas 73% 13% 0% 14% 0% 63% | 23% | 14%
Indumentaria y Calzado 81% 5% 0% 14% 0% 57% | 28% | 14%
Articulos p/hogar-muebles 80% 8% 0% 12% 0% 39% 42% 19% )
Libreria 53% 8% 5% 33% 3% 58% | 6% | 6%
Farmacias y — ey 2% | 0% 3% | 0% | 53% | 32% | 15%
Materiales Construc.-Pinturer. | 69% | 19% | 0% - 13% l 0% 9% | 1% | 20%
Automdviles y camiones 7 B 34% | j;% | 15% -L- Z%E Of/o 39% 31% 30"/, 7 !
Repuestos automotor 64% 13% | 0% 20% 4% 52% | 31% | 17% |
Rodados s | 3% | % | v | ow | 4% | aew | 2%
Camaras y Cubiertas 93% o | 0% | 8% : 0% 42% | 36% | 22% |
rticulos electrénica 34%, 48% oo | 1ew : Cow | a7 | sew 31%

Ouosrubros minoristas | 61% | 20% | 0% | 1% | 4% | a7% | 33% | 20%
COMERCIOMINORISTA | 63% | 20% | 2% | 15% | 1% | 48% | 32% | 20%
BT T e s i 2o6n | opera. | admin. direct
Frigorificos g% | 18w | 0% | 0% 0% | 41% | 39% | 15% | ¥
ot yhdas s 9% | 6w | ten | aw | 2% | 9% | 8% | 1P
Petroguirmicas y Refinerias —~T100_/_ﬁ o | oo o | om | ow 1 627% 7% j’ 20%
Produc.quimicos y plésticos 2w on | s | ow | 29w | 9% ?5% } 77"
Cnsweetn | an | ww | ow | an | on | 2w | 4 | 2% S
il v il ;_—_W; T o | % | ow | 5w 6%
e 95% j 0% 0% 6% | o% | 14% | 77%

9 ®
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Nota Editorial

Perfil de expectativas
Resultado Electoral y los posibies rumivos de Politica Econdmica

Los resultados de coyuntura reve-
Jan la ausencia de novedades impor-
tantes en el plano local, en un marco
general estable caracterizado por una
desaceleracion en el ritmo de ventas,

A medida que transcurre el aiio, la
posibilidad de un cambio en las condi-
ciones econ6micas generales de las
firmas parece estar més ligada a acon-
tecimientos relacionados con laevolu-
cién de la economfa en el orden nacio-
nal.

Anticipar las caracterfsticas proba-
bles del escenario econémicoen loque
resta del afio en curso, plantea funda-
mentalmente la necesidad de respues-
tas a dos grandes interrogantes que

afectan en forma decisiva la marcha
del plan econémico. Las dudas a dilu-
cidar se relacionan con el frente exter-
no en el campo econémico y, por el
lado politico, con los condicionamien-
tos o restricciones que el nutrido calen-
dario electoral pueda imponer en la
marchade lapoliticaecon6mica. Porel
lado externo, la tendencia a la suba de
latasadeinterés internacional hareins-
talado el debate sobre los efectos des-
encadenados por una merma en los
flujos de capital externo, sus posibles
efectos sobre el costo financiero do-
méstico y el nivel de actividad interna.

En el frente polftico, el intenso cro-
nograma electoral plantea interrogan-

:’HOMEDIOB BIMPLES DE RESPUESTAS
orcentajes sobre la muestra total

ACENTUAR AJUSTE-REF.

GRADUAR AJUSTE-PROT.

TOTAL DE LA MUESTRA

tes en dos direcciones, Por un lado, el
resultado de las elecciones de abril
sobre el poder politico (fortalecimien-
to o debilitamiento) de un gobierno
con una importante tarea pendiente
para afianzar el programa de transfor-
maciones econémicas. El segundo ele-
mento, se vincula con las prioridades
establecidas por el poder politicoenun
afio electoral, La evoluci6n y resolu-
ci6n de los temas planteados determi-
nar4n importantes cambios en el esce-
nario cuyas consecuencias obviamen-
te repercuten en todo el pafs.
En este contexto, resulta interesan-
te conocer el perfil de expectativas de
los agentes econémicos, dado que sus

Expectativas y rumbos
posibles de la
politica econémica

EXPECT.
OPTIMISTAS

EXPECT.
PESIMISTAS

EXPESTABLES

EXPECT.
ESTABLES

TOTALDELA
muesTrA | |
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Perspectivas
econémicas
futuras

SECTOR COMERCIAL
SECTOR I_NDUSTRIN. )

SECTOR INMOBILIARIO
SECTOR FINANCIERO

INDIC A O

DE AT HVINAG yogy,

ey

Rumbo probable
de la politica
economica

en 1994

DEVALUAR

SEGTOR COMERCIAL
SECTOR INDUSTRIAL

SECTOR INMOBILIARIO
SECTOR FINANCIEROD

MANTENER
CONVERTIBILID.

PROFUNDIZAR

BUAVIZAR AJUSTE
REFORMAS

091% 69%

D3% 12%
100% 82%

100% /8%

decisiones estan claramente orientadas
en funcidn de lo que cllos creen como
escenario mas probable, Como sus ac-
ciones estardn impulsadas por lo que
ellos creen que sucederd, esto es rele-
vante independientemente del grado
de acierto en sus pronosticos,

Para analizar el tema, en el dltimo
relevamiento se incluyo un cuestiona-
rio adicional estructurado del siguiente
modo: en primer lugar, se interroga
con respecto al modo en que creen que
las elecciones de abril ha impactado en
la marcha del plan econémico y poste-
riormente se pregunta sobre las medi-
das de polftica econdmica que “creen”
adoptard el gobierno de ahora en mas
en funci6n de las condiciones polftico-
ccondmicas imperantes. Con respecto
acsté Gltimo aspecto, primero se inda-
gaba sobre si el gobicrno abandonarfa
¢l esquema de Convertibilidad (me-
diante una devaluacién) o decidirfa
mantenerlo. En el segundo caso, se
abren dos alternativas adicionales, La
diferenciaentre ellas basicamente con-
siste en destacar para la primera que las
proximas medidas se encaminardn en
forma preponderante a “suavizar” el
ajuste (por ejemplo, incrementando 1a
proteccion efectiva en ciertos secto-
res), en tanto que la segunda plantea la
idea opuesta, sefalando que el gobierno
optard por profundizar la polftica actual
acelerando reformas pendientes,

Los resultados de la consulta a em-

14

presarios sobre los temas antes puntuali-
zados destacan los siguientes aspectlos:

* Lainterpretacidn mayoritaria es
que las elecciones de abril no han inci-
dido en la marcha del plan ccondmico
(79%) seialando que no estaba en dis-
cusion la politica ccondmica.

A partir de esta posicion central, ¢l
balance de opiniones referidas a un
impacto desfavorable (17%) y favora-
ble (2%) arroja una tendencia pesimis-
ta sobre el impacto de los comicios de
abril en la marcha del plan econémico.

* Casi todos los entrevistados des-
cartan la posibilidad de una futura de-
valuacion, Solo un 6% cree que el
gobierno finalmente optard por deva-
luar, Estas mismas personas se encuen-
tran en ¢l grupo de expectativas pesi-
mistas o estables,

* En general predomina la opinidn
de que ¢l gobierno optard por avanzar
en ¢l programa de reformas econ6mi-
cas (69%). No obstante, un alto por-
centaje de respuestas (23%) ha desta-
cadoque el gobierno no realizard gran-
des avances en sentido de consolidar el
programa ccondmico y cederd ante al-
punas presiones que lo alejan de los
objetivos de polftica econdmica (aper-
tura, equilibrio fiscal) respondiendo en

parte a condicionamientos polfticos,

* El curso futuro de la marcha del
plan econémico difiere para los grupos
de respuestas diferencindos en funcién
de su evaluacién del impacto de lag

clecciones sobre la marcha del plan
ccondmico (prupo optimista, neutral o
pesimista). Fn peneral, se observague
a medida que pasamos del prupo de
respuestas seialando un impacto favo

rable (optimistas) al grupo que destaci
un clecto desfavorable (pesimistas),
comienzan a crecer los porcentajes re

feridos a la posibilidad de que ¢l po

bicrno opte por no agudizar sintomas
de recesion “suavizando el ajuste” y
hastade que eventualmente abandone ¢l
esquema actual con una devaluacion.

* La composicion de los resultados
no difiere mayormente si se nhru'lm
mismos de acuerdo a la pertenencivi
un determinado sector de la actividad
cconémica. En otros términos, ¢l pcrﬁl
de expectativas sobre las cuestiones
planteadas tiende a ser homogénco ¢l
los distintos sectores. El impactode !U-\‘
comicios sobre la situacién econdmict
es neutral con una tendencia negntivi
(cspecialmente para los empresornot
del sector inmobiliario y cnmcruu!L

En sfntesis, desde el punto de visti
de los empresarios locales, el rcstll]s!t"'
clectoral de abril tiende tener unit lllu"
dencia ligeramente adversa snhrclh'
marcha del plan ccondmico, y P ‘:
las complicaciones en el frente b‘"".”r.
con la tendencia alcista en la tasi €
interés internacional, predomind "'
creencia de que el gobicrno optard l;lf
profundizar el programa actual AC¢¥
rando reformas pendientes.
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Principales resultados del bimestre
marzo - abril a nivel agregado

Situacléon general

Durante ¢l bimestre marzo-abril,
las condiciones mds favorables corres-
pondicron al sector minorista impulsa-
do por la intensa actividad comercial
que caracteriza esta época del afio por
¢l incio de clases y ¢l cambio de esta-
cién. Bl comercio al por mayor tam-
bién registra saldos positivos pero en
menor intensidad, La situacién mds
desfavorable en términos comparati-
vos corresponde al sector industrial
conindicadores aniveles normales pero
con una leve inclinacién hacia condi-
ciones caracterizables como regulares.

L.os tres sectores coinciden en anti-
cipar a partir de mayo una situacién
general estable con saldos levemente
negativos. En el caso de las firmas
comerciales, de confirmarse este pro-
ndstico, las condiciones generales se
normalizarfan contrastando claramen-
te con los resultados del primer
cuatrimestre del afio.

365.0

Si se compara los resultados del
primer cuatrimestre con idéntico pe-
rfodo del aflo anterior, no se observan
grandes diferencias en los indicadores
de situacién general del comercio. Por
otra parte, la industria exhibe condi-
ciones gencrales més desfavorables du-
rante ¢l bimestre marzo-abril de las
registradas cn 1993,

Ventas

El ritmo de ventas del sector co-
mercial minorista se ha reducido en el
mes de abril llevando las ventas desde
niveles tendientes a alentadores a un
ritmo normal,

Las empresas comerciales mayo-
ristas sc estabilizan ¢n niveles norma-
les tras el desalentador ritmo de ventas
en ¢l primer bimestre del afio.

Por su parte, laindustria registra yo
repunte de ventas a partir de abril que
no es generalizable a todos los rubros
dado que persiste situaciones de de-

Situacioén general en el primer cuatrimestre

300
25,0
200
16,0
10,0
60 |
0.0 -
5.0
10,0 -

manda muy diferenciadas segin cl
subsector analizado.

Stocks

Ante las expectativas de un menor
ritmo de ventas, las empresas mayoris-
tas prefieren no introducir modifica-
cionesenun nivel de existenciasqueen
términos generales, actualmente resul-
ta bajo e insuficiente.

Las firmas minoristas también ex-
hiben niveles de stocks bajos y a partir
de mayo predomina la intencion de
reducir atin mds su nivel,

En laindustria los niveles deseados
de stocks tienden a ser reducidos como
respuesta a las dificultades para soste-
ner el ritmo de ventas y la clevada
presian de los costos financieros.

Iimportaciones

1.os mayores porcentajes de firmas
que trabajan con productos impaortados
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se ohnervan en el sector comercial. y
dentro de eé, especialments en la

Porcentaje de empresas

ventas al por menor.

I.a industria exhibe una baja pro-
porcitn de empresas con material,
insumaos o productos importadeos.

El valor del porcentaje antes referi-
do se mantiene en niveles constantes
desde octubre pasado en los tres secto-
res con una leve tendencia decreciente
durante los primeros meses de 1994,

Actualmente, casi el 70% de los
comercios minorista y entre el 40 y
507 de los establecimientos mayoris-
tas almacenan mercaderfas de origen
extranjero.

Es imponante aclarar que €l por-

centaje de mercado importador repre-
senta un concepto diferente que el por-
centaje simple de firmas imponadoras
ILa diferencia ests en que €l valor obte-
nido expresa la participacion en las
venias de las empresas que trabajan
con productos importados. De este
maodo, a1 relacionar el porcentaje de
firmas imponadoras con la participa-
cim en €] mercado de estas mismas
firmas, es posible inferir algunas ca-
raAcristicas vinculadas con el tamafio
relativo de estas empresas desdel el
punto de vista de la factu-zzion, Los
resultadon de este mes o o n
diferencias significativa:, Sl
ria y &) comercio entre las empresas
impentadoras y u participaciim en las
vemas del mercado, Por 1o tanto, no
hay evidencias de que la operatona de
imporiacion tienda a concentrarse en
las empresas de mayor o menor {acty-
racim. En oras pal abras, no es posible
ariar miveles de importacion ¥ tama-
fis redativo de |as empresas,

Lo daton anteriores destacan una
mayor penetraciim de productos im-
prmtadan en e sector comercial,

La participacion de 1a mercaderfs
impeniada sobre e tnal de existencias
vara las empresas que trabagan con
productaon extranieros alcanza s mazi-
e vl en € domercio minorista con
un 25% Tﬂivﬂﬂwruwnal 15% en el
AT N2y OTista,

En Ja industria, eng participacion

16

con productos importados
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s insignificante a excepcion del mes
de abril caracterizado por una impor-
tante adquisicion de material importa-
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INDICADORES

Sector Industrial

J Las condiciones generales enfrentadas
por las empresas industriales tienden a
normalizarse.

J A partir de marzo, se percibe unaretrac-
ci6n de las ventas con algunos signos de
recuperacion en abril.

d El ritmo de demanda es muy desigual a
nivel de los distintos subsectores indus-
trial.

Situacién general

. ll a5 condiciones gf:ncralcu enfren-
Alas por las empresas industriales tien-
den a normalizarse. Los indica-
dores de situacion general exhi-
be un claro repunte en el bimes-
Ire_enero-febrero, reflejando
ffwuuumcionaleu positivos en
;':‘"I puntuales (bebidas, pro- -

€los quimicos y petro-
Guimicos), ;

A partir de marzo, estos fac- 3

5ok g

vas formuladas en febrero por los em

presarios del sector. No obstante, cabe
resaltar que la situacion efectiva estu-
vo por debajo de lo esperado. Esta

Las condiciones generales
de marzo fueron mas duras
de lo esperado
de acuerdo a las

J Los niveles deseados de stocks tienden
a ser reducidos como respuesta a las difi-
cultades para sostener el ritmo de ventas y la
elevada presion de los costos financieros.
A partir de marzo, se intensifica la pre-
816n de los costos financieros.

' La mayoria de los sectores planea au-
mentar sus ritmos de produccién a partir de
mayo.

cifn general para marzo (tendiente a
buena: +28) y la situacién efectiva
mente alcanzada en el mismo mes (ten
diente a regular: -4).

Tendencila
de la demanda

I.a evolucitn de la situacion
general de la industria estd clara
mente asociada con el comporta-
miento de la demanda,

A partir de marzo, se percibe
una retraccitn de las ventas con
algunos signos de recuperacian

:;"7\ dejan de incidiry porende || @Xpectativas empresarias.
*condiciones en promedio tien- ;! ]

den ; normalizarse,
ir a normalizacion de la actividad
staba anticipada en las expectati-

circunstancia se evidencia en el con-
traste entre los prondsticos de situa-

en abril. No obstante, es impor
tante destacar que pese a la desacelera-
cion comentada, el nivel actual adn

17



Sector Industrial
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puede calificado como bueno en térmi-
nos generales.

La tendencia general de las ventas
en la industria debe ser analizada ana-

lizando en forma individualizada el
ritmo de demanda de

ductos quimicos y petroquimicos-refi-
nerias.

En el caso de la industria petroqui-
mica, si bien lademanda es intensa, las
condiciones generales no son favora-

bles en gran medida por las dificulta-
des para mantener el ritmo de produc-
cién causadas por los problemas en el
aprovisionamiento en el suministro de
la materia prima bdsica: el gas.

cadarama industrial,
dado que coexisten
situaciones muy di-

TENDENCIA DE LAS VENTAS

) noT——————————————— — — = =
ferenciadas que no al- s ] M - ———
canzan a ser refleja- " —1
das através de un ni- 500 1 —1ﬁ
co lndlcad_or. 400+ —
Esta circunstan-
ciaqueddreflejadaen %00 B
laamplia variedad de 200 — H
resultados en el ran- 100 :
king de situaci6n ge- .
neral y de ventas. 5 ol ) ' > ' /____/ : ! ' ]
2 00 -
Analisis por ) i -
20.0 -
rubros -
-30.0 w4
_ 0% 0383 0883 0743 0293 0953 10m3  1im3 1283 Oi/e4 o4 0384
Los ritmos maés
alcntadorcs.de ven- B ALENTADORA B NORMAL [ DESALENTADORA ——e—— DIFERENCIA
tas se mantienen en jentador
. . y . al
los sectores de pro- RANGO: +100 a +33: Ritmo Alentador - +33 a-33: Ritmo Normal - -33 a -100: Ritmo Des
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INDICADORES

e ACTIVIDAD ECONOMIC

En Alimentos-Bebidas la de-
manda puedescrcaliﬁcuda cOmo
normal. Sin embargo, se advierte
una tendencia desfavorableenel
comportamiento de las ventas de
Jos dltimos meses. Esta evolu-
ci6én declinante se acentia a par-
{ir de marzo por el normal decai-
mientoen el consumode bebidas
al ingresar a épocas de tempera-
tura menor.

En las empresas constructo-
ras también se observa un enfria-
miento de la actividad a partir de
marzo. El panorama es muy he-
terogéneo entre las firmas. Los
resultados se sostienen con la
actividad de algunas empresas
con trabajos comprometidos y
financiados en gran medida por

Sectorindustrial

RANKING DE SITUACION GENERAL DE ABRIL

|

Alimentos y Bebidas

Prod. Quimicos y Plastico

Ind. Construccién

Petroquimicas y Ref.

Frigorificos

Hierro y acero

cFéditos con garantia hipoteca- -60 -40 -20 0 20 40
ria. ]
El panorama se cierra con

unasituacién claramente desalentadora  Costos financieros El alza en el peso de los costos

en frigorificos con una marcada des- financieros comunmente reaperece

aceleracién de las ventas a partir de Las empresas industriales normal- cuando lademanda se contrae, tal como

marzo. mente destacan una elevada presiénde  sucediese en el bimestre marzo-abril.
los costos financieros. A partirde mar- Al disminuirel ritmode ingresos opera-

Stocks 70, estd situacién se agrava dado que el tivos de las empresas, surgen dificulta-

indicador respectivo revela una nueva

LQS niveles deseados tienden a ser  subadel costode los recursos financie-
reducidos como respuesta alas dificul-  ros.

tades para sostener el ritmo de
ventasy laelevada presién de los
costos financieros.

Los resultados del bimestre
en productos quimicos-pldsticos
destacan un nivel excesivamente
reducido, pese aladesaceleracién
d.e las ventas. Este desequibrio
tiende a ser corregido con una
Politica consistente en aumentar
los niveles de existencias de in-
Sumos y productos.
slc)cr;:;: tzl restode los sectores, los
P \r(::n bajos y por lo general
nivelef llci::las qptan por man‘tcn(?r

_ ucidos y/o de dismi-
Nuirlos atin m4s.

La rama Petroqufmica-Refi-
cnl“f:;s;uaﬂ_ac?ada por problemas
N umlmslro f]c materia pri-

, n claro ejemplo.

ne

des para afrontar las erogaciones fijas
que pueden finalmente terminar €n
desequilibrios transitorios de caja. En

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN ABRIL

50

—l Prod. Quimicos y Plastico
Petroquimicas y Ref.
Alimentos y Bebidas
Construccion
Frigorificos

Hierro y Acero

100
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INDICADORES
= = DE ACTIVIDAD ECONOmMIc,
NIVEL Y POLITICA DE STOCK
30.0 - FW
200 J
10.0
0.0 T !
-10.0
-20.0 L L]
-30.0 -
400 T T T T
04/93 05/93 06/93 07/93 08/93 09/93 10/93 11/93 12/93 01/94 02/94 04/94
. NIVEL DE STOCK D POLITICA DE STOCK ‘
RANGO +100 a +33 +33a-33 -33a-100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo ‘
POLITICA DE STOCK Aumentar No variar Disminuir

estas circunstancias, las empresas sal-
van el desequilibrio refinanciando sus
deudas o endeudandose pero a costos
financieros significativamente més ele-
vados.
Cabe agregar que los problemas de
liquidez de las firmas han tendido a
profundizarse en forma paralela con

las crecientes dificultades para efecti-
vizar los cobros de ventas pasadas a

crédito.

Planes de produccion

El resultado neto indica una
intensificacién en el ritmo de produc-

cién a partir de mayo. Comparando Jas
respuestas con las obtenidas en febre-
ro, se observa una mayor apertura ef
los resultados. Concretamente, han au-
mentado en formasignificativalospor
centajes correspondientes a firmas con
intenciones de modificar el ritmo d¢
produccién, tanto en sentido ascen-

60

!
|
|

COSTOS FINANCIEROS

! 50

407

ELEVADOS

307

207

NORMALES
=)
4

04793 05/93 06793

RANGO:

07/93

08/33

09/93

10/93 1193

12/93

L] .

L W

01/84 02/94 03/94 04/94

+100 a +60: Muy elevados +60 a +20: Elevados +20 a2 -20: Normales -20 a -60: Bajos -60 a-100: Muy bajos
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|NDICADORES Sector industrial

0E ACTIVIDAD ECONOMICA s e e — — e

dente como descendente.
En general, ladirecci6n delos cam- PORCENTAJES DE UTILIZACION
bios en la produccién estén directa- DE CAPACIDAD INSTALADA

mente relacionados con las expectati-
vas de cada sector para los meses veni- 1000
deros. o0 4
Asf, las siguientes ramas: Produc-
tosqufmicos-p!ésticos,_Petroquf.micas- 03 a0 s
Refinerfas, Construccién y Frigorffi- 00 B9 645 gyq 563 2 6.8
cos, Creen que mejoraran su situacion 60.0
actual o al menos la mantendrén. En | :
todos ellos, se registra un tendencia ' s
ascendente en el ritmo de produccién 400 f :
planeado a partir de mayo. o 4
En forma inversa, se planifica un
menor ritmo de actividad en Alimen-
tos-Bebidas. " i
Este resultado va acorde con el 00 - 4 : : r - -
efcc[o es[aciona] negatiVO que afecla c] 05/93 0693 0733 08/93 09/93 10/93 1183 12/83
consumo de bebidas y la evoluci6n
descendente en direccién a una situa-

ci6n normal adelantado por los empre- UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA

sarios del sector al formular sus expec- ABRIL 1994
tativas.

CONSTRUCCION
Panorama de _m

'a industria nacional O 1 |

200

! .
. : 1

) En lineas generales, la producci6n ALIMENTOS ¥ BEBIDAS _57-:.

Industrial registra un nuevo aumento i

durante marzo (con respecto a febrero, QUIMICOS ¥ PLASTICOS

1 R
tem 807%
la variacién es del 38% y en términos

desestacionalizados, 5.7%). Este com-

PETROQ. - REF PETA _59_!.

portamiento posibilita que el nivel de
Produccién promedio del primer tri- FRAGDRIFCHS —"’""
Mmestre sea el maximo histérico alcan- [
zado. HIERRD ¥ ACERD —rr',

Analizando los comportamientos P o m G o o -
de las distintas ramas en los dltimos - - - - - -
Meses, es posible observar una evolu-

3161'[ favorable en sectores productores
¢bienesintermedios i gadosalaindus-

—f

(=

tri VOLUMEN

ity s o Qe Emskmation PLANEADO DE
’ uminio, mento,

Neumélicos, Insumos plésticos, Caucho). PRODUCCION

ncsz:r otra parte, las industrias de bie-
il e:30nsum0 durable (excepto auto-
en ol r'f) dcstacaq una desaceleracién
o Hellazlno de actividad. Por ejemplo,
ddtdd eras y Lf.warropa_s, la produc-

Primer trimestre del afio resul-

La_ Un 36% inferior a la del mismo
Petiodo en 1993, 1)




Sector Indusirial

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA *

JUNIO AGOSTO OCTUBRE | DICIEMBRE | FEBRERO ABRIL
ALIMENTOS 0.00% 22.20% 22.20% 28 60% 11.10% 22.22%
CONST.HIERRO 46.20% 23.10% 21.40% 40.00% 23.10% 16.67%
Quimicos 0.00% 20.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
PETROQUIMICO s/d 20.00% 20.00% 20.00% 46.20% 20.00%
FRIGORIFICO s/d 33.00% 16.70% 0.00% 0.00% 0.00%
* Cantidad de empresas del subsector que realizan importaciones
PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *
JUNID AGOSTO OCTUBRE DICIEMBRE FEBRERO ABRIL
ALIMENTOS 0.00% 25.20% 25.20% 35.70% 16.40% 25.18%
CONST.HIERRO 46.20% 25.70% 23.20% 39.20% 25.70% 17.18%
Quimicos 0.00% 70.80% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
PETROQUIMICD s/d 21.80% 21.80% 21.80% 46.20% 24.40%
FRIGORIFICO s/d 58.20% 55.10% 0.00% 0.00% 0.00%
® Participacion en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan.
‘ e i
|
| PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO
|
14.00%
12.00% - o
10.00% \
8.00% | -
6.00% i
4.00% & 1
2.00% " . K S B
& =
0.00% 7 — - ! 1 .
abr.  mayo jun. jul. ago. sept.  oct nov. dic. ene.’94 feb. mzo.  abr.
I ALIMENTOS I CONST. HIERRO B aQuimicos PETROQUIMICOS FRIGORIFICOS
L




C 5 Sector industrial
INDICADORES .
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variacion de la produccion industrial con respecto al primer trimestre del '93

AMAS QUE A ARO AMAS QUE D 0
DE PROD 0 R RA DE PROD 0 R RA

RAMA O SECTOR VARIACION% RAMA O SECTOR VARIACION%
hilados sintet.poliester 71.2% fibras sintét.acrilicas -100.0%
laminados terman frio - _ 37.6% Vhe1aderas y lavarropas -36.4%
automdviles - 31.7% cloro -21.3%

Ematicos 30.3% productos farmaceuticos -7.4%
laminad. no planos (calie.) 25.9% azucar -5.7%
p.v.c. 24.2% vino -4.8%
caucho 20.9% algodén -4.2%
soda c4ustica 17.1% harina -3.2%
polietileno 12.4% carne vacuna -2.9%
cemento 12.0% etileno 2.4%
tractores - 12.0% _;,;‘;e]_ y c;nﬁo-nrm - -2 4%,
acero crudo _. “11,0% aluminio 21%
cigarrillos 8.3% cocinas:ca1;:1. y termot. -01%
cerveza 8.2%
petréleo 8.0%
galletitas 6.8%

ﬂa p/papel 5.6%
gaseosas 4.7%
aceites comestibles 3.2%

_Ie_che 3.2% FUENTE: Carta Econémica

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE ABRIL

Resultados de abril  SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS  PERSPECT. CORTO PLAZO  PLANES DE PRODUCCION
NO

BUEN | NOR | MALA | SALD | ALENT | NORM | DESAL | SALDD | BUENA | NORM | MALA | SALDO | AUME | VARIA | DISMI | SALDO
Mlim., Bebidasy Tabacos | 32| 62| 5| 27| 25| 57| 16| 9f =25 s4/ 20| 5| 26| 25| 50| -2
Quimi st ol wmal " R " 2| 79l 21 o| 79
Pt i B T O T O O OO 0. O e o O R
Construccion 3 4 8] 24| 65 10 14| 29| ™ 0| 29
oo LA Wi W) o ] W] T Wi W T (N s PO WO S et
Hierro y Acero ol s8| 41| -a1 o 17| 82| -8 o| s8] -a1| -4 0| 100 0l 0
—__-___‘——-—_-; S R VS WS CE— R— = - ! S ——— e — S e e — - - -— - — — -
Mﬂ;v o| 28| 71| 1| s7| o 42| 15| o s0| so| 50| 0| 100, 0 0
Petroquimicas o| 78| 22| -22| 39| 60 0| 39 4| 95 0 a| 66| 24, 10| 56
— - : Bt O I I T [ . .
Frigorificos 4| s2| 42| -3s| 12 2| 85| -72| 10| 74| 14| 3| 12| s 0| 12




)

=
N

an
-

8
2
hte]
N
w
bal
w

N St

&s ® ® ® % 0 .
488 4 '.31. 2011 -18§ 45 114 B3 A2, a4y
24| 2] 2 42| 42] 4] a1 38| as o o
7z .2 46| 47 7] 47| 99 -74i T4 @ g ;
gt 1| 61, 48 48 @1 33| w63 63 X8| BE| m g
|t renmra 364] 201 s| 55, e8] 76 59 42| e 19| a9 1.

| (") B de m2yo

Hirertr etz y Tdoan 83
Cuirwcre, Péston y Cacko 14

Comstrurzion -ZZE

Hiemo y Aoexg Py =1 s ms| ms| @ 0z
PeSonnics s 441 5| 4 147 & =
= £72 a8, 28 7| 83 7 =
Sorez rore 140 98] 90| @3 ms 88 o

Harerton St y Tdzac i1 i3 185 ZA &3 01 122 115 168 14 1% %

Guiricos, Péstics y Caucho 78] €8s, -7m8 79 708 of o o 1w 1 | =

[ — zs5 25 W3 33 4B P) o o o of = =z |
Hers y ko B ] & 9 515 S15 =57 57 -4 314 0 o -1 7} e
P NEY 8| & &

|Fratean

“qmmm

‘;ti"ﬂ;: Bt y Taa

| Qi Pt y Caugg

:"/J'?:;‘ Torid

—_—

| Pz
e,

| lrer. rosrs

| G Pt ¥ Lausr

Lorsrusr

| firers Seoeas y Tz, pop %
\Comin. Pston y Caurte .

%7 w2 ®T  m7 = = = = e <
- e - { d B = = 7E o5 = 2 55 B3 —
fi’____mr = = —4 i | | | ! ..4!.‘ 3 54 it B i
: —_— 0.9 A a7 &7 &9 & &= =7 4 ©mE 421 o4 :

T e o S | I

— | WE WE &2 643 723 723 o w3 72z 728 735 735

— =1 4 ;
(e 2 B4 W7 = LA wT TRZ 4| me| w3 @2y 851 —
— | TS 55| &z &2, w5 s o s4| 740, 740, €74 @A

— emiceet’ !

Jr @3 ©s ws @1 w3 @2 es @: @1 w4 B3




INDICADORES

of ACTTVIOED

Sector Comercial Mayorista

S

Sector Comercial
Mayorista

J Se registra una recuperacion leve de la
situacién general en marzo.

- En los préximos meses, los empresa-
rios esperan un contexto general de norma-
lidad con una tendencia negativa en rela-
cién a la situacién actual.

- Las empresas se estabilizan en niveles
normales tras el desalentador ritmo de ven-
tas en el primer bimestre del afio.

- En abril, pese a la necesidad de aumen-
tar el stock, las empresas han optado por no

introducir cambios en el nivel de existen-
cias dado que los empresarios en general
esperan un menor ritmo de ventas.

1 Los costos financieros se mantienen
elevados y con un importante repunte a
partir de marzo.

d El personal de ventas resulta levemente
insuficiente por la mayor actividad comer-
cial en el bimestre marzo-abril, acompafia-
da de unareduccion en los planteles a fines
del afio pasado.

Situacion general dez de costos de la estructura de fun-  difici] situacion actual del comercio
cionamiento de los comercios son los Las vaniaciones en la situaciOn del

Para el comercio mayorista se

sector en el corto plazo (cambros

presenta a nivel agregado una si- |

coyunturales), no son de gran

tuacién general estable, con una El margen de maniobras magnitud. Por esto la evolucon

tendencia levemente positiva a

S b s

es pareja y estable. La preocupa-

partir de marzo, que confirma las es reducido para la citn en general surge por la ten-
cxpecta:jvasempresaﬁalcsexpr& _ . dencia dechinante en las ventas
sadas al iniciar el afio. . busqueda de soluciones @ | 1a rigidez 2 altos niveles de lon

La declinacion de lademanda |

costos y el redocido margen de

¥ la incertidumbre con respecto a d situaciones comprometidas. | accitn delas compresas (particu:

la disponibilidad de ingresos en |

| larmente las mas peguefias ) para

o S

fectivo, la presion de los costos

la bisgueda de soluciones a2 unz

financieros ¥ en muchos casos, larigi-  principales factores para explicar la situacion comprometida

25
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Dentro del rdnking de situacion
general, el ordenamiento de los distin-
105 rubros es encabezado por las pape-
leras con una situacién
buena, seguidade Produc-
tos para kiosco y Golosi-
nas. Enelotroextremo log
establecimientos dedica-

leo y en productos para kioscos.
Eg importante seialar ademds la
ausencia de expectativas de mejoras

con respecto a la situacion de abril en
todos los rubros del comercio mayoris
ta,

TENDENCIA DE LAS VENTAS

dos a la comercializacin
mayorista de maquinarias
O aparatos y de productos
primarios se presentan con

situaciones negativas,

Con respecto a los
proximos meses, los em-
Presarios esperan un con
texto general de normali-
dad con una tendencia pe-
pativa en relacidn a la si-
tuacin actual,

Finta expectativa se da
particularmente en el sec
tor de productos prima-
rion, derivados de petrd-
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Tendencia de ventas

Las ventas, luepo de haber RANKING DE SlTUAClON GENERAL EN ABR"—

uxpcrinlcnlmlnun punto minimo
¢n enero con un ritmo desalenta

dor, registran uni paulatinarccu

. . apeleras
pcrucl(xn hasta niveles normales
en ¢l bimestre marzo-abril.
Esta recuperacidon a nivel Prod. p/ Quioscos y Golosinas

agregado sc da cn el marco de
una gran heterogencidad en los Alimentos y Bebidas -ﬁ -
resultados. La mitad del scctor
destaca un ritmo normal de de-
manda. Fl resto del mercado se
divide en forma simétrica entre
los que presentan ventas alenta- Productos Primarios
doras y los que enfrentan ventas
desalentadoras. Maquinarias y Aparatos
La recuperacion no se gene

raliza a todos los scctores. En el ‘ !

ranking de ventas se puede apre- el 20
ciar que contintdan Ideres las
papeleras con ventas muy alenta

Dariv. Petroleo y Gas

-

doras para ¢l 81% de las empre- RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN ABRIL

sas del sector. Los productos pri-
marios y las macuinarias y apari-
tos atravicsan un momento diff-
cil por enfrentar una demanda
consignos claramente desalenta
dores,

Stock

Los stock a nivel agregado
han resultado excesivamente ba
jos. Entérminos penerales, desde
marzo se nota una insuficiencia
de stock que no alcanzd a ser
corregida por la polfticarespecti-
vaen el mismo mes, consistente
en aumentar los niveles de exis
tenciag.,

) : ;
Ein abril, pese a la necesidad

de aumentar el stock, las empresas han

optado por no introducir cambios en el caracterizada por una fuerte bajaen los

nivel de existencins dado que los em margenes de rentabilidad, la conducta
con los stock es extremadamente cau-

Bajos las actuales circunstancias

presarios en general esperan un menor
ritmo de ventas. o especial enelrubro  telosa.

Papelerfa luego de la buena venta de Las empresas procuran incremen-
marzo y abril, al igual que para los  tarla rotacion de stock y manejarse con
productos para kiosco, el stock es ele mcnnsx:mnprumisnsch-.:Icmhl con pro-

vado y la reduccién que piensa practi- veedores por dos motivos. El primero,
carfe es importante, el costo financierodel crédito financic

Papoleras

Prod. p/ Quivseos y Golosinas

Alimentos y Babldas

Darly. Petrdlso y Gas

Productos Primarlos

Maquinarias y Aparatos

ro y especialmente del comercial, se
mantiene muy elevado y representaun
fuctor adicional de presion de los cos
(os sobre los estrechos mirgenes de
beneficios. El segundo elemento se
asocin con las crecientes dificultades
para efectivizar cobros por ventas fi
nancindas,

Fin estn situacion, crece la incertl
dumbre sobre la principal fuente de

27
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ingresos operativos del comercio (las
ventas) y por lo tanto, la posibilidad de
no poder contar con el efectivo sufi-

ciente para atender los COmMPpromisos
con proveedores.

Costos financieros

Se registra un incremento de los

mismos en su rorticipacién dentro del
total de costos -vntribuye aexpli-

car, juntocon i ., expectativas anterior-
mente descritas, la tendencia areducir
0 no variar los stock.

Los costos financieros mas eleva-
dos se presentan en los rubros maqui-
nariasy aparatos y en los dedicados ala
comercializacién de productos para
kioscos y golosinas, que coincidente-
mente son los que presentan una es-
tructura de financiamiento que cuenta
conmayor participacién del sector ban-
cario.

Las papeleras también recurren en
una parte importante a esta menciona-
da fuente de financiamiento, pero sus

ventas se han mantenido firmes desde
hace tiempo,

Personal de ventas

Con referencia al personal dedicil-
do a ventas, se observa una leve insufi-
ciencia en la dotacién del mismo que
puede explicarse por unas ventas toni-
ficadas en el bimestre marzo—abrll ¥
una reduccién de personal que viene
practicindose desde fines del ano pa-
sado. La cantidad promedio por esta-
blecimiento de 8.4 en abril se encuen-
tra claramente por debajo del plantel
registrado a fines del afio pasgdo estl-
mado en 11 personas promedio. -

COSTOS FINANCIEROS

N
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Sector Comercial Mayorista

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

% EMPRESAS

Papel y Prod.Kiosco

Productos Primarios 60.00%
Alimentos 53.85%
Der.Petrdleo-Gas 8.33%
Maquinarias y aparatos 75.00%

71.43%

* . ; : .
Cantidad de empresas del subsector que realizan importaciones.

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR **

% MERCADO

Productos Primarios 60.88%
Alimentos 49.79%
Der.Petrdleo-Gas 9.80%
Maquinarias y aparatos 74.52%

Papel y Prod.Kiosco

65.09%

> Participacién en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

35.00%1

30.00% |
25.00% - _ |

20.00% |

15.00% -

10.00% -

5.00%

0.00% -

Abril Mayo Junlo Julio Agosto Sept. Oct. Nov.

Bl Deriv.petrol.gas

M Prod.Primarios [l Alimentos

I Maquinarias

Ene‘94 Feb.

Abril

Papel y prod.kiosco




Sector Comercial Mayorista

T —— S ————————— :

PERSONAL
DE VENTAS
EN RELACION
A VENTAS

PROMEDIO

DE PERSONAL
ASIGNADO

A VENTAS

20

SUFICIENTE

0.0

-20

€0

120

8.0

6.0

40

20

0.0

e ———

INDICAD OREe

DEACUVIDAD graw,

_—

|— 1 - —_

- - . I - - SN
t t + t + t + + t } } !
1
\
0493 0543 0693 07/53 0883 0353 1083 11/83  12/93 0194  02/94 0384 0494 ‘
RANGO: +100 a +33: Excedente +33 a -33: Suficiente -33 a -100: Insuficiente ‘

116
110 110
L. 103 404

92 93 | BEER 9.0 ]

87 ——1 ) . 86 g4 84

e - - ] I |- - - - | ’— H
|
T [ BoE R o meem e e
04893 05/93 08093 07/93 083 093 1003 1183 1203 0184 0294 0384 04/ \

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE ABRIL

D. D A PERSP. CORTO PLAZC D 0
Productos Primarios BUZ N0:4 w:; SA: ALENT | KORM | DESAL | sALDO | Buena | NoRmM MALA | SALDO | ELEVA | NORM | BAJO i
) ) - \i‘ 56| 56| 0| 44| 55| -s5] 18 o| 81| #
Alimentos y Bebidas 31| 62| 6| 24| 32| sg 8| 23| 27| &7 5| 21 5 76 s B 12
Prod.Qcos. y deriv. Petréleo 9| 71| 19| -10 8] 61| 30| -21 0| 80| 19| -19] 11 78 ﬁt‘i
Maquinarias y Aparatos 9| 55| 35| -26 0 55 44|  -44 _; 59 31 -1 0 64 “—;;#:35
Papeleras 47| s2| ol 47| 81| 18 o| 81| a0 59 o| 40| e8| 12| 18 E
Prod. p/kiosco y golosinas 50| 44| 4| 45| 11| g9 o 1 7| s 5 2| 79| 1 9] &

N
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DE ACTIVIDAD ECOMOMICA

1
Productos Primarios 415 15 392 475 447 447 245 289 308 ine 21 21 55
Amentos y Bebidas 231 241 239 208 347 1 355 ;] 173 173 24 24 21
mzs 296 67 55 -84 134 149 161 54 127 127 10 10 19
Maquinarias y Aparatos -486 444 244 276 -318 238 -39 -135 65 147 -26 -26 -21
Papeleras 6.4 64 0 79 40.7 407 936 9316 407 75 47 47 10
Prod.p/Gosco y Golosinas 36.3 418 3 3 -2.1 0.1 325 342 6.1 83 45 45 2
Agregado Com. Mayorista 29 -38 29 -6.3 56 54 204 19.0 19 69 86 86 48
*Expeclativas de mayo
D A D
Productos Primarios 545 -545 -66.9 -87.5 -447 696 -30.7 -379 -81 -B1 -56 56
Alimentas y Bzbidas 126 142 63 1 136 175 137 103 8.8 157 23 23
Deriv Petrélea-Gas 212 14 -19.4 -324 -18 -125 194 194 152 46 -1 21
Maquinarias y Aparatos -62.1 -40.3 149 -459 -26.3 65 16 -96 -329 419 -44 44
Papeleras 0 0 0 843 814 814 872 872 186 686 a1 81
Prod.p/Kiosco y Golosinas -89 -89 828 828 98 54 747 845 747 802 1 1
Agregado Com. Mayorista -144 131 -238 -19.8 00 46 -30 -40 -22 -104 04 08
1 0
Productos Primarios -35.8 603 -30.8 -62 -307 -307 307 -379 -533 -533 62 -62
Alimentos y Bebidas -124 -124 15 -6.7 16 17 0.7 -08 -104 -103 -12 -12
Deriv.Petroleo-Gas 212 14 -119 119 -18.2 182 172 172 98 98 2 2
Maquinarias y Aparatos -62.1 -40.3 517 594 -14.8 -148 -25.8 -258 146 44 -35 -35
Papeleras 0 0 0 0 686 686 186 186 50 686 -18 50
Prod.p/Kiosco y Golosinas £9.4 694 57 57 737 782 -54 -1 -44 -44 69 63
Agregado Com. Mayorista -17.0 245 -124 -259 -3.0 15 -102 -12.3 150 -134 278 -201
ol A D 1
Productos Primarios 393 393 17 n7 117 17 307 379 39 39 14 14
Alimentos y Bebidas 69 147 104 104 08 91 185 18.2 201 -16.5 28 25
Deriv.Petréleo-Gas 43 224 127 127 -35 -35 85 85 44 44 0 0
Maguinarias y Aparatos 1168 18 129 955 -18 -18 141 -224 41 5.2 1
Papeleras 0 0 0 0 606 686 0 -186 50 686 12 55
Prod.pAGosco y Golosinas 845 845 77 77 791 747 165 -16.5 66 66 9 77 o
Agregado Com. Mayorista 123 17.5 79 72 91 48 170 16.5 19 23 89 08
0 0 i RO
Productos Primarios 383 383 444 444 192 192 -59 72 358 358 19 19
Alimentos y Bebidas 376 376 308 308 359 359 404 404 432 432 “ s
Deriv Petréleo-Gas 285 | 285 | 389 | 389 | 202 | 292 | 301 | 301 146 | 146 55 55
Maguinarias y Aparatos 66.8 628 718 718 362 362 469 469 57.1 516 7 71
| Papeleras 91 91 421 579 -186 -186 408 408 408 408 50 0
Prod.p/Kiosco y Golosinas 89 89 14 14 524 524 82 478 56 56 13 13
Agregado Com. Mayorista 458 455 387 405 245 245 256 258 189 386 438 438
ONA [
Productos Primarios 0 0 0 0 0 0 0 0 247 47 0 0
| Alimentos y Bebldas 26 95 101 101 165 165 25 216 18 -1.8 -12 12
Dertv.Petrleo-Gas a2z | 07 |37 a7 25 5 73 | s | 78 | 78 55 55
Maquinarias y Aparatos 48 276 0 0 141 141 192 -19.2 0 0 Al 7
Papeleras g2 | 692 0 0 0 o | 686 [ 0 0 0 50 50
Prod.p/Kiosco y Golosinas 14 44 0 0 0 0 -1 -155 -1 -1 13 13
| Aaregado Com. Mayorista 108 137 50 50 85 83 a5 106 6.0 56 438 438
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Sector Comercial Minorista

[NDICADORES

pE ACTIV DAD ECONOMIC

ector Comercial
Minorista

registraindose una significativa
desaceleracidén en la actividad comer-
cial a partir de abril.

2 Los niveles de stock se mostraron leve-

U La situacién general buena de marzo y
abril superé las expectativas del sector
efectuadas el bimestre anterior.

U En los proximos meses se espera una

normalizacién de la actividad con una leve
inclinacién hacia una posicion regular.

U La demanda se recupera en marzo
hacia niveles tendientes a alentadores,

mente insuficientes a pesar de lo cual la
politica de stock a nivel agregado se pre-
senta tendiente a agudizar la reduccién de

los mismos.

Situacion general

{\ nivel agregado, el comercio mi-
horista presenta una situacién

mente positivos en la mayoria de los
subsectores.
Otro aspecto a tener en cuenta es
variaciones o cambios en las con-

Analizando los resultados por ru-
bros, es posible observar una gran dis-
persién en las condiciones generales de

general buena que excedié las
€xpectativas del sector efectua-
das el bimestre anterior. Sin em- ;
bargo, en los préximos meses se
ﬁp-era una normalizacién de la ~
a{:h\ddad con una leve inclina-
€16n hacia una posicién regular.

cambio contrasta con losre-
Sultados para la misma época del |

ano anterior, en el cudl las condi- T

ciones favorables se
prolongan hasta el
mes de julio. &

| diciones generales de magmitud
i | considerable en relacién a los re-
Las expectativas anticipan | siados de febrero para la mayo-
' ria de las actividades comerciales.
’ Este elemento resulta normal en el
segundo bimestre y se asocia con
la presencia de ciertos factores es-
tacionales (inicio de clases, cam-
bio de temporada y clima) que
normalmente impactan en la acti-
vidad comercial.
Dentro del rdnking de situacién de

un empeoramiento de
las condiciones generales
a partir de mayo.

los distintos rubros. No obstante, en
general predominan balances aiin leve-
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situacién general podemos apreciar que
€ T Elos e ik lide RANKING DE SITUACION GENERAL
en forma amplia, seguido de Alimen-
tos y Bebidas, EN ABRIL
Otros rubros con indicadores posi-
tivos son Vehiculos y Repuestos. —
En todos los casos mencionados, | I I L Articulos para
las expectativas de abril anticipan una ] Alimentos y Bebidas
tendenciacondirecci6n negativa hacia o E i eiis
posiciones normales. En el extremo e
inferior del ranking, las situaciones Repuestos
relativamente mds desfavorables del Papelerfa, Libr., Art. Ofic.
comercio minoristacorresponden a Far-
macias, y en menor medida, Repuestos [ Indumentaria
electrnicos, Materiales de Construc- l Rodados
cién y Cdmaras-Cubiertas.
S biertas
Para los pr6ximos meses, a excep- Chmaras y CU
ci6n de Farmacias, el resto de los sec- | Mats. de Const.
tores mencionados mantendrén en una — Arts. y Reps. Elect.
situacién regular (Materiales de Cons- '
truccion) o evolucionaran en direc- Farmacias y Perfum.
cién negativa en un contexto desfavo-
rable (Cdmaras y Repuestos Electr6- 26 20 -6 10 5 0 5 10 15 20 25
nicos),
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[Z] DESALENTADORA

+33 a -33: Ritmo Normal

Tendencia
de la demanda:

La demanda se recupera en marzo
hacia niveles tendientes a alentadores,
registrandose unasignificativadesace-
leracién en la actividad comercial a
partir de abril. Este ciclo de ventas
muestraun comportamiento muy simi-
lar al registrado en los mismos meses
del afio anterior.

_Siguiendo con la comparaci6n, las
diferencias probablemente estardn en
10 que acontezca a partir de mayo. En
Mmayo de 1993 las ventas se recupera-
ronyen los meses siguientes en prome-
dio se mantuvieron en niveles acepta-
bles,

Para este afio, las expectativas re-
cogidas en abril anticipan una desace-
|(l:raci6n de la actividad comercial, con
zllémos de ventas regulares tendientes a

salentadores en una gran cantidad de
fubros del sector comercial.

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
EN ABRIL

-33 a -100: Ritmo Desalentador
[
1

Indumentaria
Papeleria, Libreria
Vehiculos
Repuestos
Alimentos y Bebidas

Cdmaras y Cubiertas

Farmacias y Perfum.

Articulos para el hogar

Mats. de Const.
Rodados

Arts. y Reps. Elect.

60 -50 40 -30 -20 -10 O 10 20 30 40 50




Sesctor Comeraial Minorista

La composicidm de los resultados
de demanda en abril se diferencia ¢la-
ramente de la registrada en febrero
pasado. En términos generales, una
importante fraceion de mercado (fir
mas representativas del 307 de las
vemas otales) pasan de situaciones
extremas o anormales de demanda n
una posicion de ventas normales,

¥in el perfodo anterior 1a normall-
dad en el saldo derespuesta se explici
ba por un dispersion simétrica de las
respuestas de la mitad de las empresis
del sector entre ventas alentadoras y
desalemtadoras, Ahora,en cambio, hay
un mayor aglutinamiento de empre
sas en la franja de respuesta con ventas
norimales (T04).

Fn el rénking de ventas se observa
un predominio del rubro indumenta-
rla que ha iniciado una nueva estaciiin
y o lo 1anto concentea bos mayores
niveles de demanda en €l perfodo ini
cial de Va misma,

D — i

s

L

L

4

0

wn

ik

750

I.om rubros dedicados a la papeleria
se ubtcaron dentro de ln normalidad en
abril, luego de haber entrentado miy
buenas ventas en marzo, 1o gue indica
que el perfodo de ventas iinportantes se
acortts antes de lo que sucedid el afio
pasado, cuando los niveles fueron mia-
yores y la buena ventu se extendit
hasta junio, normalizandose después,

Los vehfculos fueron normalizan
do sus vemtas luego del repunte de
febrero explicado en parte por razones
de patentamiento de modeios "94,

F rubro Artfculos para el hogar a
pesar de estar en una situacion muy
buena tiene una tendencin de ventas
declinante en abril, luego de haber ex-
perimentado buenas venias en marzo,
Fin este caso, la raztn puede estar rela-
clonada con la necesaria coneentracion
de gashors por ol diversos en olros
rubiers y (e pror ba tanio relega transito
namente la adguisicion de henes de
consuma durable para méas sdelante,

INIHCADGRE

w— B BI04

Lavartleulos y repueston eleciran
con presenta unas venlias mny desalen ),
doras, con unm ilu]n wiante parte de) e
tor en estas condiciones, luego e
primer bimestre carnclerizlo e 1l
mok normales y estables de demanda

Mismuos dado que este sector tene
expectativas de huenas ventas cn o
proximons meses,

Iespondiendo al acortamiento e
lapsao de buenas ventas, en el ruby
papelerfn se nota una scumulaci(
importante de stock y In consecien
necesidud de disminuirlo,

Chmaras y cubiertas también pre
senta un stock elevado gue deberdnje
tar acorde a la temporada que tiene que
Atravesar,

Costos financleros
Las coston financieros como i

coentaje de los costos tofales permane:
cen elevados a pesar de que han ex

NIVEL Y POLITICA DE STOCK
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Sector Comercial Minorista
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0.00%

100.00%
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90.00% -

80.00%

70.00% |

60.00% -

50.00%

40.00%
30.00% -
20.00% -
10.00%

0.00%

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR

INDICAD QR

e DE AGUVIDAL [

- 93.98%

85.57% ||

100.00%

H

100.00%

[133.00%

100.00%

Alimentos y
Bebidas

Hogar

Indumentara  Articulos del  Papelsria -

Farmaciasy  Matde Const. -
Perfumertas Pinturerias

12.58% t

Vehiculos Repusstos

39.93%

: A

Camaras y
Cublertas

Rodados

B N

Repusttos
electrénicos

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIAS IMPORTADAS

=1ou.un%§ 1100.00%

100.00%

—{a1.70% H

(57.18%

77.78%

60.00%

1 83.30%

Repuesios
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INDICADORES

(13 ACTIVIDAD ECONOMICA

Sector Comercial Minorista

70.00%
60.00%
50ADO'/-'i
40,00%
30.00%
20.00% | 3

10.00%

0.00% ~

Abrll Mayo Junio

| | Alimentos y Bebldas

. Indumentaria

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

Julio  Agosto  Sept. Oct.

Bl Art. del hogar

Nov.

Papeleria-Libreria

40.00% ‘

35.00%

30.00%

25.00% -
20.00%"
15.00% -
10.00% 7

5.00% - l

0.00% -

Abril Junio

Mayo

@ Mat.Const-Pinturas

Julio Agosto Sept. Oct.

B Vveniculos [] Repuestos

Dic. Ene'94 Feb. Marzo

n Farmacias y Perfumerlas

[l camaras y Cub.

perimentado una leve baja.

A esterespecto es destacable que el
sector minorista haexperimentado una
Mmayor participacién del sector banca-
rio como fuente de recursos para su
operatoria con respecto al afio pasado.
Vehfculos y Alimentos y bebidas son
los que presentan costos financieros
menos elevados.

Personal de ventas

El personal dedicado a ventas se ha
caracterizado por ser suficiente a nivel
agregado.

Es importante destacar que obser-
vando los resultados de los dltimos
meses, en promedio se han mantenido
en niveles levemente negativos lo cudl

indica una inclinacién hacia dotacio-
nes de personal insuficientes.

Este resultado se mantiene en abril,
mes en el que se registra una desacele-
raci6n importante de las ventas, por lo
que cabe pensar que en general el nd-
mero de personal es reducido, alcan-
zando una cantidad minima y necesa-
ria para atender las ventas. J
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Sector ccmer_d_a!ﬂhflgfﬂft_f o — e - — — ESL‘Q?‘(E‘:J{DQPEQ
SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE ABRIL

SITUACION GENERAL MAYD JUNIO JULIO AGOST SEPT. OCT. DIC.

ENERO FEBRE MARZD ABRIL MAYD*

AimentosyBebidss | 38 307| 368 _ ’ 363 379 43| a|
Indum.Calzados y Sedas | 22.8| 24.4| 457] 301 8.8 298] 257) 45 12 193] 7| 5 18
Ariculos delHogar | 723|723 72.4| 774) 431 | 761 24| 333| 351| 355 __5311 s s
;a_pelerra-ubrer'iak! 54| ;5_,4_‘_ -223| -435| -565| -67.3 22| 155 22| 119 15 | _137 .
Farmacias y Perfumerias : 152  -5.8 | -353] 152 -9 4| -134] 93| -205| 36 0O L_._,'2_1_ 10
Mats. Const-Pinturerias | 175 {;,4} 9.4 94| 168| 157| 142| 116 143| 129 -5[ 8| 9
Vehiculos J 201| 20| 376 31| 201 94| 217 109| 9| 9 28| 28 16
[ Repuestos BREEEX 29 76 V_IE'{! ;17.:5,_1___7_15.5 44| 42 59 o8 _2_5'__:1'0'
Cdmaras y Cubiertas | 105 -30.6} 257| -28| 108| 108 9.4 94| 705| 337 7 8| -1
Rodados 345| -3a5[ 34| -34 -25 25| -16.6| -33.3 0 0 0 o] 25
Art.y Reps. Electronicos |  -25.7 .-4%'.8;-7 49| 19| 34| 34| -324| -208[ -195 345 d0| 10| -1
Agregado Com. Minorista|  30.8| 256| 288| 239| 187 284 198| 249| 204 18 27.91 21| 19
_(_'_)_Expeclativas de mayo o - o o -
TENDENCIA DE VTAS.
Alimentos y Bebidas | -10.2 -11.4
Indum.Calzados y Sedas | 9.2 16.4| 17.8| -163| -36 Tes4| 297| 724| 12| 193] st a2 ]
Articulos del Hogar | 761 735 85| 823 813 771| -226| -29| 543| 572 23 22
Papeleria-Libreria ! -10.1 -10.1 ! 0 -78.5 -79.1 -79.1 23.8 29 -30.9 23.8 31 ' 0
| Farmacias y Pertumerias | 33| 155| 518 -40.9| -s6.4| -a02| -40.9 ol 89| 287] 85| 18|
Mats. Const-Pinturerias | 46.8| -0.1|  -0.1 24| 393| 494 5.3 o| 88| 75 6| 23
Vehiculos | 689 37.8\ 558 206 386| 386 355 6.9 ol 218| o of
Repuestos 352| -467| -142| -142| 96| -339| -231| 258| 146| -34 -2 -2
Camaras y Cubiertas 42| -728| -228| -37.1| 21.7| 308 45| 189| 675 s| 16| -16|
Rodados 68.9| -68.9| -31.1 o| -100| -100| -334| -33.4 0 0 -50 50|
ArtyReps. Electrénicos | -142| 308 -142| -202| 24| 11| -587| -219| -279| 81| 53| T sa
Agregado Com. Minorista | 19.6 135-5 124 - _3:9 . Wgs—iztgﬁ o 0.7 21.4 39 5_1__ 1§ R 1__2#—
1 0
AimentosyBebidas | 54| 74| 31| 31| 121| 119 -32| 94| 06| 06 2 9
Indum.Calzados y Sedas l 4.2 52] " 0] 188l -o8 ol el ssl a2l asrl a5 =
Articulos del Hogar | 53| s3] 39| 31| sas| 192| soe| s24| e63| 630 _7“_ﬁ2—oﬂ—7_w
Papelerfa-Libreria 791| 215 06| -332| 238| 238| 453| 453| 446| 446 1 68 —ii
Farmacnas_y_"_e[iumeriasr o 29} __a::i 72 B ”78”.3 188 p— s P — = - = (——
Mats. Const-Pinturerias 42| -42| 43| 93| -108| -108] 6| -15| 58| 58 s
Vehiculos -72.8| -728| -57.2| -57.2| -752| -752| -621| -62.1| -62.1| -68.9 -62 -62 -l
Repuestos o f27) 227 1] 1 36.7| 534| 104 86| 647 19.1 30 25 P——,
Cdmaras y Cubiertas 9.1 5.2 457! -143 359 222| -371| -228| -a85| -772| I;’ 18 o
Rodados ol -311| a78| 378 0 o| 333| 233 0 0 0 ol
Art.y Reps. Electrnicos 64| -211| 32| -32 3.2 93| 274| 358 129| 129 8 s
Agregado Com. Minorista -6.8 -9.4 -10.4 -13.5 29 -0.7 -2.4 T3 -16.3 -18.2 -7.2 -4.9 il
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IMNDIC L\huu,L

DE ACTIVIDAD ECO

POLITICA DE STOCKS

Alumenlos y Bebldas

indum.Calzados y Sedas

Articulos del Hogar

papelerfa-Libreria

Farmacias y Perfumerias

Mats. Const-Pinturerias

Vehiculos

Repuestos

Camaras y Cubiertas

Rodados

Art. y Reps. Electranicos

COSTO FINANCIERO

MAYO

Agregado Com. Minorista

J

UNIO
-82.7

|

SERN

15.3

JuLio
-aak
277
82
o
0
14

304 |
-14.2

AGOST
88 .
1.7 |

102

238

0
1.4
304"
83

-28

PERSONAL DE VENTAS

Alimentos y Bebidas 159 159 12
indum Calzados y Sedas | 70| 547| 61
Aﬁulos del Hogar ] SE a i ﬁ
Papelerfa-Libreria g ” 86 :‘»3_6
Farmacias y Periumerias j l5_47-| 7dT 6_7_5_
Ma!s Const-Pinturerias 11 1 21
Vehiculos VW 37;5— 315 - r;1
Eepuestos B 60.8 Gﬁ,B B 86.5
Eﬂms -y“(.:ubienas _ 401 | 74077 4;_2
_Rtﬁjidios__ R _46.6 46.6 50
w&r;nicos 79.9 r — _?'59 82. 4
Agr. Comercio Mi;l-orislai 487.3T 452 Y

989
536
48.7
21
41
86.3
432
50
82.4
F— m37.1 7

SEPT.

—

OcCT.

719/ ‘71.2[
104|_ 23.3
42. 5 -32.4
28] 209
oE 0
iCc8 | 10.8 |
RN
13.7‘ 13.7
-143 | | -14 1;
.qo] R 753
364 -303

I

Sector COmotclal Mlnorlm

162

-15.?|

157 157
a1?ﬁ 02|
602 613
591 551
599|693
36‘2? 36.2
60 ﬂ—_ 604 |
74 ?' 74.7
ssal 5-5..-8
50| 50
687 68.7 |

38 3 385

NOV. DIC. ENERO FEBRER MARZO ABRIL
76.9 83| o1
105| -28. NEENEET

92{ 94| 21 ol 14| 7

53| 231| 29| 09| | 32

0\ 3| 67| 298| 21| 21

6 15| 58| 58 2 2
71?‘.747 - -91 l 34.7 347 14— 147

i 342} __ 23.41 268| -346| 35|  -45
07| 07| se4| as7| s8] 58

EXEEE o| 50| 50
319| 235 __ RN
267| 202| -153| 89| -224| -258

30.2 |

303 |

421

189| 189| 76| 176| 12| 10
515 515|279999| 167 v I
139| 42| | | 6 6
{_:_65 5| 55.5___i39.1 38.1 ﬁszﬂk 32
612| 706| 445| 553 77 77
557| 557| 577 57.7 | 78| 64
:mzi 302| 604 65?? 83| 83
77529' 529; 535'} ﬁzsf 79| 64
773011 301! "7l 17 55 | 55

I 657r 66.7 | 50/ 50 | 50 | 50
_57?\ 77| 679 679 51

36.6

Alimentos y Bebidas 0 0 0 :

Indum Calzados y Sedas | 299| 03| 11| 154| 138] 07| 10| 66| 42| 42| 2| 2

Articulos del Hogar 16.1 wa| e8| asa|  sa| e72| 14| 53] 0| 21 2 0

Papeleria-Librerla | 0| -209| 215 215 339 339 o| 209 209/ 208/ 31| 0

Farmacias y Perfumerias 409| 294| 188 11| 204 204 136 5| 218 j 215| <403, -2 -2

Mats. Const-Pinturerfas 6.3 53.5 2.2 28 23 -0.2 26 o 0| 0] 0 0

Vehiculos 5| 1a4| sse| 22| 42| a2 o —‘HC_ 0 of @‘_— .
Repuestos sl aral sl zea] as2| -252] 2s9| 259| 25| -268| 7| a7
Cimaras y Cubiertas 0 o 57| 57| 457| -457| -365| -366| -143| -143 16 16
Rodads 0 0 0 0 s0| 50 0| 333 0 0 0 0
Ar.y Reps. Electrénicos ol sl ol ol 1s6| 168 173 403 121] 121 0 0
Agr. Comercio Minorista 85 06l 46| 23 ‘O-J 271 17| 03| -es| 32| 14| 03




Sector Comercial Minorista

Resultados de abril

SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS

PERSP. CORTO PLAZO

INDICADORES

e DE ACVIVIDAD UE ONOSy

A

NIVELES DE STOCK

SUEN | NORM | MA'A | saLD | ALENT | NORM | DESAL | SALD | BUEN | NORM | MALA [ SALD | ELEVA [ NORM | BAJO | sawp

_Ah_l':l'lel'-ﬂ;;y’B;;gS o 4 58{ ) E B 41 3 0 7_92 ? -7 2 97 B 4 2 a 9 - 95 7 __0 9
“Indument Calzados y Sedas w| 83| e 5[ e 19| 19| 42| 28| 62| 9| 18] 27| 69 2| s
Articulos para el hogar 70 17| 12 58 ol 77| 22| 2 3| 52| 1] 25 ol 77l 4 20
Papeleria,librerfa, art.ofic. 15 84 0 15 0 TUQ D_ ] _0 15 ﬁf ) 18 2 68 31 N 0 ﬁé
Farmacias y Perfumerfas 0 79 21| -21 24 34 42| -18 21 68 10 10 _“4—2_- B .57- 1 kiOW ti?
Materiales Const.-Pinturerfas 16 57 25 -8 28 1-8 52| -23 28 43 26 7 9 ) 2. 97 - lO- 2
Vehiculos 28| M 0| 28 0| 100 0 0 16 3 _8; 0 16 ‘ 70 | 37 3 62- -62
Repuestos 36 53 9 26 28 40 31 -27 7 73 18| -10 Gg i 54 ) _E_ 25
Camaras y Cubiertas 0| 9 8 -8 0| 83 155 -16 0 84 _1‘ 5( -15 43 73717 __3{ } 18_
Rodados 0| 100 0 0 0| 50| 57| -50 0 75 25 25 0 100 0 0
Articulos y Rep.electronic. 9 Al 19| -10 5 35 58| -53 11 62 26 ﬁ1; *—2; B 56 B 1_6. 7 8
Varios 28| 68 3] 25 5 93 7 4 0 57 42| -42 12 36 51| -39
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INDICADORES

of ACTIVIDAD ECONOMICA s

Sector Financlero

Sector Financiero

O Los dep6sitos totales mantienen una
tendencia alcista pero a una tasa de creci-
miento menor.

. La desaceleracion es generada por un
freno en la demanda de colocaciones a
plazo en moneda local.

J Lanovedad saliente en el bimestre bajo
andlisis consiste en la fuerte retraccién en
el stock nominal de préstamos.

J Comparando con el resto del pais, se
observa una mayor dolarizacién de las
transacciones financieras en la ciudad,

Situacién general
s . de crecimiento.

3 ¢ mantiene la tendencia alcista en
volumen total de depésitos pero con

marz'o-nbril. Este menor ritmo de ex-
Pflnsnﬁn concuerda con la estabiliza-
¢i6n de esta misma variable observada
n el orden nacional.
o La noygdnd saliente en el bimestre
l;:l:c%ndlnsns consiste en la fuerte re-
. 16n en el stock norpmal de présta-
08 en la plaza financiera local.
minﬁ:!gwnor nivel de.crédilou es deter-
iy por lareduccién en el volumen
peraciones en moneda extranjera,
que en los dltimos meses se ha caracte-

rizado por registrar un sostenido ritmo

Por el lado de los depdsitos, el
andlisis por segmentos revela que la

unaclaradesaceleraci6n en el bimestre e ——e

Fuerte contraccion
en el volumen de
préstamos

desaceleracién registrada a partir de
marzo es provocada principalmente por
una interrupcion en la demanda de

principalmente por el lado de los dep6-
S1tos.

() Las operaciones a la vista, han cre-
cido en términos proporcionales a las
realizadas a plazo.

[ Lacomposicién de los créditos destaca

un significativo aumento en los tltimos

meses, de los adelantos en cuenta corriente

en moneda local.
[ La tasa promedio para colocaciones a
plazo en moneda local registra un nuevo
descenso en abril.

colocaciones en pesos.
Este comportamiento modifica a
partir de marzo la composicién en mo-
neda local y extranjera, tanto de los
préstamos como de los depdsitos.
Las variaciones en la composi-
cién se reflejan en la participa-
ci6n de las operaciones en ddla-
res. Por el lndo de los préstamos,
sigue predominando lnoperatorin
en moneda extranjera pese a la
fuerte reduccidn de su participa-
cién sobre el volumen total de
créditos en los meses de marzo y
abril en tanto que, por el lado de los
depdsitos, crece la participacidn de las
colocaciones en délares.
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Sector Financlero

Comparando con el resto del pais,
claramente se observa una mayor
dolarizacién de las transacciones fi-
nancieras en la ciudad dado que la
participacién de las operaciones decré-
ditos y especialmente de los dep6sitos,
est4n por encima de los niveles obser-
vados en el orden nacional.

El comportamiento de las va-

e S e T S et

INDICADORES

Para cada segmento de moneda, se
repite la direccién descendente de la
proporcién préstamo-depdsitos, con-
vergiendo en 60%. Por otra parte, cabe
destacar que el valor del coeficiente
alcanzado en abril alcanza un minimo
en los dos ultimos anos.

Las operaciones a la vista, han cre-

DE ACTIVIDAD Ecasanrye s

participaci6n de las operaciones a pla
zo desciende al 55%, arrastradas pore|
leve retroceso de las colocaciones a
plazo en moneda local.
Lacomposicién de los créditos des-
tacaunsignificativo aumento (del 17 al
20%) en los iltimos meses, de los
adelantos en cuenta corriente en mone-
da local.

riables financieras puede ser enfo-
cado desde otro 4ngulo, a través
del andlisis de la relacién présta-
mos-depésitos. En este sentido, el
primer aspecto a destacar consiste
en un menor valor del coeficiente
Préstamos/Dep6sitos. En los tlti-
mos meses, los préstamos en pro-
porcién a la capacidad prestable

La participacion de las

operaciones locales en
dolares esta por encima
de los niveles nacionales.

Las operaciones de préstamos
documentados mantienen una par-
ticipaciéndel 75% delacartera, con
un marcado predominio de los cré-
ditos en délares.

Tasas de interés

Rendimientos

ha descendido del 70% a casi el

60%. Este comportamiento del coefi-
ciente, refleja la decisi6n de los bancos
de reducir el stock de créditos pese a
que el volumen de operaciones pasivas
se mantiene en direccién ascendente.

cido en términos proporcionales a las
realizadas a plazo. En el pasado mes de
febrero, los depésitos a plazo represen-
taban el 62% del total de fondos depo-
sitados. Posteriormente, en abril, la

sobre depositos

La tasa promedio para colocacio-
nes a plazo en moneda local registraun
nuevo descenso en abril, alcanzando
niveles cercanos al 10% anual.

— |

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS POR SEGMENTOS
SECTOR FINANCIERO LOCAL

VALOR INDICE

— 4l — - oer.pais

fe

—{}— oep.LocaLEs

-1 : x
ndice base: monto nominal de depdsitos totales (S y uss) correspondiente a mayo del '92 = 100,

— 4)- — PREST.PAIS

50
0 y ~ - 1 L L e
ENERO’ 93 ABRIL JUNIO AGOSTO CCTUBRE DICIEMBRE FEBRERO' %4 ABRIL

——)—— PREST.LOCALES
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INDICADORES

pE ACTIVIDAD ECONOMIC A

s S T T T T T R e v ——

Sector Financiero

Tasa de variacién mensual DEPOSITOS _ PRESTAMOS
osi estamos s
:: gfg?sst';;savﬁ!:::rt:?eru local Totales exmg:;i Moneda | Totales ; exﬂg;'g: Mo:::;al
ENERO'93 193%|  119% 29.2% 1.8% 11.7% -7.9%
ABRIL 10.7% 12.6% 8.5% 4.6% 13.0% -6.2%
[ Junio 4.7% 2.6% 7.3% 16.7% 13.9% 21.7%
AGOSTO 0.1% 4.7% 49%|  -176%| -204%| -137%
OCTUBRE -2.2% -3.9% -0.4% 6.1% 9.4% 1.8%
DICIEMBRE _ 29.5% 30.2% 28.7% 32.4% 44.2% 16.7%
FEBRER0'94 11.2% 7.3% 16.0% 10.7% 11.6% 9.2%
ABRIL 7 5.2% 9.5% 02%| -16.0%| -22.0% -5.8%

La diferencia con los rendimientos
ofrecidos al inversor es significativa,
dado que en el mismo mes se ofrece en
promedio el 8% anual para colocacio-
nes en moneda extranjera. No obstan-
te, ladiferencia de rendimientos tiende
aacortarse desde fines del afio pasado,

y por lo tanto bajo la sobretasa por
exposicién al improbable riesgo de
devaluacién.

Interés sobre préstamos

No se observan mayores cambios

en las tasas activas en relacién a los
niveles observados enel pasadomesde
febrero.

Un-leve aumento en los coeficien-
tes de variabilidad para adelantos en
cuenta corriente delata una mayor dis-
persién enel ment de tasas activas para

DOLARIZACION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS
Porcentaje sobre volumen total de depodsitos y prestamos

=

®=== Partic. dep. uSs local === Parlic. dep. uSs pais

OCTUBRE

Partic. créd. uSs local

FEBRERO ABRIL

=—h=—Partic. créd. uSs pals

a8



este tipo de operaciones en el periog.
marzo-abril.

Las tasas para operaciones de prae
tamos en moneda local se mannen,-
en niveles muy elevados, por encims
del 3%.
cidos para colocaciones en moseds
local del 0.84% mensual. se obser:
on exXcesivo margen (superior al 2%,
sobre el costo de captacidn de recors=
en la plaza financiera local

El costo de intereses para prési=-
mos en moneda extranjera s¢ manticne
sin variantes en niveles del 1.5% me=-
sual. En este caso. la recoperacidn é:
los rendimientos al inversor ha posib:-
litado unma reducciéa peguefia et [z
diferencia entre el costo por captacids
de depGsitos y el nivel de intereses parz
préstamos en délares (spread). J

24% 23% 23% 22% 75
‘:1: 413 148, -E:: E=
3% 37% 37% 4%
g
21% z 24%
"k 3% = 41% 38% ‘R |
. |
Be% 64% 65% 83% £3% 60% |
—
——
‘3 ]
i Y
. Agesto  Octubre Diciem. | Febr. 34 Abril
; ! H g
23% 2% 17% 17% F_____J
14% 13% 5% 8% 3%

iT%

21%

1%

44%

65%




DEPOSITOS PESOS §

Lo Lard

: Ot Dic. Feb Awd ——— Ags. Ot D Feb Awd ——

il Nizx WNa N W
ALAVISTA 037 033 031 033 03 042 016 044 028 042 02 473 633 008
PLAZO FLO 11 109 097 Q091 084 133 Q6 0O 058 G5 05 08 085 05

VARIABILIDAD DE TASAS DEPOSITOS PESOS DEPOSITOS DOLARES

Ags. Oct. Dic. Feb. Ayt Ags. Oct. Bic_ Feb. | Ad
CAJA DE AHORROD 0.41 0.41 035 024 823 1.17 02s 229 @829 825 ;
PLAZO FUIO 037 0.38 0.33 8.32 e32. 022 82 @828 ezx:| ez

Cosficete de varahiidas—esvio esEnca de Bsas'ass pomedo

! 017 ©17 018 021 023] o o4 047 008 -
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INDICADORES

Sector Inmobillario

DE ACTIVIDAD ECONO MILA o rr—r—————

Se registra un enfriamiento de la plaza inmobiliaria, luego del repunte
de operaciones observado en febrero.
El panorama actual exhibe rasgos desalentadores en casi todos
los segmentos de operaciones.

Los resultados alcanzados por el
sector en el mes de abril destacan
condiciones desalentadoras. Tras el
repunte observado en el mes de febre-
ro, la plaza destaca un nuevo enfria-
miento en el ritmo de operaciones.

En la operatoria de ventas, el des-
censo en el ritmo de transacciones
responde a la fuerte retraccion obser-
vada en la demanda de departamentos
chicos. Este sector es el que normal-

mente presenta mayor dindmica de
operaciones y moviliza gran nimero
de operaciones en el mercado inmobi-
liario. Por este motivo, esta categoria
presentaba las condiciones relativa-
mente mas favorables. En consecuen-
cia, este segmento parcialmente com-
pensaba las desfavorables condicio-
nes de mercado en otros rubros. A
partir de abril, los indicadores genera-
les del sector inmobiliario se ven im-

pactados negativamente por la
desaceleracion observada en esta
significativo segmento. Adicio-
nalmente, se observa un menor
ritmo de ventas en Departamen-
tos de hasta dos dormitorios, Cha-
lets y casas, Lotes paracomercios
y/o viviendas.

Un cuadro muy similar co-
rresponde a la operatoria de al-
quileres. En pocas palabras, se

TENDENCIA DE LA DEMANDA

e

————

ALENTADORA
100.0
80.0
60.0
40.0
20.0
NORMAL 0.0
-20.0
-40.0
0.0 §
-80.0
v -100.0
DESALENTADORA JUN 93
e -

AGO 93 0CT 93

DIC 93

FEB 94 ABR 94

—— TEND. MEDIA VENTA —O— TEND. MEDIA ALQUILER
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observan fuertes des-
aceleraciones en
Chalets-Casas y De-
partamentos funcio-

INDICADORES

DE ACTIVIDAD ECONOIIG,

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Abril 1994)

nales. El resto de las CATEGOR'A A Py ____ﬁdi\!_ ~ A__D_ 77‘____§_ TENDENCIA
categorias evolucio- Tupaigrg y Gasas 91 409 500 -409 \p _ desalentadora
:\: ;?f?;:t::.a;men Pisos-Dptos 3a 4 d on. 318 .6B2 -68.2 W\ muy desalentadora
En términos ge-  Dptos 2 d. inc/dep 0.0 545 455 -455 Ny desalentadora
nerales, el mercado Deptos 1 d. y func. 9.1 63.6 273 ~-182 S regular
inmobiliario 10541 | ooales 0.0 364 636 -63.6  \y\p muy desalentadora
exhibe un cud -
:llenlador generaliza- _Cocheras 0.0 364 636 -63.6 W\ muy desalentadora
ble a todas las cate-  Dgp6sitos 0.0 182 818 -81.8 Ny muy desalentadora
gorfas de OPETACIO- | otes p/Chalt-Casas 8.2 327 591 -50.9 \p _desalentadora
nes. Los indicadores : . muy desalentadora
actuales contrastan _Lotes p/Horizy Loc 7.7 59 864 -78.6 NNy muy
claramente con los
obtenidos en el mes .
de febrero, en modo  CATEGORIA A N D S TENDENCIA
especial, en los ru-  Chalets y Casas 9.1 273 636 -545 Ny desalentadora
bros de mayor i Pisos-Dptos3add 0.0 364 636 -63.6  NN¥ muy desa:nﬂadora
R i i alentadora
ciones relativamente _DPtos 2 d. inc/dep 0.0 455 545 -545 \p des entacor
mas favorables. Deptos 1 d. y func. 0.0 455 545 -545 N  desalenta .
Para comprender | gcales 0.0 501 409 -40.9 Ny desalentadora
la causas posivles 4¢ Gogheras 00 364 636 -63.6  y muy desalentadora
nerepasarciertosele- _Depositos 0.0 973 727 -727  \p\p muy desalentadora

mentos con un im-

pacto coyuntural en

la evolucién del mercado inmobilia-
rio. En primer lugar, es normal obser-
var una desaceleracién en el ritmo de
bperaciones a partir de marzo. Un
comportamiento similar se registro en
€stos meses durante el afio pasado y
responde en buena medida al cese del
efecto arrastre positivo en el rubro de
departamentos de un ambiente y fun-
cionales generado por el comienzo de
clases en los establecimientos tercia-
rnos y universitarios locales.

El sector inmobiliario también esta
viéndose afectado por la dificil situa-
cion en el sector comercial local. Du-
rante el pasado mes de febrero se
registro también un repunte en el al-
quiler de locales comerciales (muchas
operaciones respondian a la necesidad
de locales de las administradoras de
fondos de jubilaciones y pensiones).
Adicionalmente, en estd época inicial

50

del afo se ha observado una mayor
cantidad de aperturas de nuevos co-
mercios pero acompafiada simultinea-
mente del cierre de una importante
cantidad de negocios y por lo tanto el
impacto neto de alza en la demanda
sobre alquiler de nuevos locales no
resulto significativo. Este dindmico
comportamiento en la apertura y cie-
rre simultdneo de locales es propia del
momento actual caracterizado por una
gran rivalidad en el sector comercial.
Este elemento no repercute favo-
rablemente en la plaza inmobiliaria.
El efecto sobre la rentabilidad de los
o?eradores no es simétrico dado que
aun persiste una clara sobreoferta de
loc.:a.les comerciales céntricos y esto
evidencia un mayor nimeros de bajas
en relfu:ién a la cantidad de nuevos
negocios abiertos. Finalmente, la evo-
lucién de la disponibilidad de créditos

y sus condiciones de acceso (FLI_SHIS-
garantfas y plazos) afectan dems.n_’d-
mente la marcha del sector inmobilia-
rio. Durante los dltimos meses, l(?s
préstamos con garantia hipotecara
posibilitaron la concrecion de una can—.
tidad significativade operaciones. Los
indicadores del sector financiero enel
mes de abril reflejan una importantf
reducci6n en el volumen de préstamos
locales (de los cuales una gran propor-
ci6n corresponde a operaciones docu-
mentadas en moneda extranjera _603
garantia real) pese a que la capacul:}
prestable por depdsitos siguio su C_Ufb_o
ascendente. El sector inmobiliari@
exhibe una gran sensibilidad a la evo-
lucién de la cartera de préstamos de
bancos locales y por lo tanto, 1a menor
operatoria de crédito se reflejo en }'“
menor nivel de operaciones sobre bie-
nes inmuebles. L)



INDICADORES

DE ACTIVIDAD FCONOMICA
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Sector iInmoblllarlo
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INDICADORES

DE ACTIVIDAD ECONOMISA

Indicadores Situaclon General

indicadores sclive la situaclion econdmica general del pais

Sector Publico

e la Tesoreria en el pri-
Los resultados de la Tesoreria en el p FACTORES DE EXPANSION

mer trimestre del aio reflejan una reduccion i
en los niveles del superdvit operalivo en BASE MONETARIA

relacién a la perfomance fiscal del ano ante-
rior para el mismo periodo. El menor supera-
vit surge de un crecimiento en ¢l monto de
egresos operativos que no alcanzaa sercom-
pensado porla positivaevoluciénde larecau-
dacién impositiva. Las tendencias seialadas

se tornan preocupante en momentos enqueel
ahorro publico debe profundizarse ante la
posibilidad de una merma en el ingresos de
capitales externos.

MILLONES DE PESOS

Base Monetaria [J COMPRAS USS W ABSORCION FISCAL Il VARIACION BASE MONETARIA

Fuente: Carta Econdmica

El volumen de medios de pago de la
economia medido através de la base moneta-
ria varia principalmente en funcién de las SUPERAVIT OPERATIVO DEL TESORO
compras o ventas de divisas del Banco Cen- EN EL PRIMER CUATRIMESTRE DEL ANO
tral y del ahorro neto del Sector Publico -
(absorcidn fiscal). La base monetaria (bille-
tes en circulacién de particulares y bancos
mis depdbsitos de entidades financieras en el
BCRA) se contrajo fuertemente en el primer
trimestre por las ventas de divisas del Banco
Central. En el mismo periodo, el Sector Pi-
blico determina una expansién de los medios
de pago porunainsuficiente absorci6n fiscal.
Estos resultados contrastan con los primeros 1 CUATRIMESTRE '84 A 1 CUATRIMESTRE 83
trimestres de los afios anteriores.

Tantoen 1992 como en 1993, a través del
ahorro piblico la base monetaria se compri-
me en tanto que las operaciones con divisas

del Banco Central actdan como un elemento
expansivo de los medios de pago a través de NIVELES DESESTACIONALIZADOS
compras netas de délares. DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL DEL 1° TRIMESTRE

MILLONES DE PESOS

(] INGRESOS B EGRESOS N SALCO
Fuente: Ambito Financiero

Produccion industrial

La produccién industrial sigue su curso
ascendente. Desde 1991, el nivel de produc-
ci6n exhibe sucesivas variaciones positivas.
Estos saltos ascendentes en la produccién
reducen su magnitud evidenciando una des-
aceleracion en la tasa de crecimiento de la
produccion industrial. En términos desesta-
cionalizados, la produccién del primer tri-
mestre resulta un 12% superior a los niveles
registrados en el mismo periodo del afio 86, Fuents: Carta Econémica
durante el plan austral. 0

INDICE BASE VALOR '86=100
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