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El valor del trigo en el puerto de Bahia Blanca
alcanzo los 200 u$s/tn en junio de 2025, resultando
asf una cafda trimestral del 5%. Pese a esto, en el mes
de junio, el incremento observado se debe segun
USDA, a una menor produccion de la esperada
principalmente en China y Brasil. En relacion a junio
de 2024, se registra una disminucién en el precio del
14,2%.

Cebada forrajera

Tras su mejoria en el trimestre anterior, el precio de
la cebada forrajera no mantuvo dicha tendencia en el
segundo trimestre de 2025, ubicdndose finalmente
en los 178 u$s/tn en el puerto de Bahia Blanca. La
disminucién fue del 16,8%, mientras que, de manera
interanual fue del 0,4%.

Maiz

El precio del maiz muestra una tendencia
decreciente desde abril de 2025, ubicdndose en 174
u$s/tn, lo cual arroja una variaciéon negativa de 12,3%
con respecto al anterior trimestre (ene-mar). En
términos interanuales, se observa una reduccién del
1,5%. La variacion se explica por el incremento de la
produccion en Ucrania y Canada sumado al récord de
produccion estadounidense.

Soja

Con 272 u$s/tn a junio, la soja arroja un descenso
del 4,1% en su comparacién trimestral. Esto se debe
principalmente al incremento de la oferta mundial del
grano, sumado a la baja de retenciones que generé
un exceso de oferta en el pafs. En términos
interanuales se observa una caida del 5,1%.

Nota: Por falta de actualizacion de las cotizaciones en délares de
los cultivos, se utilizaron las cotizaciones en pesos convertidas
sequn el tipo de cambio vigente de cada periodo.

Precio promedio mensual Trigo Cdmara Bahia
Blanca (u$s/tn)
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCBA.

Precio promedio mensual Cebada forrajera
Bahia Blanca (u$s/tn)
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCBA.

Precio promedio mensual Maiz Bahia Blanca
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCBA.

Precio promedio mensual Soja Bahia Blanca

(u$s/tn)
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Fuente: Elaboracién propia en base a BCBA.
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Durante el segundo trimestre de 2025, el precio por
kg del ternero en remate de feria, en valores
constantes, mostrd un incremento del 5,8%. El precio
del ternero parece corregir la tendencia alcista iniciada
en el mes de junio de 2024 con el ultimo maximo en
abril de 2025. Sin embargo, la comparacién interanual
mantiene un resultado positivo del 31,6%. El
aumento de precios se debe al incremento en la
demanda a partir de abril y a la oferta relativamente
constante de ganado en los Gltimos meses.

Invernada

En el segundo trimestre, el precio del Novillo en
valores constantes se mantuvo relativamente estable
en comparacion al trimestre anterior. Se observa una
calda del 0,3%, aunque la variacién interanual se
mantiene positiva en un 9,4% en comparacion a junio
de 2024.

Movimiento portuario

El movimiento portuario del sector agricola mostré
una mejor performance durante el segundo trimestre
del afo en comparacién al primer trimestre, con
aproximadamente 3 mil toneladas (0,5 mil mas que el
primer trimestre). De manera acumulada, enero a junio
concluyé con un crecimiento del 8,7% interanual.

Mercados internacionales

Para la campafia 24/25, el Consejo Internacional de
Granos (IGC) estima un consumo total mundial de
granos cercano a los 2.340 millones de toneladas,
superior a la campana anterior. Por otro lado, para la
campafa 25/26, se pronostica una mejora del 1,5%
alcanzando los 2.376 millones de toneladas, marcado
principalmente por una mayor produccién de maiz y
soja.

Precio promedio del Ternero en remate de
feria ($ constantes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a Vittori Ercazti.
Precio promedio mensual del Novillo en
Mercado de Liniers ($ constantes)
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Fuente: Elaboracién propia en base a Merc. de Liniers.

Volumen agregado de granos, subproductos y
aceites, puerto Bahia Blanca (miles de tn.)
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Fuente: Elaboracién propia en base a CGPBB.

Consumo mundial de granos (millones de tn.)
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Nota: 23/24 estlmado, 24/25y 25/26 proyectado.
Fuente: Elaboracién propia en base a IGC.



INDICADORES

GANADEROS

El Ratio productor-géndola, resulta del cociente
entre el indice de Novillo del Mercado de Liniers y el
precio promedio de la carne vacuna obtenido del
IPC-CREEBBA, y representa la participacion del sector
primario en el valor final de venta de la carne.

Como se puede observar en el grafico 1, el indicador
exhibié un crecimiento a favor del productor durante
el segundo trimestre del afio. Esto se debe a que la
mejora en los precios de la hacienda se tradujo en
una mayor participacion ganadera en el precio de
gondola al cierre del trimestre. Junio fue el mes de
mayor crecimiento (0,7 p.p.) compensando la caida
del mes de mayo (-0,2 p.p.), alcanzando un valor de
25,3% del precio final de géndola. En términos
generales, el indice muestra un crecimiento de 0,5
puntos porcentuales (p.p.) a lo largo del trimestre.

La situacion observada en el sequndo trimestre arrojo
Grafico 1. Ratio productor-géndola
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Fuente: Elaboracién propia en base a Mercado de Liniers
e IPC-CREEBBA.
una variacion interanual negativa de 0,3 p.p. con
respecto al mismo trimestre del afo anterior. Esto
como efecto de una mejora en los precios de la
géndola (57,5%) que logrd superar el aumento en
los precios de la hacienda (55,7 %).

Tomando como referencia el Salario Minimo Vital y
Movil (SMVM) y el precio promedio de la carne
vacuna, se obtiene el poder adquisitvo del salario en
kg de carne.

Como se desprende del grafico 2, durante el
segundo trimestre del afio el incremento de la carne
en géndola (3,1%) fue de menor magnitud contra el
SMVM (5,6%) aumentando el poder de compra de
los consumidores, alcanzando los 28,1 kg de carne.
De esta manera, se observa un incremento en el
poder de compra del 2,4% en comparacién al primer
trimestre de 2025.
Grafico 2. SMVM en kg de carne
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Fuente: Elaboracion propia en base a MTEySS e IPC-
CREEBBA.

En términos interanuales, aun se advierte una
variacion negativa del 15,1%, manteniéndose la
capacidad de compra de los individuos por debajo de
los niveles histéricos. Esta cafda se ve explicada por
un aumento del 57,5% en el precio de la carne, en
contraposicion a un aumento del 33,8% en el
SMVM.



Las cantidades producidas y consumidas de carne en
el mercado local son producto de la interaccion de
los distintos eslabones de la cadena productiva. Si
bien excede el objetivo de este informe realizar un
abordaje sobre dichas interacciones, se analizan los
datos de produccién' (miles de tn. de res con hueso)
y de consumo  aparente  per  cdpitd
(kg/habitante/afno).

En relacion al consumo de carne vacuna, present6
una caida en los Ultimos meses del trimestre,
ubicando al consumo en 48 kg/habitante por afio.
Sin embargo, a lo largo del trimestre abril-junio, la
variacién ha sido positiva en 5,4%.

En comparacién a junio del afio previo, se observa un
crecimiento del 15,4% en los kg consumidos. El
consumo promedio durante 2024 se ubicd en 48 kg,
por lo que el consumo actual se encuentra en el
mismo nivel de lo observado el afio anterior.

En cuanto a la producciéon de carne vacuna, se puede
observar una tendencia alcista en los Gltimos meses.
De esta manera, en el sexto mes del afo, se
produjeron 260 mil Tn de res con hueso, un 11,6%
por encima de junio de 2024.

Por dltimo, mencionar que entre enero y junio se
produjeron 1,5 millones de tn de res con hueso, 26
mil toneladas mas que lo producido en el mismo
periodo de 2024 con un incremento del 1,7%.

Grafico 3. Produccién y Consumo aparente de carne vacuna
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Nota: Produccion en miles de tn. de res con hueso, Consumo aparente en kg/habitante/afio.

Fuente: Elaboracion propia en base a MAGYP.

' Ambos datos son relevados del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (MAGYP).

2 Consumo aparente es calculado como Produccién -

Exportaciones + Importaciones.



EXPECTATIVAS
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El mercado internacional del trigo enfrenta una fuerte presion bajista debido al aumento de
la produccién en los principales paises exportadores, con una suba global estimada en 12,8
millones de toneladas. En Argentina, el 61% de los cultivos muestra una condicién de buena
a excelente, y se proyecta un saldo exportable de 2 millones de toneladas. Esta gran oferta,
sumada a una demanda internacional lenta, configura un escenario de precios deprimidos.
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Como contrapeso, hubo recompras de futuros en Chicago por 6 millones de toneladas, lo que
refleja un posible piso en los precios tras las bajas recientes. Ademas, el USDA recorté su
estimacion de produccién para Brasil por menores rendimientos y condiciones climaticas
desfavorables. Sin embargo, la abundante oferta global limita el margen de recuperacién en
el corto plazo.
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El maiz también se ve condicionado por una oferta elevada, tanto por la cosecha en curso en
EE.UU. (con un 73% de cultivos en buena a excelente condicién) como por los embarques
demorados pero esperados desde Brasil. En Argentina, gran parte de la producciéon permanece
sin vender, ya sea en el campo o almacenada, lo que reduce la presion de venta inmediata, pero
mantiene la oferta latente.
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Por otro lado, la actividad exportadora se ha desacelerado, y los precios en Chicago se
mantienen estables o con ligeras correcciones. Las sefales alcistas son limitadas, ya que los
compradores trasladan los bajos margenes de molienda al precio y priorizan compras
oportunistas. La elevada disponibilidad global actiia como freno ante posibles subas de precios.
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La soja presenta un panorama mixto. Se destacan factores positivos como la baja de los derechos
de exportacion en Argentina, el aumento del corte de biodiésel en EE.UU., y un elevado nivel
de importaciones de China durante el primer semestre, en especial desde Brasil. Estos elementos
aportan algo de sostén al mercado.
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No obstante, persisten sefiales bajistas relevantes: en EE.UU., el 70% de los cultivos se encuentra
en excelente estado, y no hay sefales de compras para la campafa 2025/26 desde los
principales compradores. En Argentina, el stock remanente es alto (27 millones de toneladas),
lo que, sumado a ventas anticipadas previas al ajuste en DEX, limita el margen de mejora en los
precios internacionales.
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