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PRINCIPALES RESULTADOS DEL BIMESTRE

e Tras la superacion de la crisis con el campo y la estabilizacién del mercado cambiario, el gobierno tomo
algunas iniciativas tendientes a revertir grandes desequilibrios gestados en los ultimos afios. Pese a los
esfuerzos, no se observan cambios de fondo.

o El bimestre julio- agosto refleja una leve mejora de la actividad econdémica de las empresas de la ciudad si
se compara con el bimestre anterior. De todos modos, persiste un amesetamiento de la situacién general de
las empresas bahienses en el nivel mas bajo de actividad registrado en los tltimos cuatro afios.

e El mercado inmobiliario local exhibié un significativo retroceso, consolidando la tendencia que iniciada
en los meses previos. La caida en el nivel de operaciones tuvo lugar tanto en el segmento de compraventa
como en el de alquiler, aunque el primero exhibe una situacién general mas desfavorable que el segundo.

o La superficie sembrada con granos finos para la campafia 2008/09 en el SObonaerense es similar a la
anterior. Se notan disminuciones significativas en la superficie sembrada con trigo, compensadas con
superficie destinada a cebada en otros.

e Sigue el proceso de liquidacion de hacienda en la region con la consecuente pérdida de capital productivo.
El costo de produccién de un ternero en las zonas de cria oscila los 3,7 $/kg mientas que el valor de venta
final promedio hoy es de 3,4 $/kg.

o EnPunta Alta las empresas tuvieron un desempefio mejor al del bimestre anterior ya que se normalizaron las
ventas.
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Resumen macroeconémico

Tras la superacion de la crisis con el campo y la estabiliza-
cién del mercado cambiario, el gobierno tomo algunas ini-
ciativas tendientes a revertir grandes desequilibrios
gestados en los ultimos afios. Se contuvo el crecimiento
del gasto publico, se limito la expansién monetaria, se ajus-
taron parcialmente tarifas de servicios privatizados y mas
recientemente, se intento revertir las expectativas con el
anuncio de la cancelacién de la deuda al Club de Parfs.
Pese a los esfuerzos, no se observan cambios de fondo. La
inflacién, si bien interrumpié el fuerte crecimiento, se
estabilizo en un rango muy alto entre el 1,5% y el 2%. El
ritmo de actividad comienza a evidenciar sefiales de
desaceleracion. Las presiones por recomposicién de sala-
rios se mantienen. El délar estable permite descomprimir

las expectativas de inflacion, pero al costo de un fuerte
crecimiento de la participacion de importaciones en la oferta
de bienes. Se comprime la rentabilidad en muchos sectores
y se afirma la expectativas de que esta tendencia persista
en los proximos meses, por el crecimiento de los costos
laborales, impositivos y de abastecimiento energético. El
alto nivel de reservas del BCRA y la sélida situacién de los
bancos, tornan improbable una crisis bancaria y/o
cambiaria en el mediano plazo. Pero la persistencia de la
alta inflacion y la ausencia de sefiales por parte del gobier-
no para al menos reconocer el problema, comenzando por
la normalizacién del INDEC, no permite vislumbrar mejo-
ras en los préximos meses que justifiquen un repunte de
expectativas.

Indicadores nacionales Periodo
Indice de precios al consumidor (IPC) - INDEC| Ago 2008
Indice de precios mayorista - INDEC Ago 2008
Costo de la construccién - INDEC Ago 2008
Exportaciones totales - INDEC Jul 2008
Importaciones totales - INDEC Jul 2008
Estimador mensual industrial - INDEC Jul 2008
EMAE - INDEC Jun 2008
Actividad de la construccién - INDEC Jul 2008
Ventas en supermercados - INDEC Jul 2008
Tasa de empleo - INDEC 2°Trim 2008
Tasa de desempleo - INDEC 2° Trim 2008
Depodsitos totales - BCRA al 30/06/08
Préstamos totales - BCRA al 30/06/08

Valor Observaciones
0,5% Var. respecto a julio 2008
0,6% Var. respecto a julio 2008
-0,2% Var. respecto a julio 2008
53% Var. respecto a julio 2007
46% Var. respecto a julio 2007
4.3% Var. respecto a junio 2008 (desest.)
-0,8% Var. respecto a mayo 2008 (desest.)
10,6% Var. respecto a junio 2008 (desest.)
2,5% Var. respecto a junio 2008 (desest.)
42,2% Ocupados/ poblacion total
8,0% Desocupados / PEA

242.699 Millones de pesos

131.461 Millones de pesos

Indice de precios y canasta familiar

El indice de precios al consumidor local evidencié una
clara desaceleracién con respecto a los meses previos, al
variar un 1,3% en relacién a julio. Hasta el momento, el
promedio mensual de subas habia sido del 1,8%.

La inflacién acumulada en los ocho primeros meses del
afio asciende a 14,7%, con una proyeccién del 22% al mes
de diciembre. Asimismo, la suba interanual, es decir, la
verificada entre agosto 2008 e igual periodo del afio ante-
rior alcanza alrededor del 20%.

El menor ritmo de crecimiento de los precios se atribuye
principalmente a la caida en el capitulo indumentaria, en
virtud de las liquidaciones por fin de temporada y a la
desaceleracion del indice de alimentos y bebidas, en don-
de por ejemplo incidi6 la baja en el rubro carne vacuna.

Entre las principales alzas se destacan las correspondien-
tes al capitulo salud, como consecuencia del ajuste
implementado por las empresas de medicina prepaga (inci-
dencia del 10%) y la correspondiente a servicios educati-
vos, con ajustes en educacién formal y servicios comple-
mentarios.

El detalle de variaciones por capitulo es el siguiente: bie-
nes y servicios varios 2,8%, equipamiento del hogar 2,1%,
salud 2%, educacion 1,5%, alimentos y bebidas 1,3%, trans-
porte y comunicaciones 1,2%, vivienda 1,1%, esparcimien-
to 1% e indumentaria -0,6%.

El costo de los 20 alimentos béasicos se incrementd un 2,4%
en el dltimo mes, en tanto que la canasta de alimentos para
un grupo familiar tipo alcanzé los 1.316 pesos.

IER julio-agosto 2008



B & e

Evolucion del IPC local
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Evolucion precios de alimentos basicos
precios correspondientes a la Ultima semana de cada mes
jul ago var

Pan (1 kg) $4,72 $456 6,3%
Arroz (1kg) $4,98 $532 4,0%
Harina comun de trigo (1 kg) $1,98 $2,02 5,8%
Harina de maiz (1 kg) $2,54 $2,62 32%
Fideos secos (500 gr) $3.29 $3,31 1,7%
Carne vacuna (1 kg) $13,25 $12,99 -1,0%
Pollo (1kg) $574 $6,24 3.0%
Papa (1kg) $2,83 $3,11 -0,1%
Tomate (1 kg) $ 4,46 $4,12 24.9%
Manzana (1 kg.) $4,96 $ 4,81 18,1%
Naranja (1 kg) $2,:84 $2,46 23,6%
Leche fresca (1 litro) $1,89 $2,02 0,1%
Leche en polvo (800 gr) $16,83 $16,95 -5,8%
Aceite de maiz (1 litro) $8,26 $9,84 -0,7%
Manteca (200 gr) $3,58 $3,60 -0,2%
Aztcar (1 kg) $1,91 $195 1,6%
Café (500 gr) $9,73 $10,24 5,1%
Yerba (500 gr) $3,36 $3,39 0,4%
Té (50 saquitos) $2,91 $2.86 2,7%
Agua mineral (1.5 litros) $2,09 $2,13 57%
COSTO TOTAL ARTICULOS  $ 102,11 $ 104,54 1,8%

VISITE

www.creebba.org.ar

el sitio del CREEBBA

CREEBBA
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Situacion y perspectivas
economicas en Bahia Blanca

Comercio, industria y servicios

Los resultados se estiman en base a una encuesta bimestral realizada
a una amplia muestra de empresas de diversos rubros comerciales,
industriales y de servicios de la ciudad. La encuesta genera indicadores
cualitativos sobre situacion y perspectivas de las empresas locales.

— junio, lo que lo ubica nuevamente dentro de los
parametros normales. Esta condicion de estabilidad del in-
dicador, a pesar de ser positivo, evidencia un estancamien-
to en las condiciones generales de las empresas. En el
bimestre analizado,
encuestados coincide en que agosto fue un mes de poca
actividad.

un considerable nimero de

El sector industrial ha mejorado su situacién ya que su
saldo de respuesta paso de -18% a -5%, lo que significa

Situacidén general (comercio, industria y servicios)

60% -
©
1]
S 20%
(e}
0
o
(6]
©
8 -20% -
&
-60% -
feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago
05 06

oct dic

regular

feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago
07 08

El bimestre julio-agosto refleja una leve mejora de la acti-
vidad econdmica de las empresas de la ciudad si se compa-
ra con el bimestre anterior donde se habia producido una
notable disminucién a causa de los paros de agropecuarios
y transportistas que paralizaron la comercializacién de
mercaderias en todo el pafs.

El andlisis de situacion general arroja un saldo de respues-
ta positivo de 9%, resultado similar al registrado en mayo

SITUACION Buena Normal Mala
GENERAL 23% 64% 13%
TENDENCIA DE Mejor Igual Peor
VENTAS1 9% 68% 23%
SITUACION Mejor Igual Peor
GENERAL2 11% 69% 20%
EXPECTATIVAS Alentadoras Normales Desalent.
SECTORIALES 11% 79% 10%
EXPECTATIVAS Alentadoras Normales Desalent.
GENERALES 6% 77% 17%
PLANTEL DE Mayor Igual Menor
PERSONALI1 5% 86% 9%

que a pesar de que siguen trabajando por debajo de su
capacidad plena, han aumentado su produccién con res-
pecto al bimestre anterior. Esto se debe en gran parte a la
normalizacién en el abastecimiento de materias primas e
insumos en general y en menor medida a que el frio inver-
nal fue menor al esperado y las compafifas abastecedoras
de gas y luz no se vieron obligadas a interrumpir tan segui-
do el aprovisionamiento de energia.

Comparando el bimestre julio — agosto de este afio con el
mismo periodo del afio 2007, se mantiene el porcentaje de
empresas que manifiesta encontrarse peor que hace un afio
atras. Si bien los niveles de facturacién han crecido por los
reiterados aumentos de precios, el nimero de unidades
vendidas es menor.

El indicador de las ventas revela una tendencia levemente
ascendente ya que su saldo de respuesta ha pasado de -
16% a -14%. La mayor capacidad de gasto del consumidor
por el cobro del medio aguinaldo en el mes de julio posibi-
lité a los consumidores afrontar gastos superiores a los que
venian registrando, especialmente destinados a esparci-
miento. Por el contrario, sectores como construccion € in-
dumentaria sufrieron sus bajas estacionales.

Para los meses proximos el balance de las expectativas
resulta cauteloso, tanto a nivel sectorial como general.
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Analizando por sectores, un 80% de los encuestados no
arriesga a dar un pronéstico de cambio de la situacién ac-
tual, lo cual refleja el estado de animo de incertidumbre
que tienen los empresarios respecto al pais en este momen-
to.

Como consecuencia de este enfriamiento generalizado de
la actividad econdmica los planteles de personal se man-
tienen estables respecto del bimestre anterior pero han dis-
minuido con respecto al mismo periodo del afio anterior.

A nivel de rubros, la industria textil, los comercios de in-
dumentaria, la industria de la construccién y los servicios
publicitarios son los més afectados en este bimestre por
esta disminucién de la actividad. También sintieron el
impacto negativo las imprentas, las papeleras y las indus-
trias quimicas y petroquimicas (que realizaron paradas de
planta previendo posibles cortes de energia). Por el contra-
rio, las mejores performances del bimestre correspondie-
ron a los Hoteles, Frigorificos, Farmacias y comercios de
Alimentos y Bebidas.

En resumen, los resultados del bimestre indican que persis-
te un predominio negativo en cuanto a los volimenes de
venta que, mas alla de las disminuciones estacionales que
afectan a rubros especificos, se debe a los problemas que
acarrea el pais desde hace meses y que no han tenido solu-
ci6én hasta el momento. Los principales problemas de la
coyuntura local coinciden con la nacional: aumento cons-
tante de costos operativos, bajos margenes de rentabili-
dad, acentuada retraccién de la demanda y una cierta dis-
conformidad con el gobierno ante sus medidas de politica
econdmicas aplicadas a lo largo de este afio. A esto se suma
la sequia que afecta a la region del sudoeste de la provincia
de Buenos Aires y varios sectores del pais, y que agrava los
problemas del sector agropecuario y repercute directamen-
te en la actividad local. Todo esto deriva en un
amesetamiento de la situacidon general de las empresas
bahienses en el nivel mds bajo de actividad registrado en
los ultimos cuatro afios.

100%
2 60%
(0]
>
& o
g 20%
()
©
o -20%-
ke
3

-60%
-100%

feb abr jun ago oct dic
05 06

Tendencia de ventas comparado con bimestre anterior
(comercio, industria y servicios)

feb abr jun ago oct

regular

dc feb abr jun ago oct dic feb abr jun ago
07 08

Comentarios sectoriales

Construccion. Estacionalmente julio-agosto es una tem-
porada de bajas ventas para los comercios del rubro. Las
empresas constructoras dedicadas a la obra ptiblica en par-
ticular bajaron su utilizacién de la capacidad productiva a
un ritmo casi nulo, ya que se han suspendido algunas obras
y ademds hay mas competencia porque vienen empresas
de otras partes del pafs a buscar licitaciones.

Imprentas, papeleras y librerias. L.os empresarios pertene-
cientes a estos rubros manifiestan una marcada preocupa-
cién por la baja actividad del sector.

Restaurantes. Estacionalmente este rubro mejora su per-
formance en esta época del afio por las vacaciones. Esta no
fue la excepcidn, sélo que los mérgenes de ganancia son
menores a afios anteriores.

Hoteles. Las vacaciones trajeron buena afluencia de publi-
co, no solo gente de paso sino también turistas que perma-
necieron en la ciudad por varios dias.

Vehiculos. El bimestre continud con la tendencia observa-
da en los meses anteriores, caracterizados por una disminu-
cion del nivel de ventas de 0 Km. y usados.
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Mercado inmobiliario bahiense

Si bien el mercado inmobiliario local contintia desenvol-
viéndose dentro de parametros de actividad considerados
normales, durante julio y agosto exhibié un significativo
retroceso, consolidando la tendencia que iniciada en los
meses previos. La caida en el nivel de operaciones tuvo
lugar tanto en el segmento de compraventa como en el de
alquiler, aunque el primero exhibe una situacién general
mads desfavorable que el segundo.

El enfriamiento sectorial se encuadra en un contexto con
iguales caracteristicas de la economia en su conjunto. Pese
a que las subestimaciones oficiales en torno a la medicién
de la tasa de inflacién contribuyen a encubrir la
desaceleracion de la economia, lo cierto es que indicadores
tales como produccién industrial, patentamientos, permi-
sos de construccidn y ventas en supermercados, por citar
sOlo algunos, muestran un claro descenso en términos
interanuales que dan la pauta de una recesion incipiente a
la que la plaza inmobiliaria, claramente correlacionada con
el desempefio econdmico general, no escapa.

Las expectativas de los agentes inmobiliarios con referen-
cia a la situacién econémica general se encuentran perfec-
tamente polarizadas entre la cautela y el pesimismo. En
efecto, la mitad de los consultados espera que las condicio-
nes de contexto se mantengan estables, en tanto que la otra
mitad supone que la situacién se agravard en el corto y
mediano plazo.

El mercado de compraventa acentu6 su saldo de demanda
negativo durante el bimestre julio-agosto. Aunque conser-
v6 un indicador de situaciéon normal, registré un menor

volumen de operaciones que el periodo anterior. En parti-
cular, todos los rubros finalizaron con situacién normal,
aunque la mayoria tuvo mermas en la cantidad de transac-
ciones. Mas especificamente, hubo retrocesos en terrenos,
depdsitos, cocheras, locales, pisos y departamentos de tres
y mas dormitorios. En tanto, las casas, los funcionales y los
departamentos de un dormitorio se mantuvieron sin cam-
bios. Los departamentos de dos dormitorios constituyeron
la dnica categoria que observé un repunte durante el
bimestre.

Con respecto a igual periodo del afio pasado, se informan
menores niveles de ventas en todos los rubros, a la vez que
los precios en ddlares resultan superiores en todos los ca-
SOS.

Las perspectivas de los agentes con respecto al desenvol-
vimiento del mercado de compraventa indican cierto nivel
de incertidumbre: mientras que el 55% de los agentes con-
sultados supone que no habrd cambios sustanciales, el res-
to considera que la plaza se deteriorard.

El segmento locativo pasé de un indicador positivo a un
saldo de demanda negativo en julio-agosto, pese a lo cual,
continud dentro de la franja de actividad considerada nor-
mal. Los depdsitos, funcionales, departamentos de un dor-
mitorio y pisos declinaron en la cantidad de contratos ce-
lebrados, en tanto que el resto de los rubros cerrd sin cam-
bios.

En relacion al bimestre julio-agosto de 2007, el nivel de
locaciones es similar en todos los rubros, excepto en pisos,

Evolucion de la actividad inmobiliaria
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en donde resulta inferior. En tanto, el valor de los alquile-
res se ha incrementado sin excepcién, en virtud de los
ajustes periddicos aplicados en los respectivos contratos.

Las expectativas en el mercado de alquileres se presentan
algo mas alentadoras que en el de compraventa: el 67% de
los agentes aguarda estabilidad, el 25% piensa que las con-
diciones empeorardn en el mediano plazo y el 8% restante
supone que habrd mejoras en la actividad sectorial.

Sector agropecuario regional

Agricultura.Con respecto a la superficie sembrada con gra-
nos finos para la campafia 2008/09 en el SO bonaerense,
los datos no muestran variaciones significativas en térmi-
nos absolutos, en comparacién con lo implantado la cam-
pafia precedente. La superficie sembrada total con cebada
cervecera y trigo se mantiene para la actual campaifia en el
orden de las 1,2 millones de hectareas, valor similar a la
sembrada con ambos cereales en el periodo 07/08. Las
variaciones se observan en términos relativos, ya que al-
gunos partidos reflejan disminuciones significativas en la
superficie sembrada con trigo, pero es compensada con
superficie destinada a cebada en otros. En términos por-
centuales la variacion relativa favorece a la cebada en un
20%. Esto demuestra que ante la incertidumbre en el mer-
cado de trigo, los productores se inclinaron, entre las esca-
sas alternativas de eleccidn, hacia el cereal que menos
distorsiones posee en su comercializacion.

Un factor importante, que tendrda incidencia en la produc-
tividad promedio de la regién, tiene que ver con la incor-
poracién tecnoldgica en la campaiia actual. La informa-
cién de entidades vinculadas a la venta de insumos, expre-
sa una importante caida en la utilizacién de fertilizantes,

factor que determinard una menor produccién regional con
el consecuente impacto en el nivel de actividad.

Ganaderia. El proceso de liquidacién de hacienda en la
region no se detuvo en el bimestre julio-agosto, con la con-
secuente pérdida de capital productivo. A nivel nacional,
en el afio 2006, se faené 1 millén mas de hembras que el
afio anterior y en el afio 2007 ese valor se increment6 a 1
millén y medio. Las cifras actuales arrojan una participa-
cién de hembras en la faena nacional que supera el 50%.
A partir de un trabajo presentado por AACREA, el costo de
produccién de un ternero en las zonas de cria oscila los 3,7
$/kg. En la actualidad el valor de venta final promedio, sin
los descuentos por comercializacion para esta categoria, es
de 3,4 $/kg, por lo que no alcanza a cubrir los costos. Situa-
cién que refleja un resultado negativo en términos de utili-
dad. Este valor corriente del ternero es similar al que existia
en el afio 2005 y los costos se incrementaron desde ese
periodo en un 50%.

La imprevisibilidad en el sector y un precio no acorde a los
costos, ponen al sector ganadero regional dentro de los sec-
tores mas perjudicados, producto de la politica econdémica
nacional.

Situacion y perspectivas
economicas en Punta Alta

Comercio, industria y servicios

Los resultados se estiman en base a una encuesta bimestral realiza-
da a una «muestra piloto» de empresas de diversos rubros comer-
ciales, industriales y de servicios de la ciudad. La encuesta genera
indicadores cualitativos referentes a la situacion y perspectivas de
las empresasde esa localidad.

En los meses de julio y agosto la economia de la ciudad
tuvo un desempefio mejor al del bimestre anterior. El in-
cremento del nivel general de precios sigue afectando los
costos de las empresas y repercuten directamente en el
bolsillo de los consumidores pero la superacién del con-
flicto entre el campo y el gobierno mejoré la provisioén de
insumos y mercaderias y se normalizaron las ventas.

SITUACION Buena Normal Mala
GENERAL 16% 71% 12%
TENDENCIA DE Mejor Igual Peor
VENTAS' 10% 71% 19%
SITUACION Mejor Igual Peor
GENERAL’ 8% 70% 22%
EXPECTATIVAS  Alentadoras Normales  Desalent.
SECTORIALES 13% 76% 11%
EXPECTATIVAS Alentadoras  Normales Desalent.
GENERALES 10% 77% 13%
PLANTEL DE Mayor Igual Menor
PERSONAL' 11% 71% 18%
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OSituacidon general O Situacion general con respecto al afo anterior

En el bimestre analizado, el indicador de situacion general
de las empresas exhibe una mejora del 19% en el saldo de
respuesta positivo, lo cual significa que comparando con
el bimestre anterior, ese porcentaje de encuestados respon-
dié encontrase mejor, es decir que se ha revertido la ten-
dencia decreciente que la actividad econémica arrastraba
desde fin del afio pasado.

Haciendo un andlisis interanual, puede observarse que los
empresarios de Punta Alta estdn peor este afio, ya que el
saldo de respuesta resulta negativo, aunque si se nota me-
jor al bimestre anterior que, hasta el momento en lo que va
de este afio, fue el bimestre de peor performance.

Las ventas revirtieron su tendencia negativa y se
incrementaron normalizando de esta manera el indicador
que paso de un saldo de respuesta de -47% a -9%. Este

cambio se debe, por un lado al medio aguinaldo cobrado
en el mes de julio que ampli6 la capacidad de compra de
los consumidores, por el otro a la mejor clima generado a
partir del levantamiento de los paros agropecuarios.

En cuanto a las expectativas de los empresarios, el saldo de
respuesta ha mejorado levemente a pesar de seguir siendo
negativo. Este indicador muestra que los empresarios es-
tdn de mejor dnimo que el bimestre pasado pero que a su
vez se mantienen atentos a los movimientos del mercado y
a las decisiones que tome el gobierno en materia de politi-
ca econdmica.

Esta moderacion en las perspectivas sumado a los hechos
econdomicos ya acontecidos durante €l afio provocan que
las empresas no tomen decisiones de nuevas incorporaci o-
nes de personal, por lo tanto, se mantiene estable €l indica-
dor, hecho que ocurre desde comienzos de este aiio.
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