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Sintesis
Situacion general estable dentro de los 401 buen:
parametros considerados normales. 20~
Menor ritmo de ventas que el bimestre anterior 0
debido a las vacaciones. ‘ T
. . . normal
Expectativas para marzo y abril optimistas pero ~ -20™
cautelosas.
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Resultados generales -60 -
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En los meses de enero y febrero las empresas 07 08 09 10

bahienses presentaron una situacion econémica
genera| estable con respecto a los meses anteriores Mercado inmobiliario Comercio, industria y srevicios
El saldo de respuesta del indicador mostré un

leve repunte con respecto a noviembre-diciembre ‘ la tend i d ; la bai
n cuanto a la tendencia de ventas, la baja & i i
pasando de +8 a +10, con un 22% de lo : ! mentarios sectoriales

encuestados que manifesté estar mejor que %§neralizé eptre los sef:tores debido a.Ia normal

bimestre anterior y un 12% que se encontré efi€rMma de clientes en época de vacaciones. L@ectrodomésticos y Articulos para el hogar.
peor situacion. Si se observa por sectores, el qlﬁgbros con mayor ritmo de venta§ fueronmes de enero fue mucho mejor de lo que
se encontré apenas por debajo de meses anteriofs§PUEStos de Automofo.res, Papeleria, ?e'gUf%peraban los empresarios de este rubro. Algunos
como era de prever, fue el comercial, en tanto qUE"aYOr demanda de polizas para automoviles gncuestados calculan haber vendido hasta un 25%
en la industria se mantuvo estable y en 1o§OPertura de robos a hogares), Articulos para @has que enero de 2009.

servicios se observé una leve mejora impulsadglogar‘ Vehlcu.lo's 4 Ma}terlalgs de. Construcgon.

por los rubros "Seguros” y "agencias de Viajes"l.El resto se ubico en niveles |nfe_r|ores de ritmogonstrucciénLa obra publica esta paralizada y
Teniendo en cuenta los niveles de actividad dge venta producto del factor estaqonal, no obstangntintian las demoras en los pagos por parte del
todos los sectores, podria afirmarse que eeillo, alguhos encuestados manifestaron tener Wbbierno provincial y nacional. En cambio las
comercial es el que mejor se encuentra, a pesar 385" Melor de lo que esperaban. obras privadas de pequefia y mediana inversién

esta baja estacional. Por otra parte, el de servicios son las que estan marcando el ritmo del sector.

) o . mpar n el mism ri | afio anterior
viene en constante crecimiento, mientras que eqo parado con el mismo periodo del afio anterio

industrial, que habia descendido bastante, ha2"€ |ncrementand§§e lentamente el pOFFentaHestaurahtesl\Iivel dendeme'mda por erajo del
venido demostrando una importante recuperaci()rq.e empresas que dice encontraNrse mejor CQFio anterior para la misma época. Adjudican esto
respecto al mismo bimestre del afio anterior. ER que hubo gerentes de grandes empresas de
. , . i + . . ~
En tal sentido, segln un informe mensual de l%albsentld(;, N s(jglglo (:)e resp1u7esta fus é 1) eﬂacac_:lones, menos fUV'StaS de paso que afios
Uni6n Industrial Argentina (UIA), la actividad €°"€": (-1) en diciembre y (-17) en octubre.  anteriores, y retraccion de la demanda nocturna

fabril exhibié un alza del 6% en enero pasado en lanteles d | fi h iad por inseguridad. Ademas notaron un menor
relacion con el mismo mes de 2009, lo cudl indicz%OS planteles de personattiijo no han varado ‘,Sﬁonsumo en general por parte de los habituales
gneas generales. Algunos comercios que habialientes.

una franca recuperacion aunque todavi ] o
mado personal durante noviembre y diciembre

considerablemente por debajo de los niveles 0[8 )
hace dos afios. Segin dice el estudio, parte de'l "€"OVaron contratos temporarios. Vehiculos Mejor que el afio pasado para igual

magnitud de la cifra obedece a que se contrastan _ _bimestre, debido a que en el inicio de 2009 se
los volimenes con meses de bajisima actividag" "eSUMen, los resultados del bimestre arrojalabia vendido poco por efectos de la crisis mundial
como fueron enero y febrero del 2009, meses qLHsna situacion general estable, con un menor.rltn*@e 2008. Segln datos proporcionados por la
recibian de lleno el impacto de la crisis. La otr& S YENtas producto del efecto estacional, SIgUEDNRPA, en enero de 2010 se patentaron 694
objecion es que el nivel de produccion esta todavi§Xistiendo problemas de financiamiento y losautoméviles 0 km, un 10% més respecto de enero
gostos fijos son cada vez mayores. Lagle 2009, aunque la mejor cifra de inicio de afio se
expectativas son mejores para marzoy abril. habia registrado en enero de 2008 con 715

unidades registradas. Las expectativas son buenas

segln la UIA, en niveles méas bajos que lo
registrados hace dos afios, en enero de 2008.
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por las lluvias que beneficiaran al campo y porquee consume en Argentina. estabilidad, resultando mayores en términos
notan una mayor oferta de crédito bancario. interanuales para el caso de los departamentos de
En cuanto al sector financiero de Bahia Blancajos y méas dormitorios, cocheras, depdsitos y lotes
Hoteleria: los hoteles han visto reducida supuede decirse que ha venido demostrando umeara casas. Los demas rubros conservan
demanda de plazas en este bimestre respectom@euperacion permanente post crisis, dato que setizaciones promedio similares a las del afio
iguales periodos de afios anteriores. En cambio edfuerza al observar los Ultimos valores arrojadopasado.
negocio de los alquileres de departamentogor el BCRA para el cuarto trimestre del 2009.
amoblados exhibe una situacién diferente ya queor el lado de los depdsitos, los mismo<£n el mercado locativo sobresalié el cambio de
la demanda es estable y suponen que se debe aasaendieron a 1.500 millones de pesos, creciendendencia de los depdsitos, que pasaron de un
cambio de tendencia en los habitos detasi un 6% en relacion al trimestre anterior. Lauadro regular a otro normal. El resto de los rubros
consumidor. En los Ultimos afios, este segment&uba proviene principalmente por los depdésitopermanecié dentro de la franja normal, a la vez
ha incrementado su oferta y representa uniealizados por el sector privado, aunque tambiégque logré concertar mayor cantidad de contratos
competencia creciente para los hoteles. crecieron los realizados por el sector publico. Casde alquiler. Las mejoras mas destacables tuvieron
contrario sucedi6 con los préstamos, ya que Idsigar en departamentos de dos dormitorios y
Alimentos y Bebidaganto la industria como los otorgados al sector publico descendieron, aunquecales comerciales.
comercios minoristas de este rubro revelaron queo pudieron contrarrestar el aumento de los que
la rentabilidad de las empresas se viene reduciende dieron al sector privado, generando un aumenkn términos generales, la cantidad de contratos
cada vez méas y muchos empresarios temen pen los préstamos en general de casi un 5%, siempoeativos se ha mantenido en los niveles
un proceso inflacionario que los obligue a cerracomparado con el trimestre anterior. Estalcanzados en igual periodo de 2009. Unicamente
definitivamente. En el Gltimo afio los precios devariacién positiva colocé al monto total delas cocheras mejoraron la performance. Con
los insumos de estas industrias aumentaron entpeestamos en la ciudad en 755 millones de pesagspecto al valor de los alquileres, los mismos se

un 20y un 30%, los sueldos de los empleados se han ajustado al alza en todos los casos, en virtud
incrementaron en la misma proporcion y los de la modalidad de actualizar contratos teniendo
aumentos de los precios finales de venta al pibligQyo rcado inmobiliario en cuenta el ritmo de la inflacion.

no superaron el 20% desde diciembre de 2008.
. . ~ Las expectativas de los agentes inmobiliarios
urante el primer bimestre del afio, la plaz

En general el comportamiento de este rubro e§
muy estable durante todo el afio, ain en épocasde | .=~ | L . . ocales indican incertidumbre, aspecto que queda
Inmobiliaria local continué con situacion normal,

crisis, su demanda se mantiene en niveles . L demostrado en la dispersion de respuestas
. como ocurriera en el tltimo tramo de 2009. Tanto .

normales, pero las expectativas no son . obtenidas. En efecto, el 56% de los operadores

. . el mercado de compraventa como el de alquileres . -

alentadoras. En marzo y abril pronostican que . . considera que en los proximos meses no se

. . . Permanemeron dentro de la franja de la o, . .

habré falta de liquidez por el comienzo de la escuela groducwan cambios sustanciales en las

. normalidad, aunque exhibieron incrementos en . .
y por el aumento de precios de la carne y el. . condiciones generales del mercado de bienes
. . L nivel de transacciones. P o .
combustible lo que restara poder adquisitivo a los raices. El resto se divide en partes iguales entre
consumidores. . . . . uienes opinan que la coyuntura mejorara (22%
Podria decirse que la incertidumbre con respect% . P ) q y . J ( )
quienes afirman que empeoraréa (22%).

al valor de la divisa, las expectativas de suba e¥1

Combustibles:Las estaciones de servicios . . ,

o . . .. los precios de las propiedades y la busqueda de
contintan vendiendo a un ritmo alentador, similar . .
~ o refugio seguro para los ahorros han sido factores
al del afio pasado. Las que distribuyen productos =, ~ " o ;

. . que incidieron en el repunte de la actividad®recios
de YPF manifestaron vender siempre el cupo o .
. Inmobiliaria. Si bien la operatoria se desarrolla en
completo antes de llegar a reabastecerse. Siempre . ) o N
, ) niveles relativamente bajos, en comparacion cobuego de la suba del 1,5% constatada en el inicio
agotan stock de nafta super y gasoil (son |

; A L . a performance de los Ultimos afios, es destacablie 2010, en febrero se produjo un fuerte
variedades mas econémicas y sus precios

. . . ?camblo de tendencia producido. incremento en el indice de precios al consumidor
mantienen estables porque estan en la lista de .
local, que se elevd un 2,8% con respecto al

variedades relevadas por el gobierno para medi .
P 9 P OIIL:rn el segmento de compraventa se destacé iladicador de enero. El resultado excede largamente

la inflacion). En tal sentido, los estacioneros de_ . . L . . L .
Olmejora de situacion en los rubros locales, pisosla media mensual de los Ultimos tiempos. En
esta marca calculan tener el 65% del mercado - ~ . . L o
. ) ) . &asas, cuyo indicador de desempefio pasé @fecto, es necesario remitirse a julio de 2002 para
porque tienen precios mas bajos que el resto de . . .
. regularanormal.Otrascategorlas que continuar@ncontrar un aumento superior. El dato es
las compafiias petroleras. Respecto a este tema, ; L . .
. i ) con tendencia normal pero que concretaron méasgnificativo, teniendo en cuenta que aquel se trato
nivel nacional, desde la misma petrolera declararon . . - .,
. ogerauones fueron los departamentos de hastiel primer afio post devaluacion, cuando se
gue la demanda de combustibles en general s L . L . .
dos dormitorios, las cocheras y los lotesprodujeron los principales ajustes de los precios

incrementd un 10% en el Ultimo afio e YPF_. . Lo L
||nalmente, los depdsitos concluyeron con saldminoristas tras la depreciacion del peso. Otro

. F
absorbié ese aumento. A su vez, desde She& . . .
. . - . de demanda regular, al igual que en el bimestr@ntecedente un poco mas cercano es el aumento
Argentina, su presidente dijo que no han podido . . o
, anterior, aunque registraron mayor volumen delel 2,5% de marzo de 2005, cuando se registro
aumentar su oferta y asi abastecer el mayqr . . - .
transacciones. una importante alza en servicios educativos, de

mercado porque no estan invirtiendo en . .
- porq salud y alimentos tales como carnes y lacteos.
exploracion dado que no hay reglas claras que Iét

. . on respecto a enero-febrero de 2010, se detecta
incentiven y tampoco un valor tentador del barril

. .. _mayor actividad en el rubro cocheras, en tantél cierre del primer bimestre del afio se acumula
en el mercado local. Esta falta de inversion en . . - L
L, . ) L gque los funcionales y departamentos de uen Bahia Blanca una inflacién del 4,3%. Por otra
exploracion ha modificado la situacion de las o . ] . . NP

o . . dormitorio exhiben similar nivel de operaciones.parte, la variacion interanual, esto es, febrero 2010
petroleras que afios atras exportaban combusti

. : . resto de las categorias exhibe caidas en el saldontra febrero 2009, asciende a 17,8%, lo que
y hoy ni YPF ni Esso exportan, en cambio Shell . . . L . . i
tde demanda. Los precios en délares haanticipa una aceleracion en la tasa inflacionaria

s6lo vende al exterior nafta comun, la que menos . N .
comenzado a recomponerse, tras un periodo den respecto al afio pasado. Sise computa el alza
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registrada hasta el momento y se proyecta &anaderiaDurante el periodo considerado en ebomercio
promedio mensual de variaciones, se concluye qpeesente informe, las cotizaciones de hacienda en
la inflacién local superaria el 25% al finalizar elpie reflejaron incrementos de importancia,Alta
afo. Si en cambio se desestima el comportamierdfcanzando valores histéricamente elevados. Para
del IPC en febrero por considerarse excepcionalgs terneros de remate feria, el valor promedio d intesis
se toma como referencia el de enero, con subamestre fue de $/Kg 6,3. Esa misma categoriade _. .

. L . & Situacidon general estable superando los
mas moderada, entonces la proyeccion se ubicahiacienda, en los meses de enero-febrero del ano _,

. . . ﬁ)arametros normales.

en torno al 20%. De uno u otro modo, se anticippasado, cotizaba a $/Kg 3,15, es decir e

. ., . o . Menores ventas por los meses de verano.
una inflacion superior a la verificada en 2009. incremento fue del 100% comparando los dos . P .
. . . .. _HAumento considerable en patentamientos de
bimestres. La categoria novillo de exportacion

. - - . PR ... Unidades 0 km.
El gran protagonista en el indice de febrero fue lambién experimentd un incremento significativo

carne vacuna que, ademas de registrar una fuestgperior al 70%, si se lo compara con los valore
suba, es el producto de mayor ponderacién endarrientes del afio pasado.

estructura del indice. El rubro que concentra a los . . .
. . . . L L . empresas, que sigue ubicandose en la categoria
distintos cortes incluidos en la estimacion tuvda explicacion a este salto en las cotizaciones, sg B .
uena", con un saldo de respuesta de +29, nivel

una incidencia final del 38%, lo que se constituy@socia a una reduccion estructural en el stock , . . .
o - L . . . mas elevado que el del bimestre anterior. Si se

en el principal impulso de la inflacién del mesvacuno tanto a nivel nacional como regional. En o
. S . . observan los saldos de respuesta del indicador
También influyeron significativamente los este sentido para los 12 partidos del SO bonaerense, . "
pUede notarse que este nivel de respuesta positiva

industria y servicios de Punta

El bimestre enero - febrero present6 una mejora
en el indicador de situacion general de las

servicios educativos, articulos de la canasta escolir evolucion del stock bovino entre el afio 2007 Y10 se daba desde febrero de 2008. Un 32% de los
indumentaria y combustibles, que reforzaron lal 2009, refleja un ciclo de liquidacion sin . e . .
. . . . empresarios manifesto estar mejor que el bimestre
tendencia de los alimentos, componentprecedentes. Los partidos en los que lareduccion , . .
. . . L o i anterior y apenas un 3% se encontro peor.
fundamental del alza mensual. de existencias se evidencié con mas énfasis fueron:
Patagones, Villarino, Puan, B. Bca/Cnel Rosale . . o .
T 9 st E tos. la disminucion al J E‘omparado con el mismo periodo del afio anterior,
ornquist. En estos, la disminucién alcanzé e e .
ZSW 3q70/ 35%. 34% v 30% . Ila proporcion de empresas que dice encontrarse
Sector Agropecuario c » | > bo’ lut °y lo’ res?ectlvamfntemejor que hace un afio ha disminuido respecto
n valores absolutos, solamente en estos . )
. . . ) (?el bimestre anterior, pero se encuentra dentro de
. - . . _partidos, las existencias vacunas se redujeron & . -
Agricultura. La campafia de trigo 2009/10 a nivel 00 mil cabezas. mientras que en el resto de Iogs parametros normales. Esto indica que los
nacional, representé la menor, en términos (16e . o d . meses de noviembre y diciembre de 2009 fueron
. . tpartldos la cifra supera las 300 mil cabezas. Es L d |
superficie sembrada, desde que se tenga registro. . muy positivos en ventas comparados con los
. muy probable que la suma total, cercana al millén . del afio 2008 |
En las zonas en donde los productores tienen otr, escabezas Le surae de interpretar los resultanlssmos meses del afio , meses en los que se
alternativas agricolas, la posibilidad de reemplaz 4 9 - e manifestaba la crisis econdmica mundial a pleno.
. . ) e la segunda camparfa del afio 2009, se supere
con otros cultivos se expreso con toda claridad, .

. .. ., actualmente, ya que en los meses de d|C|embrei_3é h biad denci h
mientras que en otras en donde la sustitucion N0 o continué la liauidacion de hacienda. Ex s ventas han cambiado su tendencia y han
es posible, la superficie sembrada con trigo se ' 9 S L ) Eajado notablemente como es habitual para este

. ) o romedio, en toda la region, la reduccion del stock . do del afio. En el la ciudad d
redujo mas de un 30% respecto a la Campab%vino tue cercana al 30% entre los afios 2007 eriodo del afio. En el verano la ciudad queda con

. . A . . 0 . .
anterior, dejando area ociosa. Esto se produjo 09 & mitad de los habitantes dado que la Base otorga
gran parte del SO bonaerense, donde la superficie vacaciones a la mayoria de sus empleados y
sembrada total con este cultivo fue cercana a I% . ademas varios comercios de la ciudad cierran por
500 mi . o .Un factor que se debe agregar a lo anterior, para . E | i 18% Vi

mil has. Mientras que dos campafias atras o vacaciones. En tal sentido, un 6 vieron

. o A Interpretar la evolucioén futuraen la ofertade carng. .~
esa cifra se acercaba al millén de hectéareas. . . isminuidas sus ventas.

vacuna y en los precios, tiene que ver con los
. . nacimientos totales en cada periodo. Este indicadgr . .

A pesar de los intentos gubernamentales por evitar . . . L, n cuanto a las expectativas de los empresarios,
.anticipa cual sera la produccién de carne en lo

las distorsiones que presenta el mercado de trigo, . ~ . . o €l saldo de respuesta es normal, como el bimestre
~ . . préximos afios y determina la disponibilidad de . .
desde hace 5 campafas, las mismas se mantierien anterior, pero con tendencia desalentadora. Esta

. . gnlfnales para faena. Las proyecciones no son - . . .
atal punto que en el periodo analizado no se pu P . . é)ercepuon se mantiene tanto a nivel sectorial como
. _— “alentadoras, ya que del reducido stock de vientres . . L
comercializar el cereal, algo que no tiene a nivel general. El motivo de este pesimismo es

- existentes, solo el 50% lograra producir un . . .
precedentes en el sector. Las restricciones a las . gue los comerciantes notan cierta retraccion de la
. ternero, por lo que se espera una cantida L
exportaciones y el exceso de oferta para abastecer . . demanda por falta de poder adquisitivo en los
. . .. aproximada de 400 mil terneros/as para la campana .
al sector molinero, paralizaron la comeruahzamog . - consumidores.
. . L. 010. Como dato comparativo, en el afio 2007,
de trigo ocasionando complicaciones en la cadena L )
. . l0s nacimientos totales superaron los 850 mil.
de pagos del cereal. Con un rinde promedio para Respecto al plantel de personal, las empresas

la tltima campafia de 9 quintales por hectarea'y untaltenses mantuvieron constante la cantidad

. - . . Jfézjdo esto anticipa una reducida cantidad dg

imposibilidad de comercializar este reducid . . .. _de empleados.
. nacienda para faena en la region paralos préximos

volumen de produccion, se plantea un escenario

meses, que ya se expreso en el volumen de faeEa . -
N cuanto a patentamientos de automdviles cero

de fuerte restriccion financiera para la préxim% . .
~ . . el mes de enero. Este escenario, refleja una . . o .
campafia de granos finos, que se comienza a 1lémetro, segun datos de la Direccion Nacional

o ... __escasez estructural de hacienda que sostendria | . .
planificar en el corto plazo. El fracaso de la Gltima . - que Sost &8 Registro de Propiedad del Automotor, en el
L . gremos de venta de la produccion primaria en los . o ‘o
campafia triguera en la region, se suma al de las mes de enero se inscribieron 128 automoviles,
. Lo . é\lveles actuales, que a valores constantes s& . . .
anteriores, acumulando asi varios periodos de cifra superior a la registrada en el mismo mes de

. : T encuentra en uno de los maximos historicos. .
reducidos ingresos para el sector primario, con ep 2009, donde se patentaron 89 unidades mostrando
consecuente efecto sobre el nivel de actividad asi un aumento del 43% en comparacion

econdémica. interanua
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