Estudios especiales

Perspectivas de los
cultivos en la region

El hecho de que se
esperen precios altos
ha generado una fuerte
mejora en las
perspectivas de los
paises agroindustriales
exportadores y una
gran preocupacion en
paises menos desarro-
llados e importadores
de alimentos, que
eventualmente

Los precios de los
granos han aumentado
significativamente en
los tilltimos meses e
incluso han alcanzado
maximos histéricos,
como en el caso de la
soja, el trigo y el
girasol. Esto se debe a
factores estacionales
en paises productores,
pero también a cambios

La politica de
promocién hacia los
biocombustibles se
fundamenta en el alto
precio que se espera
mantenga el petréleo, y
en el objetivo de
disminuir la
dependencia
energética de
combustibles fosiles.
Este es uno de los

estructurales asociados factores principales

en gran parte al que sostienen la
fenémeno de los demanda de
biocombustibles. commodities agricolas.

deberan asignar
mayores recursos para
hacerse de estos
bienes primarios.

E | presente informe tiene como objetivo general, elaborar escenarios y proyecciones del
mercado agricola internacional, incorporando en el andlisis elementos de importante
incidencia estructural, como el fenémeno de los biocombustibles. En este sentido se pretende
identificar las tendencias globales en el sector agricola internacional, analizando los
comportamientos de la oferta y demanda mundiales y la incidencia que esta evolucion tiene
sobre el actual ciclo positivo que estan mostrando las cotizaciones de los productos agricolas.

Por el volumen de produccion y por las caracteristicas del mercado agricola internacional,
Argentina es un tomador de precios dentro de los paises que forman parte del comercio
agricolainternacional. Por esta razén, analizar las perspectivas en este mercado se convierte
en un factor de importancia para trazar escenarios futuros y su posible impacto sobre la
economia regional, en funcion del rol gravitante de esta actividad en la zona de influencia de
Bahia Blanca. En la regién del SO de la provincia de Buenos Aires’, se siembran anualmente
cerca de 2 millones de hectareas con los principales cultivos agricolas. La superficie sembrada
con trigo, girasol y soja representa el 90% del total de la superficie cultivada.

Analisis oferta / demanda a nivel mundial

El comportamiento en el mercado agricola mundial presenta signos positivos para los paises
productores de granos. A partir de estimaciones de organismos internacionales (OCDE, FAO,
USDA), se espera un mantenimiento e incluso una consolidacion de algunos factores, que a
nivel mundial estan influyendo positivamente en estos mercados. Las sefiales que se presentan
reflejan que se esta ante un proceso de cambio estructural, lo que permitird mantener los
precios de las commodities en valores histéricamente elevados. Este cambio de medianoy
largo plazo es liderado por la produccion de biocombustibles.

Para explicar el fenémeno de los combustibles de origen vegetal, es importante mencionar que
el gobierno del principal productor y exportador de commodities agricolas, los Estados Unidos,
ha resuelto incentivar la utilizaciéon de estos productos. Esta politica es una de las principales
causas para explicar el impacto de los biocombustibles en los mercados agroindustriales.

4 O Indicadores de Actividad Econémica N° 95

! Los partidos que
pertenecen a la region
son Coronel Rosales,
Bahia Blanca, Coronel
Pringles, Coronel
Dorrego, Coronel
Suarez, Patagones,
Puan, Tornquist,
Saavedra, Villarino,
Guamini y Adolfo
Alsina.



Fuente: Elaboracién
propia a partir de datos
del USDA.

Estudios especiales

Consumo de maiz para etanol en Estados Unidos
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La politica de promocién hacia los biocombustibles se fundamenta en el alto precio que se
espera mantenga el petréleo, y en el objetivo de disminuir la dependencia energética de
combustibles fésiles. Este es uno de los factores principales que sostienen la demanda de
commodities agricolas.

La profundizacion en la produccion de biocombustibles determinara un impacto directo sobre
los cereales, el azUcar, las oleaginosas y los aceites, dado que estos commodities satisfacen
las condiciones técnicas y econémicas para ser utilizados como insumos en la produccion de
energia. Por una via indirecta, los efectos de la mayor produccién de biocombustibles llegaran
también al resto de productos agroindustriales, dado que éstos son, en algunos casos, productos
sustitutos tanto en la produccién como en el consumo de los bienes antes mencionados. Este
serfa el caso de las carnes y los lacteos, que por ende se encuentran vinculados con las
condiciones de mercado de los commodities agricolas «energéticos». Este fendbmeno tiene
estrecha relacion con la creciente evolucion de precios de los alimentos a nivel mundial.

En la proxima década se espera que la produccion de etanol se duplique en Estados Unidos,
con lo cual al final del periodo casi la tercera parte de la produccion de maiz de ese pais se
destinara al biocombustible. De la misma manera China, Brasil e inclusive Argentina aumentaran
sustancialmente su produccion de energia renovable. En la Unidn Europea continuara la
expansion del biodiesel, aunque alcanzaria a cubrir sélo el 3,3% del total de combustibles
consumidos en el 2010, por debajo del 5,75% planteado como objetivo para aquel entonces.
En funcién del déficit proyectado cabe esperar la necesidad de importacién de grandes
volimenes para cumplir con las metas de participacion en el consumo de biodiesel.

Mientras que el consumo global de granos crecié de manera sostenida desde fines del siglo
pasado, la produccion agricola mundial, verificd un incremento a un menor ritmo y de manera
irregular en el mismo periodo. Segun proyecciones internacionales se espera que el consumo
detodos los productos agroindustriales crezca en los préximos diez afos, producto del importante
crecimiento que se verificara en la economia mundial

Las buenas perspectivas tienen que ver con una mayor demanda de alimentos para consumo
humano producto del crecimiento de los ingresos, en particular, en paises en desarrollo y una
mayor demanda de granos y derivados para la produccion de biocombustibles.

De acuerdo a las proyecciones de OCDE y FAO la economia mundial creceria al 3,05%

promedio anual en el periodo 2007/2016, frente al 2,86% del periodo 1997/2006. Las mayores
tasas de crecimiento se observarian en las regiones del mundo menos desarrolladas: Africa,
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Asiay Latinoamérica, con el 4,3%, 4%y 3,8% respectivamente?. El sostenido incremento del
nivel de ingresos per cépita, de los paises en desarrollo, seguira produciendo cambios en la
demanda de commodities agricolas.

Para 2030, se estima que la productividad por hectarea se duplicara por el avance de la
Biotecnologia. Este factor deberfa poder abastecer el incremento de demanda por el crecimiento
demografico mundial. El aumento en la poblacién determina la necesidad de ampliar la
produccién para poder abastecer a las personas que se incorporan a la demanda mundial de
alimentos. Se estima que cada afo se necesitan 3 millones de hectareas mas de soja para
abastecer solo el crecimiento demografico mundial (100 millones personas mas por afo).

Evolucién de los mercados internacionales
para trigo, soja, girasol y maiz

El andlisis de los diferentes indicadores en cada uno de los productos agricolas permite
interpretar la evolucion de los mercados analizados en este informe. En las Ultimas camparias
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agricolas se observaron algunos cambios importantes en la produccion, consumo, stocks
finales y el comercio internacional de los distintos productos.

OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL
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*Estimaciones provisorias - Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del USDA.
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Girasol
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Produccion Consumo

e  Seregistran stocks descendientes en trigo y maiz, como consecuencia de una produccion
menor al consumo. En soja la tendencia en este indicador es mas estable, aunque para
la presente campana se espera un descenso.

e  Laproduccion de la presente campafia en todos los productos se estima sea menor al
consumo previsto.

e  Elconsumo de trigo se mantiene sin cambios en las Ultimas campanas, y creciente en
maiz, sojay girasol.

e  Elcomercio agricola internacional refleja una tendencia estable en trigo y maiz. En el
caso de la soja se verifica un crecimiento importante.

Evolucion de los precios internacionales

Los valores FOB para los productos agricolas se encuentran en estos momentos en valores
histéricamente elevados. La soja, en la actualidad supera las cotizaciones record alcanzadas
en 1997 y 2004. En el mismo sentido, el trigo excede los valores del afio 1996 donde habia
alcanzado en mayo de ese ano un precio destacado. El girasol es el producto que mayor
incremento ha verificado en la actualidad, la cotizacion refleja una suba del 85% respecto del
promedio del afo pasado.

Los precios de los granos han aumentado significativamente en los Ultimos meses e incluso
han alcanzado méaximos histéricos, como en el caso de la soja, el trigo y el girasol. Esto se debe
afactores estacionales en paises productores, pero también a cambios estructurales asociados
en gran parte al fendmeno de los biocombustibles. Estos Ultimos son los que més importan, ya
que proyectan a futuro precios mas elevados de los commodities agricolas.

Tanto la FAO como el USDA coinciden en que se mantendran los precios de las commodities
en la préxima década en torno a los valores actuales y que hasta incluso aumentaran en
algunos casos, en donde la oferta encuentra mayores restricciones tecnoldgicas, de costos y
de disponibilidad de tierras, para proveer mayores cantidades a precios estables. En el mediano
plazo, los precios que regiran para el maiz y los aceites vegetales seran 50% més altos que los
que en promedio se dieron en la década de 1996-2006. El hecho de que se esperen precios
altos ha generado, por un lado, una fuerte mejora en las perspectivas de los paises
agroindustriales exportadores vy, por el otro, una gran preocupacion en paises menos
desarrollados e importadores de alimentos, que deberan asignar, de cumplirse estas
proyecciones, mayores recursos para hacerse de estos bienes primarios.En relacién a los
productos agricolas se espera mayor volatilidad en sus cotizaciones, ya que pasan a depender,
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VALOR FOB PROMEDIO MENSUAL
En u$s/tn - Serie 1993-2007
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ademas de las condiciones de demanda y produccién propias de cada mercado, de las
oscilaciones de los mercados energéticos (precio del petrdleo) y de las politicas publicas que
se definan en relacién a los biocombustibles. En relacién al mercado de combustibles de
origen vegetal, es importante mencionar que su inicio es de carécter regulatorio, por lo que le
adiciona un elemento de mayor volatilidad, ante posibles modificaciones en las regulaciones
que lo originaron. No obstante esto, la tendencia en las cotizaciones es creciente.

Comercio internacional

El comercio internacional de trigo ronda las 100 millones de toneladas. La Argentina tiene una
participacion cercana al 10% en ese mercado. Estimaciones del USDA anticipan que se
estabilizara en ese valor, aunque en términos absolutos crecera significativamente en la préxima
década. En el caso del maiz el comercio es cercano a las 80 millones de toneladas. En este
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caso la produccién local participa con un 15%, y se estima que aumente a un 20% en los
préximos 10 afos. Distinto es el caso de la soja donde se predice una importante caida en la
participacion local, producto del incremento en la industrializacion de esta oleaginosa. En este
caso el comercio es cercano a las 70 millones de toneladas y la participacion local, que
actualmente es del 12%, caeria al 5% aproximadamente. En compensacion a esta pérdida se
incrementarfa la participacion en el comercio internacional de los derivados de la soja, en
donde laintervencion actualmente es muy significativa.

América ocupa el segundo lugar en la provision de productos agricolas para el mundo, con el
27% de participacion, detras de la Unién Europea (UE-25), y ocupa el tercer lugar en las
importaciones.

Dentro del continente, es importante el incremento de las exportaciones de la region Sur. El
avance de la regién a la que pertenece la Argentina esté liderado por Brasil, pais que se
convirtié en el quinto mayor exportador del mundo de productos agricolas. Segun el lICA?, la
region Sur es la que mas crecié en el continente en sus exportaciones agricolas entre 2000 y
2005, con un incremento anual de 14%. Esto convierte a la regién Sur en la Unica del
continente que crecié por encima de la media del comercio mundial. Segun el balance, los
paises del norte incrementaron sus importaciones de productos agricolas y generaron una
balanza comercial negativa para el rubro, mientras que el Sur vivié la tendencia contraria, con
un destacado desempeno de Brasil.

La produccién, respondiendo a un creciente flujo de inversiones en infragstructura y tecnologia,
continuara su tendencia a concentrarse principalmente en regiones menos desarrolladas pero
con mayores ventajas comparativas, desplazando a regiones tradicionalmente agricolas como
la Union Europea y América del Norte.

Relaciéon stock / consumo

El stock disponible de productos agricolas a nivel mundial es uno de los factores més importantes
para determinar la evolucion futura de las cotizaciones en el mercado agricola. Actualmente
los bajos niveles, proyectan un escenario alcista en el valor de los productos primarios. Cualquier
caida en la produccion, provocaria un contexto riesgoso en términos de abastecimiento de la
demanda.

Actualmente los niveles de stocks/consumo en trigo y maiz se encuentran en los valores mas
bajos en términos histéricos. En el caso de la soja, si bien no se encuentra en valores bajos, en
la presente campana ha comenzado a descender. A partir de o mencionado anteriormente, se
puede interpretar la firmeza en las posiciones futuras de precios, descontando una relacion
muy ajustada de stock/consumo para los préximos afnos.

Comentarios finales

Las tendencias positivas para el consumo mundial de los productos agropecuarios dentro del
periodo 2007-2016, anticipan un escenario alentador para los paises agroindustriales. Aunque
el horizonte no esta completamente despejado. Existen algunos factores de incertidumbre que
no pueden preverse. Alos tradicionales, vinculados con el clima, las enfermedades, los cambios
en las barreras arancelarias y para arancelarias, entre otros, se le suma la incertidumbre que
rodea al mercado energético a nivel mundial. La evolucion del mercado de biocombustibles ira

4 6 Indicadores de Actividad Econémica N° 95

3 Instituto
Interamericano de
Cooperacion para la
Agricultura.



*Estimaciones
provisorias

Fuente: Elaboracién
propia a partir de datos
del USDA.

Estudios especiales

RELACION STOCKS-CONSUMO
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evidentemente de la mano con el precio del petréleo y las decisiones politicas que rodean el
sector. De producirse algunas de estas cosas, los precios de ciertos productos analizados en
este informe seguirian senderos diferentes a los proyectados.
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El dato més relevante para un pais agro exportador es saber que se espera para la demanda
de commaodities agropecuarios. Las expectativas acerca del tamarfio que tendré el mercado
en los préximos afios son determinantes de muchas de las decisiones que en el presente
deben tomarse, entre ellas, las decisiones de inversion por parte de empresas y también del
sector publico, en cuanto ainfraestructura..

Los precios de los granos han aumentado significativamente en los Ultimos afos e incluso
estan en niveles superiores a los maximos historicos. Tanto la OCDE/FAO como el USDA,
sostienen que se estan produciendo cambios estructurales en los mercados de commodities
agricolas que mantendran los precios de estos productos en niveles relativamente elevados.
De hecho, estas instituciones estan proyectando para la préxima década precios de
commodities en niveles como los actuales e incluso aumentando en algunos de ellos, como
consecuencia de una demanda que continuara en alza y de una oferta que si bien va a
responder, lo hara a costos mas altos que antes, debido a restricciones tecnologicas, de
dotacion de tierras y de mayores costos de ciertos insumos.

Estos cambios estructurales que se mencionan estan relacionados con los biocombustibles y
el aumento en el precio del petréleo. El incremento en el precio del principal combustible
liquido utilizado en el mundo ha hecho, por un lado, aumentar costos de produccién en todas
las actividades econémicas que utilizan a este insumo, y por el otro, generar una mayor
demanda de granos y derivados al empezar a utilizarse los commodities como fuentes
generadoras de energia.

Las perspectivas para los préximos afios en materia de demanda y precios para el sector
agropecuario a nivel mundial, son excelentes. El continuo crecimiento de los ingresos y el
actual fendmeno de los bicombustibles dan lugar a pensar que los precios de los productos
agricolas de nuestro pais y sus subproductos se mantengan cercanos a los maximos histéricos.

Elinterrogante se plantea cuando se incorporan en el andlisis las politicas aplicadas a nivel
nacional. A pesar que en el presente andlisis, no se tiene en cuenta este factor, es importante
mencionar que el favorable escenario internacional, no esta siendo captado totalmente por el
sector privado, sino que esta siendo transferido al sector publico, producto de las distorsiones
de precios generadas por la politica econémica implementada desde la salida de la
convertibilidad. ®
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