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latls tiltinlt's I'esu I tttdtlx del ( - . It I t . I i. 19 . 14 A l'I l'litnk.' 1 cr4 , hc ( lbscrs a una rct' urxrrat. lfin cn lf ls
ctlnf-irlnan Ia telldellci :1 hac I:l un pr( àgrcsl vt 1 tlcpösltç ls t-n rxtxf 's Nt) t 'bhtanlc. Ia plaza

enliranaientt' tle 1;l pI;1z';1 14 )t'.:1 I . tl'kls I:l rectlptt- t 4 pllt l ntia (Itllarlzada
f'Clcit'in dcl pf'l I'l1cI' t f'I 1, pc.Nl I c (It- l ïll-'t ) ( '4 ,111 p;l ra I'IJt ) l a l t' lb tl c ;) t l J.â na u , ( . t pa 1 t t lr,
I i)n Ia i ndustri a y cl ct llllttl'c 1 () 111lly( ,1'1 sta stt l a c v ( 1 1 u c l ($ n c ct hnf', !I1 I k a l t ,c a I . .. t' d ) b st- r: a

tlbsel'vall ellndicitlncs regulal'es êl desltlcntil- u 11 ctllnpt 'rta m ttt nlt, a slm twtncl). dc rnanera
tltlras. E11 el ct'lnercif' l'nillllrista se ('bserva tal quc anlc tlna burna t:t ,h un! ura çzacpllnal sc
tllla Ieve recuperac itsll ttst i Inu lada principa I . rtrflejan slgnt's dtt reat'l l & at lf ln t?n Ia c'Iudatl
Illente pfll' l;, butllliks vclltilx (1t- 11)N rtlbl-lls (1e Iïn calnblt'- la ectll-ltlllll-'t It 't al t't,lnlrllza .1
l'nayor l'ltcttllvktc ityl, . lntlstrar slglllps rccex I :'(,. u 11 par dc m t- ht' h

Las perspect ivas dej t, l 1 ( ) sc eslAcra tllla Ic vc a n t e s tj u c l :1 ecl, ntpln ia n ac l t, n a I . ). l i, x
IlleJ'ora en l a i ndu stri a y ujla s i t uac i ön si n1i l ar 11 1 vc l c s dc c' a f d a N( , n n' a !. t ' rt- h t- n B a h ) a

ttll el lmayorisllà. E1 efkcfï! del J'guinaldll se 1) l anca .
ltguarda en el ct llllel'c il ) I1! 1 11(1,', st (y . ptrl'f' s(3l() Se v islulnbra una nue: a l inea dc and' l l sls dt-
I3êlr1t lll I'll'illlel'a qtli Ilcell:l de jt.ll 1(1. 14 ,x prtlblem as Itpcales cxtudpandt, ltls ef'ectlls

l -as trf.plltlic it 'Iles (.1e I secll',r l 1111 ltlbl 11 ;tI'lt 'k t'( llnblnadl'lh dt- lkl t'f ,.l ë'nltlrk'l nat'll ''nal )' 1:1

Pktl'lllanecel) des:, Ienl:ldtll'lls y eI) Illerk.atlf 1 esî I-ut-turil It 't kl l
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M om ento regular a desalentador en la industria y el com erclo m alfonsta
' 

(5 j ' m i non' staLeve recuperacl n en e com erclo .
Perspectivas desalentadoras.

LOS flltimos resultados de la encuesla dad hasta medlados de l 992 (2 ) Tenden- prlnclpalmrnle dr blenex durabirq dc'
de coyuntura dcl c .R ra E 1) i) A confir- cIa hacla una s'tuaclljn ''eqtaclonana'' a consumo ,
man Ia tendencla hacla un progreslvo panlr de Junlo de l 992 con la present-pa Tal etapa m loö ta-% s (k' crm mlrn
Cndrldmlento de Ia acllvldad econômlca de rasgos desalentadores en Ios camblf'x to cle al - =- -or * 1 -  e  lt> 'M  1 *? l
local.tras la recuperaci6n observada cn el de eslacltln s I @92
primer lrimestre del aIhtl r:n nuestra cludad ecte rx-ntvuh:

Los resultados scclonales lndlcan . xt. oaractenzo rwv un hx.m dc tx>nwu
Conkltclones regulares a desalentado- Los resultlwaos deI ,n(a que alenli. la apanclk'm ih- un lmrxvr
'RS en la lnduslria y el comerclo mayo- . Iante numena cle nurs..x itxales Jed,
'ista duranfe Ios meses de mayo y Ju. bim eslre m ayo-ltlnio .t. adtds pnrtclrulmente al vvm er'u t( ' 6n '

.
n'O L-1 comerclo mlnonsta en camblo. confirm an Ia tendeneia nonsta en el oer'cro ae Ia cu..anti ctcclk'
P:tra el mismo rfodo observa una quc sc xumo a Ia reallzatatsn de can'
ltve recuperaclön. esîimulada por e) . de de*R elee- idnb b'o> extructurales en m uchah rmprvuvax
uen momento registrado en 1os pnn. en Ias venlas. 'nauxtnales (esr.x-lalmenee en mur.Q
'pales rubros en Io que a factu 

'

racjon 44.s qanculwa..x .f corpercut. emfrnkv?
se refiere. sin embar o eskos valorcs -- - '''' ' - - -- -- - 'B La srgunda etaraa he in'cla en el
''O :0.' tan alenkauores para el rexto ($c lah l...a rm mer e,apa caraclenzada r'.., vcgunao xemestrr ae) af'o o. cc'na
ctkvidaues mlnoras,ax . .. una tuer,e react,vak-,l-'n m axadaen l.el' t,',a esyas,llzacaor, ael n'vel (je. rvxxfuc

L'u 'endcnclas ae It.x ultlmj.. ve,nle mloac,wn de Ia tneerv,aumt'. , la dis- <.'txn t.uarx seranuenko.., rxx agriamlentts'''
e'*' perrn'ten distingu,r dos pesoaos ,ocsmaea pm vtxadas. ameaz,rme-e r..,r ac lr,s #m.ror.v rew oxanlrs pro. rn'cn'rqP'i
nC'pales: t 1 J situactwn alentadoca quc Ia 'nnaclwo. el aumento del cy.a,tt. ,., ac I,, fur',c rraucht.koo uc Ia Iasa ae 'nna''barca desde e, injc,ç: ac Ia qzons,er,jt,tl,. reallzacion de conqumox rx,stecgarlt:x (.,..n vcgu,tfa tjc ,,I,a ft.t.r,e rrvurvrac'or,

l
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> kx t- ' . g t i ot. , g - rc ( x ..m (k Qu -. G  w  w w- . . . . < -

E x lsle. en alguna nledldd, tllla 1 11 ' aun $1 Nt llc'ne' C'D k'tlrnta tjur duf-anœ C'l tre lmw. (rrjt'icux J h.u. e- r:t ru ....u .xuxyr'o .
nuencla de Ia sIl uatz,öll nak' It3lldl Nllbre 1t>N btxàm dr c-onqumo dr lnlk 1(% tte la u'(x - rkazltyrtalex e- ;h. ... it.lr terlerk œ' qt.g 1.*
msultados de la rcontlnlfa (kxal S1 se .. . . . - - llltla.ul% t'x o ra'i.rr lllv...a2 . x';tr er
centra Ia alenciôn stlbre la trom pttsl . . rr-al' lâ-<J e tlsle ur 1< . i:k .nfqt*zv.t''w.z.s

ciôn t1e la Indust n a y e I comert' I o nlkl ' D u r a n t e e l p ri I'n e r p e rl 0 rn Let 1= E1 ') uolkln ruxz'l uaa,xi ) t.z rwL-.x
.

yorista ltxal se observa que aque Ilas rura lûvi l.ll.xr fr= llr e%T.'â.-.t.' .-k -r
d e I a c o n v e r t 1 b 1 I 1 d ad w  . ce ,>!x l 1 ux rrsur. xw' ww .vt=n -activldades quc conlponen gran plm r

de la Industria ltxal (N I rtxluf nlltza. fn- 1 . .. . . J<.% eln L ewx-u-qrikz kv.f
Se ODse rka reacKlYaclon . ... ...v..gorfficos). colno 1as que Inl'eclan fon. . F..n m rrle.r rerrrltlx res.-...

dos en la ciudad (agropecuana. agrw d ja econom a I @cal ' ClzlofltC CC2:O'*F L''J'W Z'SCNDZV CUMe . . ..
exportatlores). no estân prw l xanlente 'rrœ-ti s xaar : - w= x-',r'..1rnt-- Du-

I .
el1 un buen momenlo a nivel naclonal '- -- .- -- --- - - - - rarllr r? 7n 'rie- i'v'o .2.' u%z.3 Pr s.r ..k'

Eslo lleva sln duda. a surxpnef que loti & enlbl 1 ldad la econt>mla lk-vtkl rrlle Iaba C'x'm % enlh. i t '. . ' ..<. '-. xt-'- -- x -e':-'x Lnurà
rttsuliados adversos que se obsera'an en la Indlt-adores sumamente alentaderey alentc .-tro r-. ! .<- .a = -hr .--. = -.x.n&Y.waJ
Illaz;t tocal sol, el prtxlucto dtl ta xltuactoll Sln enlbargo. sl se luixù' e a ey'te an-dl . prkkx''lxn uk un. ''rex'!c . r-tw'w '' --.'trx-'.r'
mdt'rtpcvxiAllölllltxvl e N. I %lt*l1It* e n t' I IA.t1 x h 1 .1> s 1 N algunos rlemenlo, kxomrk'tr'atl % k'b erl - rl 'P-'k@.'i P.'f Llr '-WM-X ' öC JCCJMLX''C '

CO M PA CION INDICES LOCAL Y NACIONAL
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Nola e<m orlaj

est 1 rn u 1uk(.iI r, fi n cl 43 al nA e nl e rytzl' lkt est.1 t:t li - e11 tl tl e 1t1 c-tà ).tlI)ltI rkt I)lyq'i(:I).l1 t's .tIc'llt.lt1.' 11lk1I11t'I4I. h h cut klti t 1.1 v t ,q'tIId1 tIt tl lI(kc l(jI) aj
ti a d J' lk1 2t p)tt rt la ra tqc ca n thtlll ctl. 13 ëtttfkï i) l:1ld. ra, Ia c itld kttl l'e t1 c-ltt s ,!4 IltAs tvtll'tll él, Ctlt-lk c'y 1) dtI 3 l5(It'1'.t 1t 'x t'1 k'v lt lx tltrc. s c tpl: x e rv ar,
.. 

' 

.t 3 n C1 eks J:l g)a a est:! s 't tlklc icj n j e slt) x (ad tlfk)s fulldktlll eI1:lt1eI11eIlle eI1 ll3s I), N e . t'll Ivt t't t1l1$ llldl.! tl.kk lt 114.11 lIc'y ktld Iltt xltt 11 u e s .
b u e n (:s rets tl1( a - l c s tle t'tll) s tlsllt). t1'êk c'ltiql.ktl h tpl'k'r tlllklt) lt) % I)I ()1,1 t.lll.ts c s .
dos se re tlejan l qtle se i ncre nten- I I'tlc t tl I . d I e 'x tl t 1 t' k N I h l o t I k' I ' I kt ! 1 1 1 s f 1 d .t
e!l I:'IS tenden - 1 L jtad o.s tall rtipi dalllcnl C. S l I ' C I)1 t3t1 1 !? t ' 1 1 l ) %h k' t '!1Nt' l '$ . t 1 1 1 1 k ( , m .os restl1
c l a s d e s 1 r u a - ' ci rtl u n stklllcikl q t1e p c: rlitllll t-lll': %1 1111 1.tI t tlqllltft) 1 t t.q ( lplkull1':l
ciön geneml # 1

, decnlentadores locales se en una ci t'dad naclonktl I>!eht.IId.. scldttles Je î'qtIlu.t.,.t.len.
ventas deI cqa- ': 

. . - ' donde el 79 ç'.:- de to, lultic, pkairlqlklse r' tlq.s' ! ., k I ui-ls.ki .i t L I u llos
d i e n te 'r antlcl pan a la tendencl a l jos eslableci nllerl- procesos. I Ilt' 1 usl k c' I'( c'sq.ltl .. , It lk h I I . . i Ica.rrespon : I

peneodo. ! - ' (os se dedicitll ttI dol'es nlés desklient:tdores I )t. t.xl .1 I k .1 tlla
' naclonal. . 

'

A h o r a 1 comerci o In i I,t.'- I esu Itarfa convel'lelltq.. klesar; t ,1 I .!$ I I I leas
L -- -.- .1 risla

. no paxa tleq- de investigacién atrttrcll tIe lt)% (At t)1 ' lc Inasbten. paza que
esla reactivaciön se torne en crecimiento aperclblda. estructurales de la ecconoltlftt tktctil tllde-
es necesano que se eoncreten procesos de En canlblo. t'rellte a ''alzleselallllefl- pendientemente de la situaciisl) tluc se
inq'ersién . Por otra parte. aunque ex lsle tos'' eI1 la colruntura nacional. Ia ecollo- observe en Ia coyuntura nacional .
en esEos momenlo la discuslén acerca deI rnia local parek-e anllciparse. lnoslralldo E (1 IOS prtix i nlos Iltinlerox de l Ildica-
destlno tinal de los capilales que pngresan signos (como i mpor- ' - '-- ' '- ' ' ' --- -' ---- -'- ---'-' --' 1 'k k)I v x t1e Ac-l
kconsumo o lnNrerslénl. klonkrtene fwor- rantes desaceleraclo- ' ' ti % I tf .td Eco-E - t j a e c c n o m  i a !dar que la lmponacltsn Je maquinan.us ) nes en Ia demanda) X i.S e n $3 il Ilkltl) ik'u (rata-

uipos del ulumo afhe alcanzkj nl: eles un par de meses an- joca j dos efectos: 1 CC l'l O b deOrécord
. tes. Eslos datos se i . acercar ma-

' I te ; - ' informa-EI punto a discurir es si se obsen'a en retlelan c aramen : j tura naclenal y ia J Ora Coyun
Baltfa Blanca una siruaciön similar. TuN o comparando 1os fn- ' citjn sobre el

Iel nivel de inversién local alguna vafia
- dices Iocal y nacio- ' estructura Iocal. tema. Como

ién imm nante o es que en la ciudad se nal de la tendencia C rimer acer-C p
ve re-activacidn durante el boom de con- de ventas. 

'-  -

c a m i e n to a
sumo, m ro a la hol-a de poner en marcha En resumen. resulta bastante evidente estos problemas, se exponen a continua-
su proceso de desarrollo propio aparecen que existe en la economfa local un juego ci6n los resultados del bimestre anterior
ou'os problemms'? de intluencias de la coyuntura nacional y sobre el estado de la estructura econdmi-

En este sentido se observa una aslme- de la estnlctura local. Por otra pane, di- ca Iocal en cuanto a distribuciön de 111.5
u'ia en el componamiento de la economfa chas influencias parecen poseer ciena ventas

, personal y cantidad de empresas
local respecto a la naclonal: en momenlos asimetrfa

. de manera taI que en aquellos sectorialmente. .-!

4
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d l bjfnestrc ! .i.,I zk'.. Inente. el comerclo mal orista kx)n el ttzmtcrczb rtta. orasuLos resultados e -
i6n sectorial k1c las 18% . Fsstos valoreh e% ifârnu -- -- -' azxpc:-abril sobre la compsic
tivldades ckln fl r. Los rubros que represenran la mayor tt?s muy Imponarites de CL u. o'.-.-rventas, ocupacién y ac

iones tradlclonales de Ia ocupaciön laboral de la ciudlrl son ali- En pnmef térrruflo. Aalw'a H a;r.u- ='man las disuibuc
ribu- mentos y bebidas e indlzm entnrm' rs.1- una clucl--..d ccm uri per:- ' - - ner-sui - ''nomfa local en especial en la dlsf , ' -- - - -.. --eco , .

i dust rial - - - ieqnlclo espec:p-rne--:.e c;-' -. ' r - 'ién de 1% ventas
. E1 sector n , . . . - - --0 

40 gb de l a facturacitîn 1 n (1 rrier'o de e suab kt=n-- c-. .'. -- ', u -z. '.' z --. - .representa el
Iocal mientras que el comercial e 1 60 tl'o 1 E I 7 9 8 % d c- ( a s 2 1 tsn de l Person a! Agruoana -- 1 G'u 7eç -
in Lsta 3s% y mayorista 2s% ) , '.ados mayonszas ) rcu-.:-. - <'. k.s --. ' . '.-(m or .
si bien se observan algunas modifi- '1 em presas locazes se que el % .6 dle ue 1os zs.=.: .o- .-..-s,..
i estacionales en rubros impor- I son comerllales dr t:. -' 7--' w.--'-' . .- 'cac ones . - .

io mayorista y Ia in- ! dedican al com ercio aeh $e bnnuz empàgc a. 65 c-r -ce xnc-tantes del comerc
$ - . n:,a ocupakjodustria

, estos valores son similare.s a 1os k
r m 1 n 0 rl s't a . . . . - . - g .s au ..histéricos de la economfa local y no Par omu D-une en - u-...

presentan cmsi modificaciones a los de ' dad tnd asu-ial. es eN rtlen--: =-a: tL :t-. . -
Ios dos bime-stres anteriores. zado y sedas ambos del com ercio m ino- no6 de canuiaci cie ecr-presay c er =u2-..--' J-.
Una situaci6n similiar se presenta se rista con el 26 88% y 5,93% rmsm ctiva- deL persoaa.' ocuraac' nr ts es:-- .;2 uoc--, .-; .

observan Ios resultados de la distribuclön mente. daui rhnpclraa.' S t -. ern p..u.' r'g.- e- s.- .luz' -'
deI personal. EI com ercio minerista ab- En lo que se refiere al ntîmero de facturarlt!n sr refier.s es n.-2J-. .-- ;r. -. c'tcw -
sorbe el 57% deI personal ocupado. En establecimientos, el 79J % se emcuen- tauic tnkausuvnai e! l i.4 C-c J.t' .a.r e-..-- -.es:.J
segundo ténnico se ubica el sector 1 - tran en el comercio minon-easel 11,4 g'r 1eu a'ex generan e'. ..116 c/ Js .u' la---.u-at- .<---
dustrial con el 25% del personal. 3, final- en la industria y el 8,8 % restante en e! itakqa.r l..o:a'

DISTRI BUc lO N D I ST R I B U C l O N N L$ %! E R C
DE LAS VENTAS DEL PERSO NAL DE EM DRESQS

(Pofce ntale d e fa ct u ra cl ($ n se ctorla 1 ) ' ( F7 o rce n taJ e (je pe rsc n a e ck- ra o c ' , :n' o -ce - '. a u' c z' z - r - z s a s e - e s s' z'. c -

I

INDUSTRI: C. MAYORIST: . ; M &5' ()R:Fm& ADUFT7I.tC
. Mtt (Iqe! &

3 9 33 Y
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LJJ El sector se norm allza en una situaciön advierlen slgnos alentadores en a1' lm entos .'.

general estable acom pahada de un nlvel balo com busubles
de ventas. .'D Con el transcurso de1 azho. coexlslen àl:-uu-
Q No hay perspectlvas de m ayores cam blos ciones cada vez m a's dlferenclaaaq a Ivl: ei tle

a partir de julio. empresas ma3 onsms
Q A partirde abril sedetecta una significativa D Pese a la dechnaclön de la dem ant'fa los
cafda de las ventas. En los m eses sigulentes. resultados deso can en general. una m tencld,n

Ia demanda se mantendré en nlveles bajos de recomm ner exlstenclms a fin de corregl.r
ZCOI de con un ritm o de ventas desalentador. 1os nlN'eles de stock excesl. am ente balos

. 

-

Q L'ste com portarniento de las ventas se da --2 Acorde con la retracclön de ia> < ent-io a
Principalm ente en productos prim arios. m a- parllrde ma) o.el num erode personas aslgna-
quinarias y golosinas. En el otro extrem o. se das a N entas tlende a ser excesl: o

Situaeiun gongral pero tenalente a regular
. generat concrvxamenle. rsa es et zx..o

1..as ex- tauvas de 1os empxsanos de nvzucxos para Kaos..x.e ? œ kxasas
En el caso del comerclo mayonsta

. 
sr paralulionoanticupan mayorw  camblo.. unop una exolucaop mxzvvl=- ---r arsra

detecta una suave evoluc,ôn bacla una ee-se a que el dlagnésuc.o global no . orable em el nusmo r.r'txk.a
s'luaclt,nestableynol,ay perspectlvas -  hnallzando rl restka ae ,x.-
tle mayores cambios a parur de Julio. ' xuttsexcloro . se t*sv .. ..nx 1,:.,.r..1,-
En el grlm co de slluaclön general w.... a..i ...;.... .... ...n .p;I zac,on en pxx,.x...txx qknr-c.'s hkxam-

a
2S IYslble observar como el ,ndicador I * * eo '- *--***- UG e*'' ''' tausot,les' ? en Alxmen'c's t.as ;>v v-
uo SituaciTm general adopta un cu

rso 1. Ias ventas tienden a c.s Inrkvnv un *'.e v'amtv ep s-n-d
e.scendenledesde febrerohastamayo '. .x.> negauv.o en us conrcx'qo tje = .
Enesteperf- o elcambioconslsteen ser desalentadoras. l,uaar.-ae, xut--x..t-r p-x u'omo. '.alun: ' .B

ormalizacibn en la situaciin de , v-orpo se & tcoe qoxcra anhx., desue bak.x
empresas que antes lnformaban una '- ' - ' - -- - - -'--  -- - -'-- - ' . >nd,catxwws mas ad-i % QROS CVCXCY iQN hî% 'u
ilciôn geneuu buena

. ,nformamayorescamb,osen la s,,vw '-.n -ers.s vxxx qrwaruen a sl- tur. as - eo
Apu irdev ayo

.elsx rorseoqlauiliu de mayo yJun,o.ex,s'en casos puntuales rxruxrrvodaap-kxjtxxc.sm p.?w w-stp..
e'd 'm estadocw c,eriraulecomo oormal ae ru.ros que escapan a esîzt,ov,;nrx,loo 'xas- maaea s , lar'as,
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Tendeneia de las ventas exlsten situaciones cada vez m;ks diferen- Anélisis po' rubros
ciadms a fusrei de empresms mayoristas.

F-n 1oK ùlumos meses. ta demanda da Esta Iendencla va acorde con Ia creciente A url nivel agregado. las ventas malo-
slgnos de debllltamlenlo J el ntmo actual heterogeneidad en la situacién y resulla- nst;:ts de1 perfodo abnl-junio se presenun
uende a tornarse desalençador. dos de 1a.s empresas locales detectado a lo estables a niveles que tienden a tornaod

A > &r de abnl % öetecta una stgnl- targo öe 1993. desaientadores. A nivel subsectorial (C'.'
iiiauva cafda tje 1as venlas. En 1os meses El enfnamlento de la demanda se ob- ceptuando golosinas y Productos par2
slguienres la demanda se mantendr;î en serva taflto localmenle como en otros kioscos). no se observan cambios en lE.
nlveies balos acorde con un ntm o de puntos de ventas en una amplia regidn demanda durante el perfodo y Por 10
% entas desalentador. adyacente a la ciudad. Al respecto. con- tanto. en este sentido. presentan rCSu1:2'

Este comm naznlento tte tas venlas se vlene agregar que aproxlmadamente un dos simllares a los obtenidos Para Cl CO5'
d 1 te en prtxtuctos pnma- JM.R de 1% ventas mayonstas se desLinan junto de establecimieotos cOmeXd21C-a pnnclpa mrn
nos. raaMmnanas y golosl nas. En c l otro a fnercados fuera de la cl udad. 1..,1t elevada mayoristas.
evtremo se advlenen slgnos alenladores panlclpacltsn de 1% ventas en mercados En los resultados globales. la malof.
alunentos ) combustibles. de otras reglones es una caracterfsuca N nderacién corresponda a Ia5 emPfC6l'en

s y bebl 'F-s imm rtame destacar el mantenl - cornûn de (fxlos 1os subsectores mayons- ded icadM al rubro de ali mento
ta defnaflkl'mitlto de un N rvenlale elevado fle mef- tas. (iestacfmdose esa cial mente Prcduc- das. F.n este Caso. W SQ a 9Ue

' desactleracltho CSC-adtl con ventc  caractenzables ctArno los para Kloscos (6 l Cr ) y M aquinanas ha presentado una le% e
actual 201altfbtax ras. La evoluclôn negatlva a par- (j 1 5F) los tiltlmos meses. el mtnmento
Restllt;L1r dt abnl

. resByrtde fundamentalmente Cabe seàalar que Justamente estos puede Ser CallfiçadtA como bueno.
tor tlrst 1 S 2:J cambio de ciemanda de un alvek acep- subqectores son Ios que registran los rit- (lponuno agregar que este sec

UC S US V 0 0 t Z *
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Los rubros de m ayor fac cio-n observaron bue,n n'trwn. de ve c.

el resto desalen or. M  ayor aryertura en 1os resultados'
im ponantes diferencias entre los rubros que estanl bl'en

y 1os que no lo estan- . Costos ftnancleros altos.

Situaeio- n xeneral 
A1 respocto. se obserxö en sas: Ia cte'. se-ccar m.-cuv s..,- os .u Jv-ae--.z = zb z--

totalldad de 1os rubros la existencta öe 'l':isw-'a.
' 
. s7.:-''-.*.-èf'r, -.2C ee. =.-:lnr7S.:> S-. --'HLa sit

uaciön general deI comercio problema
s para la amplyaclôn ? reduc- ka âemans'.ia se -..a-':uz ras---rur:: -.e= --- D.sR''norista fue predominantemente nor- ci6n de los planteles de pelsonal de veo- slent: zon s:c'- a-. 'hkr r.a-rnal (86% del sector) durante el blmestre tas

. 
seiulando como malor lncon: ealen- '

mayo-lunio, percibiénuose algunas 
. Tend.- eia de * *<Seùiesdesalentx or%

,esv ialmen- 't
e en 1% exx ctativas futurms öe los . oanauc'

-t. e'. mrnes:z-e =;t% tx-''-'- :e'npresarios re
specto al futuro inme- ' Los rubros de m ayor ss obsera'z -'- kese rou:'.-.s e.-. .-'diato del s

ector ' fs u r-zx.e,..u .- tyJ -.u. k rc-.as' . e VQ 0. YV1 27 'Cambios estructurales que co- . facltlraclon &e Cectl Tan l 
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m,.-. .ans--- ax-en'kcrr-ieseé. z =menr
-aron a identificarse durante el - fnéïces (i.s 1S.s :7/ . 13.6 z.u-.z 1rr' rbimestre m

arv-o-abrij apuntando a ,
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durante el pen odo ' . . ., :
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n.' u' nh C . FG N CU X Q--M X LC- 'C hi =. )melorar las posi
clones de l.s emprv. . mayo . junio ...t!--.u unn aernan-'iu narrnx. u o'enui-'uuteeltnfrian,ientodeladem= - ; - 

.jc:-ada conti
nuan concreténdose. sin :..-. - stnemsa-gu-u--cr--sx--cz.-u-sa-nvio-embarzo 
en este pun,o jos empre- 

-- -- - - '--  -'-'-  - - '- -  

' . az -. . a:c ze. sezxer. ...n .-4 ,ozk.n e. crome'''r10: seiîala
ron algunas discultaaes 

. te la falla ae un mareo Icga' mas f'iex,t-'e zana. a scpar--a-' a--r,mue zauu cabre. s, ar-'Dndam
entalmente eo lk, finaociaclr,n ). otra kl,ficultad nuc mankfestacon serxa una slkkuaz-or i smar. S.e el-so'-xae'' 21 ''f id
o maacjo de1 persooal. encont,ar la ma,orfa cl'e .os empres-o es ;uc tes rubrkas qae c'.. qves zn ,.x..!0:
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umentar Ro variar Dismiouir

St@tkl reponiendo 
oom mayor frecuencia en npdez para alustar ei re.vr- e faxor

pequeias cantidades, buscando, aderriés (mann de obt-a).Los niveles de stocks contintian nor- ja diversjscaci6n. (2) I-os pre lemx.m (je finxnc-lxaôcmaks a bajos, persistienöo también la Esto responde principalmente a dos que enfrentan hol las e 
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u A nivel Iocal, Ios tiltim os resultados refle- m oneda extranlera.
.an un aum ento en los dos tîltim os m eses, D  El m ayor volum en de préstam os dete-cuado
J . .to en los depösitos com o en 1os préstam os. en Junio se asocla con un crecinuento en el
tan
u La com posiciön de 1os depösitos revela m onto de operaciones activas tamto cn m one-

una mayor participaciön de las operaciones da local como en moneda extranjera.
en moneda extranjera. No obstante, en el Q Se obsen'a en los dos segmentos (pesos N-
éltimo bim estre, la tasa de crecim iento en el dölares) un balance equillbrado entre fondos
monto de depösitos en m oneda local resulta prestados y fondos disponibles
superior a la registrada en el segm ento de D Los com portam ientos de la tasa acuv a en
moneda extanjera. 1os dos segmentos reabren la breeha entre el
Q La operatoria m és representativa en costo fm anciero de los présram os en m onezin
montos corresponde a operaciones a pla- local y extratxera. interrum piendo la tenden-
zo; realizéndose predom inantem ente en cia convergente de los ûltim os rneses

Situaciôn general depositados en toöo el pafs. en Eanto que pesos como e.n d:lares.
el aumento del erédito local se contram - L..a composiclôn de los deix/ltcs rtu

A aivel local. tanto Iosdepusitoscomo ne con Ia estabilizaciön registrada en el vela una majeor pafniripaclcin de 1a.6 clxu
los préstamos experimentan un aumento orden nacional. raclones en mone a exu-anperu.
en los dos ultimos meses. En comparaclôn Zn ios dazos

A partir del mes de abrii, el nivel nacionaler locaimenle exls:e una
de depösitos locales en términos no- o . ' prom nslon reiaus ament'e malror lxar
minales continua con Ia tnayectoria oe Fezlslra ' de Ios ahoms:as a efeetuar sus. pane
Mcendente iniciada en septiembre operaclones en moneda extranlerwpasado. una suba en el m onto '

No obslante. cabe resallar una recu-
POr el Iado de los prestamos

. se ' de oréstamos entre 1 peracién en la particlpaciönre
êistra un alza importante a pm ir <' r correspondlente a los fondos dtw sa-

del mismo mes oe este modo
. la abril y junio. i tados en moneda 1(%..::1 en el ûltime

Qxpansiön del crédito local interrum - / bimestre
- 
dado que la tasa de creci-

Pe un Iargo periodo eomprendido ' iento en el monto de degxisitos enm
entre los mese.s de noviembre y abril morleclaloqc--zlresulrasuv oralaxp.
Q'recterizado r un estancamiento en el' Anâlisis por sexmentos da en el segmento de monecia exmanieza.P0
mencionado stock , iqjn del perikeo' Concreramente. ta Naciac
Bn el ulumo bimeser

. los uexsitos sl aumento de los derosltos en el abril-junioen el moruo nomiasdepouta-
2B el Sistema snanciero local describen sistema soanciero local rrsnonde a un clo e.s del s+ en el segmento Iv-sos y uel
'm. variacion similar a la ue Ios fondos alzm en el montode colocaciones umtoen 3*. en el segmemto dôlar.
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La plaza permanece depriml'da desde 1os u'jtimos 1 0 meses. La demanda se estabiliz..a a

niveles muuy bajos. E1 valor del metro cuadrado contintia en la banda de 1os L'NS X'. Y'J a
U$S 500 con una leve baja respecto al tiltimo trimestre.

En Ios tiltimos tres numeros de de crédito genuino resulna converuente generar piarztz.xs aI-
Indicadores de Actividad Econ6mica se- Los resultados obtenidos para el temativos. ya gue iuego de tm w'c'x-.e'stn .ae
fialamos Ia situaci:n Jesalentadora qtle bimeslre mayo-junio. lejos de ofrecer aJ- Jescenso eo 1% ruvele.s de vnk-lcinri (:% iz
atraviesa el sector inmobiliario, indican- gljn cambio parecen asentar mrks alin la plnzp decasl un a:o. ytr-usun acerrrxrrrïcl!'l,:l
docomo rasgos claves lasobreofertaexis- esta situaciön. La demanda. tanro en ven- de esta sltuacitm de sels meses a ruvezes
lellle en el mercado, Ia estabilizaci6n del tas como en alquileres. se estabiliza (con lan balos. comzenzan a apa-rek:er cudaç
Vûlor del m2 en la banda de Ios U$S 400 alguna pequefia baja) a eslos niveles acerca de S) esta clrctmqrpnc-za es sclc
11 U$S 500, y la falta de reacci6n de la desalenladores. coyunïtzral. o deben apareczr cambd.'.As
demanda. lbndamentalmente por carecer A esta altura de 1% circunstanclas e-structurales para qur se reNnercarl :as

TENDENCIA DE LA DEM ANDA
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