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(J La economia local siguio al proceso
macroecondémico nacional, caracterizado por
una explosiéon de ventas con el previsible
desenlace de una merma del consumo, y en el
marco de una creciente polarizacion de los
distintos rubros entre las alternativas de una
situacion favorable u otra desftavorable.

J Tanto la industria como el comercio exhi-
ben durante 1992 un nivel aceptable de ven-

tas. En industria no hay diferencias significa-

tivas entre el primer y segundo semesure. en
tanto que en comercio la evolucién de las
ventas es en sentido desfavorable.

J Laelevada presién imposiuva, la falta de
crecimiento de la demanda sumada a 1z ma-
yor oferta externa de bienes y servicios. anti-
cipa un mercado muy compeutuvo para las
empresas y ensombrece las perspectivas de
recuperacion en los sectores en circunstan-
cias mas desfavorables.

Los dltimos resultados obtenidos en  alentd ingresos masivos de fondos prove-  adar signos de debifitammento parncular-
el tnmestre Diciembre-Febrerosecorres-  nientesdel exterior. El capital disponible,  mente en el segundo semeste de 1992 3
ponden con un escenario estable,conuna  a través de la expansion del crédito, fi- se manuene en los primeros meses de!

gama muy vanada de situaciones ge-

ano en curso. 1 enyendo en coenta la

nerales a nivel de los distintos rubros
de laactividad industrial y comercial.
Dejando aun lado circunstancias aso-
ciadas a factores estacionales, en ge-

)

naturalezza transitonz de las cagsas
determinanies del boom de ventas

En 1992, las ventas (ingresos circunstanciales de fondos

al sistema). la merma en el consumo

neral no se observan casos a nivel industriales se comportan constituia un resultade previsible.

subsectorial describiendo fuertes cai-

das ni repuntes de demanda. “ en forma ﬁStable, Y ias

La situacién actual de estanca-
Miento conforma una etapa mas en el

La acovidad economica local no
pudoestar ajena al proceso macroeco-

' comerciales evolucionan nomico que afecto al pais en los

ulumos dos anos. Asy o demuestan

proceso de estabilizacion y reactiva- en forma negativa. los resultados obtemidos a jo largo de

c16n iniciado en Marzo de 1991. A
grandes rasgos, la credibilidad en el |

1992 revelando. tanto para el comer-
cro como la industna ocal, ur pico

Ccompromiso de equilibrio fiscal del

maximo de venias en los pnmeros

Estat_:ln‘_en gran parte garantizada por la  nancié el crecimiento de la demanda de  meses seguido por una convergencia ha-
I‘BSII'ICC.lﬁn sobre la emisién de moneda  bienes de consumo (especialmente los cia un nivel normal en los meses subsi-
doméstica impuesta al Banco Central a  durables) y acuvos (propredades, accio-  gwmeates. De 1eual modo. los indicadores
ravés de la medida de convertibilidad.  nes. titulos. etc.). Este Proceso Comienza destacan una Eicsaguahm crecienie en ia
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situacion general de los distintos rubros,

Los resultados semestrales permiten

algunos exhibiendo una firme consohda- notar que la evolucién a lo largo del ano  delran King evidencia ur; ritm mpﬂﬂlcmn
cién (por ejemplo, articulos para el ho-  tomosentidos npl:lestﬂs.,e_n el pl."il"n_ﬂll' caso  daen promedio alentador du?dtdﬁ an.
gar), otros confirmando una etaparecesi-  conunatrayectorianegativay positivaen  pasado en la venta de Biieriae d:nle ¢l aj,
va que hasta el momento no presenta el segundo. durable (articulos parg el hy COnsup,,
senales alentando una perspectiva de re- Pasando al comercio, las bajas ventas  rodados: 25. vehiculos: 21) ETI: 36.6,
cuperaciénenel medianoplazo(porejem-  impactaron especialmente por el lado  cio, tanto mayorista como m}i'n': Comey.
plo petroquimica, fngorificos). minonsta en Farmacias y Perfumerias  alimentosy bebidas (16 2 n:nm-' de
(afectadas en el primer semestre por el  mente). SPeClivg,
Comparacion y balance de decreto desregulador, la falta de cobertu-
los sectores durante 1992: ra adecuada y la excesiva demoraen el Perspectivas
pago por parte de las obras sociales)yen  del ano en curso:
A fin de realizar un balance de de- el segmento mayorista para las empresas
manda en el comercioy la industnalocal  dedicadas a la comercializacién de ma- Para el afio en curso no se vislumb
durante 1992, resulta conveniente obser-  quinanay aparatos. En este caso, es posi-  posibilidades de aumento en 13 denia ra?
var los resultados promedio anuales y  ble destacar un conjunto de elementos atravésde la Inyeccion de nuevos fﬂngiz

semestrales de los dis-

untos rubros. Siguiendo
la metodologia habitual

RANKING DE VENTAS '92: SECTOR INDUSTRIAL Promed. 92 |° Semestre |12 Semestre

consistente en determi- | HIERRO Y ACERO -45,7 -38,9 52 6
nar los porcentajes de |
mercado registrando rit- | ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACOS -26,2 -49,5 -2.9
mos alentadores, norma- |
Jes v desalentadores de F PROD QUIMICOS PLASTICO Y CAUCHO 5,1 -4 -6,2
demanda, se ha confec- | INDUSTRIA - Resultados Agregados -4,6 -4,4 -4,9
cionado un ranking de |
actividades conforme a | INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION 8,7 62,5 45,2

la perfomance de ventas

definida por el indicador “saldo de res-
puestas™ (diferencia entre el porcentaje
con demanda alentadoras y la fraccion
con demanda desalentadora).

con repercusion negativa sobre el sector,
entre los que cabe mencionar: la dificil
situacion del agro y las industrias del
complejo petroquimico, las dificultades

al sistema. Esta posible falta de expan.
s10n de las transacciones relega las inver-
siones hacia el futuro, y junto con ellas la
posibilidad de ingresar a una etapa de
crecimiento sostenible.

En el mayor nivel de agregacién, no
se aprecian diferencias significativas en-
tre el comercioy laindustriaen el balance
de las ventas de 1992. Todos los casos
presentan Como caracteristica comun, un
nivel aceptable de ventas. El mayor con-
traste entre las ventas del pnimer y segun-

para el acceso al crédito, la indisponibili-
dad de capital liquido suficiente para rea-
lizar importaciones directas, el impacto
bajista sobre los precios por el ingreso de
material importado que generé6 desvalo-
rizacion y obsolescencia tecnolégica del
stock disponible e incertidumbre sobre

En el caso de bienes de consumo no
durables, el mantenimiento del nivel de
transacciones tiende acomplicarse conel
persistente deterioro del poder adquisiti-
vo del salario real.

Como elemento atenuante, a corto

do semestre se observa en el comercio
munornsta, pasandode un
ritmo alentador (sal-
do:+20) a otro con ten-

los precios de venta futuros al piblico. plazo, teniendo en cuenta que las ventas

RANKING DE VENTAS '92: COMERCIO MAYORISTA

Promed. 92 |° Semestre

l1°Semestre Evolucion

dencia desalentadora | COM MAY MAQUINARIAS Y APARATOS -34 .4 -29,3 -39,6
- |
il | PROD. PARA KIOSCOS Y GOLOSINAS 21,1 9.3 51,4
Unadescomposicion
de los resultados de la | PROD. QCOS. GAS Y DERIV. PETROL. -14,7 13,0 -42 4
industria muestra las de-
doras en los subsectores
; PAP - -17,8
deHiemoy Aceto(-45.7) RSBETiAR 20 12p
y en menor medida en | COMERCIO MAYORISTA Agregado -1,3 0.5 -8,1
Alimentos y Bebi-
das (-26.2). COM MAY ALIMENTOS Y BEBIDAS 18,2 15,0 21,5

2
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a4 crédito no s€ han reno-
vado con Ja misma In-

ensidad de meses ante- 50 7 Py

rinrcs.cabri’a Espergr una = s e : Neria ¢ =

rﬂcupﬂmci{jn enel ingre- _AHT Y HEPUESTOS ELECTRGME"DQ P - i f -28.1 | 258 - £ H

so disponible pﬂri::l gas- HEPUESTOJ 12 5

10s de los consumidores — e Mipiiai IS ol R -

en la medida que cance- | MAT DE COHSTRUCCIDN PINTUHEHIAS ; -13.4 81 478 )

e IR A . DUMENTARIA CALZADO Y SEDAS I L T -

prnmi5ﬂ5pnrcnmprasf|- IN ’ il DA - | EEL ) —-4 _:_* __® ;. 1 ?_

nanciadas. | PAPELERIA-LIBRERIA ART P/OFICINA ; 3.1 23 & 05
Por el lado de los bie- .

nes de consumo durable, | CAMARAS Y CUBIERTAS 27 g 2 . _)

es posible que manten- 1 T pi: T R

gan un ritmo de opera- COMERCIO MINORISTA - Agregado 1 47 | 20.4 418 S -

ciones relativamente im- ALIMENTOS Y BEBIDAS 17 —_ .- a

portante pero con una — ]

intensidad menor al del | VEHICULOS 21,2} 288 | 137 4 9

afio anterior consideran- !

do que una parte 1mpor- RODADOS 25.0 | 50.0 6.0 T a

tante de la poblacion  I'ARTICULOS PARA EL HOGAR 36,8 | 6721 s3: . N

pudo satisfacer repenti- : 3

namente sus necesidades
postergadas de este tipo de bienes. Los
excesos de demanda paulatinamente se
van corrigiendo, prueba de ello resulta la
recomposicion de stocks, tendencias des-
cendentes en algunos precios y facilida-
des crecientes de financiacién pese al
elevado riesgo de incobrabilidad de las
cuotas.

Laelevadapresién impositiva, lafalta
decrecimientode lademandasumadaala
mayor oferta externa de bienes y servi-

C10s, anticipa un mercado muy compet-
tivo para las empresas e inclusive para
todos los bienes (dado que en udluma
instancia, todos compiten por €l ingreso
del consumidor) y ensombrece las pers-
pectivas de recuperacion en los sectores
en circunstancias mas desfavorables.

La posibilidad de aumentos en el stock
de créditos a tasas razonables incidira
positivamente auxiliando fundamental-
mente a nivelar los desfasajes entre el

momento de los egresos vy los ingresos,
parucularmente en (2 indusma y €l secion
agropecuano.

[a simacion actual planiea aliernat-
vas escasas v dificiles, fundamentzimen-
te l2 dismmucion de costos (resultado
combinado de una mejor Organizacion
interna de la empresa v menores marge-
nes de rentabilidad) v la aperturz de nue-
vos mercados externos (inchmdo 2 nrvel
regional).

Conocer las expectativas de los em-
presanos nos permite entender dos as-
pectos principales: (a) identificar la ima-
gen que se forman los operadores econé-
micos acerca del futuro desenvolvimiento
de laeconomfa, (b) anticipar laevolucion
econémica esperada de acuerdo a las ac-

ciones que los empresarios planeen llevar
a cabo.

Por otra parte, en las expectativas
que se forman los agentes econdémicos se

destacan dos componentes, Uno estructu-

ral y otro coyuntural. El primero de am-
bos. més estable, identifica a laimagen a
largo plazo que poseen los operadores. El
segundo, en cambio, se circunscrnibe alos
fenémenos de corto plazo y varia con
mayor frecuencia, ajustandose a la situa-

ci6n imperante en €l momento.

En el pasado mes de noviembre, el
C.R_EEB.B.A. lanz0 una encuesia €n-
diente a evaluar las expectativas de los
empresarosrespectoa la evoluciOn espe-
rada para 1993. Para marzo de este ano s¢
repite la expenencia, cheguedndose la
evolucion de las expectativas coyuntura-
les y evaluando las diferentes posiciones

2
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,COMO ESTARA EL PAIS DURANTE 19937

RN

B Sondeo: NOV 92

Sondeo: FEB 93

NO SE PRODUCEN CAMBIOS SUSTANCIALES CON RESPECTO & 1922

que adoptan los empresanos locales res-
pecio al funro de Bahia Blanca

Situacion nacional: las posi
ciones se ajustan

E! pnmer indicador obtenido del
estudio reahzado muestra las expectau-
vas que poseen los empresanos para 1993.
Ya en noviembre del 92 se observaba
una pareja distnbucion de los resultados
(optimista 28 %, normal 37 % v pesi-
mista 33 %).

En el procesamientode losdaios se ha
podido observar una estrecha relacion
entre las simaciones paruculares de cada
empresa v su prondsuco sobre la evolu-
c¥Oon futura del pais. De esta forma los
resuitados sugyeren que aproximadamente
a un wrgo de los empresanos les va
MEJOT. a un erCIo peor, v el restante se
encuenlra estacionano.

Para marzo de este afo. las resulta-
dos no ofrecian mayor vanacién respecto
2 la coeuustencia de tres situaciones tan
diferentes en la economia Sin embargo.
un resultado que se destaca respecto a los
ntmeros de noviembre, es la nueva
composiciin de los wres grupos: optimista
26 % . pormal 45 % v pesimista 29 % .

4

Se percibe un aumento en la porcion de
empresanos que se encuentran normal,
resultado que indica un crecimiento de
los sectores que se hallan “estacionanos’ .

Este es. probablemente. el indicador
mas relevante de la incerudumbre gue
genera en gran nimero de empresanos la
falta de alternativas para crecer. No son
precisamente l0s grupos extremos (opti-
misia y pesumista) los que sugieren pre-
ocupacion. sIno este sector “estaciona-
no” que.luegode lareacuvaciony depre-
s1én. noO parece encontrar respuestas ge-
nuInNas para comenzar a crecer.

Panorama local

Los resultados a nivel nacjg
tornan mas reveladores cuando se
tan hacia nuestra ciudad. [z p
fiestas de fin de afio no dejaron
positivoen loqueatendenciade Ventass,
refiere. Solo el 26 % de los empresaryg,
encontro un tendencia de ventas “alen.
tadora”. El 29 % senal6 una situacigy,
“normal” y el 45 % restante revel6 en
frentar una situacién “desalentadory
Estosresultados contrastan notablemeny,
con los de diciembre de 1991,

Sin embargo, si se compara esyy
valores con los resultados correspondiep.
ies a las expectauvas que tienen l0s empre.
sarios respecto al futuro de Bahia Blancz
no surge un correlato entre ambas sja
ciones. En cambio, existe un importange
paralelismo entre las expectativas a njve)
nacional y a nivel local.

En términos agregados, el 25 % g
los empresarios se muestra optimista. ¢
45 % normal y ¢l 30 % pesimista. Esi-
resultado, muy coherente con el panorz
ma nacional. evidencia que mientras :z
algunos sectores parece irles bien v z
otros mal. el principal bloque de sectores
se encuentra ‘‘estacionario .

Desagregando estos resultados a o
vel sectorial. se observa una conduciz
bastante similar en el comercio mayonsi
y minorista. Los grupos opumistas-nor-
males-pesimistas son relativamente sk
milares (aproximadamente un tercio cadz
uno). Encambio. en el sector industral s¢
distinguen niudamente dos circunstan:

fal g
OTiey,.
asady,
N sald,,

.COMO ENCONTRO LAS VENTAS DE FIN DE ANO RESPECTO A ANOS ANTERIORES?

B ecioustTria B cCOMERCIO MAYORISTA

L] COMERCIO L&INORISTA

) AGREGADO
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cj_ﬂSTEI'M Yo de

|os empresarnos
maﬂifiﬁflla

,QUE EXPECTATIVAS TIENE PARA EL FUTUROC DE BAHLA BLANCA 7

Hots Edrtorial
ratwos COmRCT-
cadies (oo & -
ticslos parz <

s T

cmn{f&l’ﬂl fu-
(uro local en
una situacion
estacionana, y
soloel 5 % se
muestra Opti-
mista

Estos por-
centajes refuer-
zan la hipOtesis
de centrarel en-
foque de los
problemas lo-
cales no e€n

eaons |

B cousrcio uavyomISTA 3

Sondeo: FEB 95 RESULTADOS GLOSALES ALENTADOR 24 5% - NOEALLL &4 T% . DESM EXTADICE > 1%

— e

aquellos secto-

res que pasan por una situacion adversa
sino en los que tienen expectativas “nor-
males”. Precisamente este segmento de
sectores es el que resulta mas preocupante
pues no parece encontrar la forma de
cONSEgUIr una situacion mejor, ni Llampo-
co sobre cuinto tiempo durarda este estado
“estacionario”. En este sentido es notona
la posicion del sector industnal, pracu-

W

— hogzr); gue vie-
ncn desarrolids-
dose raprda-

__________ rificos) v Zgs-
camenle Sin respoesias opumisizs que s€  Boristas
corresponde con los problemas de desa-
rmollo que observa el sector en nuestrz  Devaluacion
cindad desde hace varios afios. Sl o NO

Subsectonalmente, los rubros gee
Mejores expectativas tenen para el fum-
ro local son los gue se relacionan con las
actividades portuanas (Comercio mayo-
nsta de productos pnmanos) y algonos

Taminés fucroe comsaltados o< em-
PECSATIOS MESPECin 2 SIS CXPECiAIVas 20T -
c2 de modificacsones en € tipo éc cam-
bro. En soviembre < 66 % de fos cmpre-

EXPECTATIVAS FUTURAS PARA BAHIA BLANCA

COM. MAY. PRODUCTOS PRIMARIDS

COM. MIN. CAMARAS Y CUBIERTAS

COM. MIK. VEHICULOS

COM. MAY. QUIM._, GAS, DERIV. PETROLED ____
COM. MIN. ARTICULOS Y REP. ELECTRONICOS _
COM. MIN. INDUMENTARIA. CALZADQ Y SEDAS _

COM. MIN. ALIMENTOS Y BEBIDAS

COM. MIN. LIBRERIA, PAPELERIA Y AR7T OFICTNA
COM. MIN. ARTICULOS PARA EL HOGAR

COM. MAY. ALIMENTOS Y BEBIDAS

IND. HIERRO Y ACERO

COM. MIN. FARMACIAS

IND. ALIMENTOS Y BEBIDAS

'KD. DE LA CONSTRUCCION

COM. MAY. PAPELERAS, KIOSCOS Y GOLOSINAS

COM. MIN. REPUESTOS

COM. MIN. MATS DE CONSTR - PINTURERIAS _

IND. QUIMICA, PLASTICO Y CAUCHO

COM. MAY. MAQUINARIAS Y APARATOS

Sondeo: FEBRERO 1983

i
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sarios no consideraba posible una  meses de febrero-marzo. Se eliminan las La pregunta es cudndo suced
devaluacion, mientras que el 75 % sefia-  diferencias entre los que creen “posible”  misma, ya que Supone esperar Pﬂn:m l
laba innecesaria esta medida. Esta dife-  y “necesana”™ una devaluacion, siendo  momentos conductas Precautorigg by
rencia revela que algunos empresanos praciicamente el 75 % de los empresanos menos un cuarto de los empmm;“u
que no apoyaban la nimero de res - B
devaluacion 1gual pen- T : - PUEy
; i ¢ CONSIDERA NECESARIA/POSIBLE UNA DEVALUACION?  ‘rece a medida qye
saban qQue era posible plazo de devaluggi -
que esto sucediese (fun- S5% . perada se dilata, | nﬁ
damentalmente sobre | yor parte de las eq “
diciembre, fecha en la it 1 _ e S S Sas consideran que ::Z
que tradicionalmente B | | = realizarse una mogig;
en los ulaumos tempos, 25% |~ | N S - cacioneneltipode cay,
el cambio de afio pare- b} ) | } bio, esta serd a partir ge|
cia estar asociado a | ‘ | tercer trimestre de| ‘0
cambios en el délar). o 1 Anahzando los rtsuh:;..
En este senuido, la ' dos en mayordetalle, s
corrida cambiana de 10% | encuentra una distriby.
noviembre parece ha- - cién mds homogéneaey
ber anocipado este con- 5% | R los sectores mayonistae
thcto, planteandose los }(\ industriales respecto a
problemas de modifi- S trimestre de devalua-
caciones cambianas de SONDEO e ——— | NECESARIA ci10n.
fin de ano con un mes NOVIEMBRE 92 SONDEO El comercio mino-
.de antenondad. La so- FEBRERO S3 ristaes el que probable-
lucién alcanzada a tra- mente posee mas racio-
vés de las ventas del Banco Cenual ran-  los que no consideran necesaria ni posi-  nalidad respecto alas modificacionescam:
quihizé a los operadores disminuyendo  ble una devaluacion. bianas. El 95 % de los empresanos que
las conductas precautonas. observando- considera posible una devaluacion senal
se finalmente un cambio de afo no LOS que quieren, la fecha posible de la misma a partir de!
traumdtico en lo que a tipo de cambio se ¢ cuando? tercer trimestre.
refiere. Ademds en este sector, ningun em
Estos resultados se reflejan en los Solo el 25 % de los empresarios  presario indicé como fecha de devalua-
valores de expectativas cambianiasde los  creen posible una devaluacién. cién el primer trimestre del ano.

—— o T s 5 R i
r e il i PR, W —— i L W B

P e e e s T e e PR ST T R

- ¢ CUANDO CONSIDERA POSIBLE QUE SE REALICE UNA DEVALUACION?

—y ) i
90,00%

80,00% =
70,00% - ~.-_~ ;-. B
60.00% | e

50,00%
40,00%
30,00%
20.00%
10,00%

0.00% °

———

I TRIM 0 +

@ NousTRIA B COMERCIO MAYORISTA [CJ COMERCIO MINORISTA [J AGREGADO

Sondeo: FEB. 93 UNIVERSO: Responden el 25% de los empresarios que consideran posible una devaluacion durante el '93.
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Erincipales resultados del trimestre

diciembre - febrero a nivel agregado

situacion general:

En general, a partr de Diciembre se
sbserva un aumento en la dispersién 0
variabilidad de respuestas en las empre-
sas al definir su situacién general.

En la industria, los resultados agre-
gados revelan una situacion en con-
junto estable, no obstante, el panora-
ma es muy heterogéneo entre las dis-
tintas empresas. Un diagnéstico si-
milar corresponde al comercio mino-
rista con una gran variadad de resul-
tados repartidos en los distintos rubros |
pero con una evolucién negativa de
las condiciones generales a partir de j

hibir un ritmo satisfactorio (infenor al de
la misma época del ano antenior), que se
prolongé durante parte de Enero. Sin
embargo, estd tendencia s¢ interrumpe en
Febrero con una paralizacion de las ven-
tas, contraponiéndose con la situacién del

empresarios industnales cn genaral sc
han inclinado por aumentar Sus CXISiEn-
cias, aungue con una mmicasidad clara-
mente menor a la adveruda en Octubre »
Noviembre pasados.
Los comercios mayorsias tambien
exhiben bajos mveles de cxusicncas.

= —

Se observa una
desaceleracion de las
ventas al por menor a

partir de febrero.

mmmw,hwm
revelan intenciones por ¢l MOMERLO
de inroducir variaciones significat-
vas en los niveles dispombies.

Por owra parte, la politicade stocks
de los empresanos MINONSIas s¢ ve
afectado por un elevado margén dec
incertidumbre generado por la de-
tencién en ¢l rimmo de venmtas, <

Febrero.

Por otra parte, el sector Comer-
cial Mayorista en promedio evidencia
cambios en direccién positiva en el mes
de Diciembre. Esta mejora permite llevar
la situacién general desde una posicion
regular (caracteristica de la segunda mi-
tad del afio pasado) a otra normal en la
que es posible destacar algunos signos
alentadores. —

. ey ——

Ventas:

Tanto en la In-
dustria como en el
Comercio Mayoris-
ta, las ventas se re-
componen en No-
viembre y permiten
alcanzar un ritmo
aceptable de deman-
da en términos ge-
nerales, contrastan-
do con la tendencia
claramente desalen-
tadora de los meses
previos. Las ventas
al por menor se ca-
racterizar6n por ex-

——— SRR R LR e ——— -

P e m———

- r—
L

‘92 aio en el que el periodo alentador se
prolong6 hasta Junio.

Stocks:

En respuesta a bajos niveles de stock
y a la tonificacién de la demanda. los

PORCENTAJE DE EMPRESAS
CON PRODUCTOS IMPORTADOS

! aprovisionamiento de mercagderias

importadas y los elevados costos fi-
nancieros.

Iimportaciones:

Observando dentro de cada sector
agrcgadohpmddnddmmdﬂdadma-
da a realizar importaciones v ¢l porcenta-
~ je de cmpresas quc

dicho sector repre-
senta, coavieme re-
cordar que cuando
se habla del porcen-

taje de empresas. ¢l
resultado informa la
relacién eatre las fir-
mas que MRpOrtan y
el total de las mrs-
mas que componch
la muestra; por oua
pnrtc.dpummjc
de mercado reficja
la participacion en
las ventas globales
de esas empresas



Nota Editorial

Enelcomercio mayonsta el porcenta-
je de mercado presenta una suba de mas
del 13%, sin embargo si1 observamos el
porcentaje de empresas involucradas la
suba es menor. Esta diferencia sugiere
que los comercios mayonstas propensos
a importar son son los de mayor factura-
cion en el sector. En los rubros mino-

.N0% (
ristas, contranamente, ha habido una baja 80,00%
del mercado importador manteniéndose EE‘; |
¢l porcentaje de empresas del mismo. Por 50.00% |
su parte, la industria ha incrementado 40,00% |
notablemente el porcentaje de mercado sy
Que importa (33,3%). superando los nive- 10,00% |
les anteriores, pero el porcentaje de em- RS
presas es tan solo del 17%. JULIO

Con referencia al modo en que se SEPTIEMBRE
efectian las importaciones, en el sector

mayonista s¢ opta ademds del pais de

_.____.—-1 - =iy —

NOVIEMBRE

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR

INDUSTRIA

FEBRERO

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

25.00% | T

20.00%

15,00% 1

10.00%

ongen (844%) v de importadores de Bue-
aos Aures(4 1.60% ). por la obtencién de
mercaderias importadas directamente de
fihales de las firmas que representan,
siendo. por 1o general en el caso de los
alimentos, procedentes del Brasil. En el
SeCtOr minonsta predomina la compra a

WMOD0 OPERATIVO DE LAS
IMPORTACIONES REALIZADAS

través de importadores en Buenos Aires,
a la vez que se nota un modo operauvo
bastante estable en los ultimos periodos
anahizados. La industria ha comenzado a
darle igual participacién a los
importadores de Buenos Aires.

Con referencia a la relacién entre las

Otro

Imp. en

Origen

imp. en
Bs. As.

Imp. Local

COMERGIO MAYORISTA | “%|  416%] 0% 14w
e T S ——— i - -f* A —— ~o T_"_ sl ' . _I‘::
COMERCIOMINORISTA | 387% |  510%| 1.1% ; 8.3% '

L T —— B A R — - —*—.—l —_ _;-
| mws‘mlh_ * 0% | 0% | me 0% |
Sowieo FEGRERC VSR

\

COMERCIO MINORISTA

i —— =

e ——————ri

mercaderias importadas y el total de exis-
tencias. tanto el sector minorista como l2
industria han experimentado una leve
baja con respecto al periodo antenor. ¥ ¢l
mayorista una leve suba. ’

En cuanto al volumén de mercadenss
importadas en relacién al stock toial. la
mayor participacién sigue observdndost
en el comercio minorista. seguido €°
menor medida por el sector mayonsid
Uno de los rubros. dentro del sector M-
nonsta, que mas disminuyo sus mml’"i
es el de Articulos para el hogar qut ws‘
en parte la adquisicion de articulos el
trénicos. J



O A partir de Diciembre se observa un au-
mento en la dispersion o variabilidad de res-
puestas definiendo la situacion general.

3 Las ventas del periodo Diciembre - Febre-
ro confirman una recuperacion de un ritmo
aceptable de demanda a partir de Octubre
pasado, en contraste con los niveles desalen-
tadores observados entre los meses de Mayo
y Septiembre de 1992.

U Las perspectivas de los empresarios antici-
pan a partir de marzo, una recuperacion "ge-
neralizada" de una situacién normal.

U En respuesta a bajos niveles de stock y ala
tonificacién de la demanda, los empresarios
industriales en general se han inclinado por
dumentar sus existencias, aunque con una

r Industrial

intensidad claramente menor a la advertida
en Octubre y Noviembre pasados.

O Las operaciones de comercio exterior solo
se observan en un grupo minoritario de em-
presas. Las restricciones de capital para rea-
lizar operaciones a gran escala determina que
las compras directas en el extranjero solo se
reserven a las grandes firmas, especialmente
del subsector Alimentos y Bebidas. El grupo
restante de empresas industriales importado-
ras recurre a intermedianos localizados ep
Capital Federal.

U Para Marzo es posible anticipar una inten
sificacion en el ntmo de produccion mndus-
tnal, explicable en gran medida a razones
estacionales.

Si‘tuaeién general: opta por alguna de las alternanvas extte-  favorables v desfavorabies. se compen-
o mas “buena” 0 “mala”. En t&rminos ge-  san entre ;1 v consecucntemenie la vana-
Tras algunos indicios de recupera-  nerales, la situacion promedio secaracte-  ble saldo de respuestas adopta un valor

€16n en Diciembre pasado, la indus-

carcane a ogro.

tnaatraveso un periodo normal com- | ; | - |
gindidumnelmmmdcﬁnmy = Los resultados agregados m’ = '”"’mm m‘"m““(“qm
€I0. : _ = | IeSan _m.ﬂ“ﬁﬂ infor
Mo ohata . _ .___ revelan una situacion - man una mala ssuacon gencral) espe-
cién e sl | ran poder METesar a Un2 etapa normal
gencral normal desde Octubre | estable, no obstante el | De confirmarse sus prondsticos.

M:mlmmsig\.ﬁmtmaj

Diciembre, claramente se evidencia j panorama es muy heterogeneo . oajunio una recuperacion de 1z s-

panada de una tendencia a converpger

en la mormahdad por parte de las

giﬁmmmﬁm nza por la normahdad dado gue los altos cImpIesas en sHuaciones extremas (es
ﬁlmarmsntlnmﬁnlu-mly porcentajes de mercado en condiciones  decr, en buena o mala posicitn).

9
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1082 1192

-60 a -100: Mala

-20 a -60: Regular

Tendencia de ventas:

Exceptuando al subsector de Hierro v
Acero. el resto de los subsectores coinci-
den en senalar un ritmo normal de de-
manda en el mes de Febrero

Enterminos generales, desde Noviem-
bre pasado las ventas de la industna se
hallan estabilizadas en parametros acor-

impulsada por la reaparicidn de fraccio-
nes importantes del sector con demandas
alentadoras. Sinembargo, si bien los cam-
b10s se onientan en un senudo positivo,
persiste una elevada fraccion (cercana al
20% del sector) representativa de empre-
sas con ventas desalentadoras.

En sintesis, en los meses subsiguien-
tes a Octubre persiste un cuadro caracte-

rizado por una intensidad de ventas muy
variable dentro del conjunto de empresas
industriales. Los elevados porcentajes de
empresas con rntmo intenso o débil de
ventas alcanzan niveles similares. Estas
situaciones opuestas de demanda se com-
pensan entre si y permiten caracterizaren
promedio para la industria una etapa de
ventas normales.

des con un nmivel de normalidad. |
Pese a estd descripciOn general, en
este periodo conviene analizar es-
pecialmente la composicidn de las
respuestas entre las tres alternativas
planteadas: ventas alentadoras, nor-
males o desalentadores. La nove-
dad de los nuevos resultados con-
siste en la confirmacién de una nue-
va situacion de demanda para la
industna a partir de Octubre v que
persiste sin cambios sustanciales en
Febrero. Comparando con el perio-
do Mayo-Septiembre del ‘92 carac-
tenzado por ventas desalentadoras,
a parur de Octubre es posible obser-

ALENTADORA

ORMAL

RANGO:

TENDENCIA DE

LAS VENTAS |

B ALENTADORA B NORMAL

+100 2 +33: Ritmo Alentador

+33 a -33. Ritmo Normal

var una tonificacion de la demanda

10



Analisis comparativo de las
actividades industriales:

La conformaci6n del ranking sobre la
situacion general de los subsectores des-
(aca las condiciones mas favorablesen la
industria qui-
mica en un

En el caso especifico de la industnia
petroquimica, la liquidacién del alios
stocks preventivamente acumulados du-
rante la guerra del Golfo y la expansion
de la capacidad productiva por la puesta
en marcha de nuevas plantas en Corea

RANKING DE SITUACION GENERAL DE FEBRERO

T iy, i . AR T i

un riumo aceplable de demandz 2 partir de
Ocuubre pasado, €n contrasic COR 108 W
veles desalemadores cbservadosentre los
meses de Mayo y Septembre de 1952
Durznie Febreso, la cstabilsdad de las
ventas domimz en casi todos los
sabsectores, €x-
cepto ea Heeryo v
Acerodoade losre-

mes caracteri-

zado por una ] ;uhdﬁs dcinm

habitual ' | | signos desalenia

intensificacion | Indust quimicz y pléstica  dores de demanda.
| |

de la deman- s : | I - Merece chstx:m_'se

daparanume- | ’ | ! _ ia recomposiCIOn

rosas empre- | ¢I HIErTo v ACEro de Ia dﬂnmda‘ cu

sas que paru- | 1 la COnSTUCCIOn re-

cipan en esta l : w m pC-

actividad. l I | Alimentos y Bebidas sittva evolucion €8

También me- ; el sector en com-

rece destacar- _ trasie con Iz rege-

se los resulta- Construccion lﬂj pa-&lmnﬁ

dos obtenidos ano ameTior.

para el P—

subsector | ogquiruca Stocks:

Hierro y ace-

ro. El saldo : 1 os mdscadores

(+18) delata J P— revelan leves

en promedio - - deseguilibnosenios

una situacién | 80 -60 -40 -20 0 20

mvelesdestock En

tendiendo a
buena, determinando el momento mas
favorable de la acuvidad desde noviem-
bre del ’91.

Siguiendo un orden decreciente, a
continuacion se alinean la mayor parte de
los sectores industriales con niveles de
saldos que se corresponden con una situa-
ci6n que torna a definirse como regular.

En el caso especifico de Alimentos y
Bebidas, de acuerdo a las expectativas de
los productores, las condiciones genera-
les mejorarian claramente a partir de
Marzo.

Laindustriade laconstruccion, pese a
suregular situacién actual, evidencia una
positiva evolucidn si se toman cOmo pun-
to de referencia los pardmetros descn-
biendo condiciones desfavorables en el
mes de Noviembre.

Los malos resultados exibidos por la
industria petroquimica y particularmente
por los frigorificos se condice con la
problemadtica situacién existente en sus
mercados en el orden nacional.

determino un exceso de oferta. La colo-
cacion del excedente de produccion mun-
dial desato un fuerte descenso de los
precios afectando severamente la renta-
bilidad del sector.

Las ventas del penodo Diciembre -
Febrero confirman una recupemcmn de

general. st notz
apenas una inchnacion 3 mrveles bajos.
parucularmente en el mes de Enero_Enel
grafico commrespondiente podra apreciarse
valores para la vanabie stock levemente
por debayo de cero a partwr de Dixcaembre.

En respuesta a los bajos niveles de
stock v alamrﬁmmd:hd:manﬂ:.m

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN FEBRERO
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NIVEL DE STOCK Elevado Normai Bajo
SOLITICA DE STOCK Aumentar NO vanar Disminuir

<l mismo pertodo los empresanos indus- Importaciones:

males se han inclinado por aumentar sus
eXISTEnC1as, aungQue Con una intensidad
claramente menar a la advernda en Octu-
ore v Noviembre pasados. Cabe recordar
que JusSIamente SSI0S Meses $& Caraclen-
zan por una clara recomposicion de la
demanda
Los cambios sefialados quedan refle-
jados en los valores positivos de la varia-
ole “vanacion” (diferencia de los porcen-
@jes de mercado correspondientes a las
Opciones "aumentar y “disminuir’”). y en

los picos observables en el bimestre Octu-

En conjunto. la indusma exhibe un
incremento en el monto de compras de
ongen exwmanjero en relacion al gasto
regular por aprovisionamuento de bienes
Yy matenas pnmas. Esta situacion se nota
especialmente en el subsector representa-
avo de la pequeifia v mediana industria
quimica (excluyendo a las empresas del
complejo petroquimica) como efecto de
la mayor actuvidad en el rubro que habi-
tualmente se observa en estd época del
ano.

COmercio extenor (apartando las grande,
plantas industnales) no uenen mayqy di.
fusion. En relacion al ndmero 1oy de
establecinuentos, soloel 17% realiza cop,
pras de productos importados.

En cuanto a la modalidad de |as Ope.
raciones, la restnecion de disponibilidag
de capital para la concrecién de COmMprag
directas en el extenor, determina que est
alternativa solo se observa en 1os grandes
establecimientos del subsecior de Al.
mentos y Bebidas.

A conunuacion se comenta las aspec-
tos salientes en relacion a la operatoria ge
importacion en los distintos subsectores
industnales:

Alimentos y Bebidas:

Se advierte unatendencia descendeng
en el porcentaje de establecimientos que
recurre a bienes importados. La partici-
pacion en Febrero de estas empresas al-
canza un minimo (10%) se se compars
con los meses anteriores a partir de Mayo
del *92. Este grupo minoritario de empre-
sas concentra casi el 40% de las mansac-
ciones del sector, demostrando que las
alternauvas de aprovisionamiento en ¢l
extenor favorecen a los establecimientos
de mayor capital. No obstante, el monto
de operaciones de importacion no es sig-
nificauvo en relacidn a los desembolsos
habituales por aprovisionamiento. Sobre

bre y Noviembre. Pese a lo sefialado. las operacionesde el total de existencias de Febrero, los
PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO
H“m?’?
1200% 1
10.00%

G an | mep

B ALIMENTOS B CONST. HIERRO [I] QUIMICOS

__—-""'-'--'."1
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Sectu ndusiyia

. . asre CNLAnNn una
b*‘“ﬁo'mfg; aﬁmm estas PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR
mmmﬂmainmlﬂm 0s dadoque a1 —— |
e todas coinciden en realizar sus 0peracio _ S J
nes directamente en el pais de ongen. e
construcciones - Hiervo: - -

Ua significativo grupo de firmas rea- mas | hiate

liza compras en el extenor (29%). DCSdﬁ
Octubre pasado, las operaciones de im- s 1 - 1 Y - - 7

i6n representan aproximadamente N L .3 PR
un 10% de los desembolsos en conceplo o era
de adquisicién de stocks. En todos los B —— Ia— 230 J
casos, se recurre a intermedianos locali- | | |
zados en Buenos Aires. sas im_. 4
Quimica: Sk = ' = ,

La pequeiia y mediana industna qui- W—

mica (es decir, excluyendo las empresas
del complejo petroquimico) exhibe una |
situacién similar. Las empresas PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA
unportadoras llegan a representarel 17% nam R - - - !
de los establecimientos. El monto en con- 200% | i
cepto de compras al extenor relacionado - I
con el total de fondos inverudos en com- | 5
pra de bienes y matena prima, alcanza pp— 3 ‘ J
valores significativos a partir de Diciem- 1
bre (CCTCEDU al 10%) Esta alta propen- s ‘F 17.00% * :
sidn a importar contrasta con las cifras |
casi nulas de los meses anteriores y en |

dad que habitualmente exhibe este |
subsector en los meses del verano. | |

£
gran parte se explica por la mayor activi- 10.00% ' 7
§

Costos financieros: s St .
QUEMBCOS

ALIMENTOS CORSTHERRD

dos, la incidencia de los costos financie-  la tendencia descendente que es posible Planes de produccion:
rOs sobre los costos generales exhibe un  visualizar en el comportamiento de la

'EPBntiJ_lu ascenso a partir de Diciembre  vanable “costos financieros™ alolargode En general para Marzo (cadcaonal-
mantemf:ndﬁnsc esta situacién en los me- 1992 (aunque es vilido recordar, siempre mente un mes de actuvidad mtense tas o
S ;‘;?SIEUIEHIES. en un rango de valores correspondientes  recese veraniego) € pasibie anhcipar

os resultados cortan abruptamente  a una participacion elevada). una mtensificacion de la produccicn m-

ALIMENTOS CONST HIERRO
. | '

-Imp. en Origen | 100.00% 0.00% 0.00%
i“_& €n Bs.As. : 0,00% mumﬁ 1@.&?!;
| | I ; |
-mp: Local 0,00% 0.00% 0.00%
| Otrg | | T '?
- i 0,00% 0.00%  aoex




Sector Industriajl

ELEVADOS

NORMALES

COSTOS FINANCIEROS

]

0192 0292 (3m2

1181 1291

RANGO:

+100 a +60: Muy elevados

04/92 0592

+60 a +20: Elevados +20 a -20: Normales

-20 a -60: Bajos

01/83 02/93

-60 a -100: Muy bajos

dustnal. Es conveniente recalcar que este

mayor ritmo de produccién industrial
esencialmente se asocia con razones pu-
ramente estacionales.

Panorama de la industria
nacional y comparacion con
los resultados

locales:

Los datos elaborados por FIEL (Fun-
dacién Investigaciones Eon6émicas Lati-
noamericanas) reflejan una situacién ge-
neral de la industria muy similar a la
descrita para el conjunto de empresas
industriales locales.

A nivel nacional, se
aprecia una mayor ten-
dencia hacia una posi-
cién en promedio regu-
lar, aunque la diferencia
no sea significativa con
las cifras de la ciudad.
Una descomposicién de
los resultados por gran-
des sectores industriales
del pafs destaca condi-
ciones generales md4s
desfavorables en la pro-
duccidénde bienes de uso
intermedio.

NO VARIAR
61.20%

14

En cuanto a la tendencia de la deman-
da, los promedios méviles trimestrales
reflejaen ambos casos unadesaceleracién
de las ventas hacia un nivel aceptable en
el caso local, y hacia niveles que se co-
rresponden con tendencias desalentado-
rasenelcasonacional. Eneste orden, solo
los productores de bienes de consumo
durable definieron una demanda alenta-
dora. En el plano nacional, la perspectiva
de un decaimiento préximo en los niveles
de demanda induce decisiones cautelosas
por parte de los empresarios. Particular-
mente, el panorama se torna preocupante
para los productores de bienes de consu-
mo no durables por el desgate en el poder

PLAN DE PRODUCCION

DISMINUIR
0,00%

real de compra del sector asalariado.

De acuerdo a los resultados de FIEL,
durante Enero, el nivel de produccién
industrial mantuvo su curso ascendente.
Comparando contra el mismo mes de
1992, las cifras actuales destacaron un
incremento del 2.7% en la produccién.
En relacién a Diciembre, el indice regis-
tra una natural caida del 10% asociadaal
cierre por licenciamiento del personal de
las empresas.

En términos desestacinnalizadns,_ el
indice revela un ritmo de actividad in-
tensa (con un crecimiento del 2_2% en
Enero) si se tiene en cuenta la hab1Fua|
merma de produccién en las fabricas
observada en esta €pocd
del ano. Se destaca und
gran disparidad en la per-
formance sectorial. Ev&
luando lo acontecido ¢!
1992, las mayores Lasas de
crecimiento corresponden
a automotores Yy ﬂﬂ?rﬂc'
tos para el hogar (cocind®
calefones, (ermotangue
heladeras, lavarropd
ctlc.). el

En el otro extremo: =
mayor descensocn la P::q
duccién se observo en’®




(NDICADOR ES
r'\.: _,r‘_flll.l-f‘:_. '-'-'h'“"‘-!l:"il' P e

empresas qufmicas al | gual que las indus-

(rias metdlicas basicas. La industna ::%i’:;%?"?w o lﬂ:ﬂUS.{ﬂiﬂ--_,_ Bty »mggg;m‘

petroquimica exhibe una variacién positi- ESES LOCAL ﬁﬁ-tmum_

va pero desde niveles muy bajos de pro- Biiona (39, - L
ducci6n y el sector de alimentos y bebidas s | o % :
mantuvo en términos generales ql nivel de Satisfac_‘toriq - ' } 84 %, 839, _:
produccién de 1991. En este tlumo caso, ! —~r ——————————
|a perspectivas son preocupantes para las | 3% ) £
empresas productoras de bienes de consu- T GRIRIR -

mo masivo por el bajonivel del salarioreal b T A et o 2
y supersistente desgaste. Esta situaci6bnno diferenciados (productos de marca) que la intensa competenciz peneradz por Lz
<e extiende a los productos alimenticios mantienen un buen nivel de ventas pese a  apertura econ6émica J

SITUACION INDUSTRIA INDUSTRIA

GENERAL LOCAL NACIONAL DIFERFHCIA
Oct.-Dic.(") Nov.-Ene.(*)  Enero Oct.-Dic.(7) Nov.-Ene.(")  Enero EMERD

Buena 12% 14% 14%I 12“fui H%é 10% 4

Satisfactoria 77% 12% 68% 68%@ BB%? 69‘!;

Mala 1% 14% 18% 20% 21 %? 21%)| -3

Saldoieitic it ' e e o 4 8 e ‘«ﬁi R

(*) Porcentaje de mercado promedio del trimestre.

TENDENCIA DE  INDUSTRIA INDUSTRIA
DEMANDA LOCAL NACIONAL
Oct.-Dic.(7) Nov.-Ene.(") Enero Oct.-Dic.{") Nov.-Ene.(7) Enero
Alentadora 31% 21% 16% 5% 4%, 6% 10
|

Normal 49% 61% 70% 71% 71%, 70%. 0
Desalentadora 20% 18%| 14% 24% 25% 24% -10
oaldol Bt e et 1S eas 3l e 2820 -19] ._2"[" S .4 20

(*) Porcentaje de mercado promedio del trimestre.

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL  Con estacionalidad Sin estacionalioad
BASE 1984 =100 NIVELES NIVELES




Sector Industrial

INDICE DE

Sin

PRODUCCION Con

INDUSTRIAL estaclonalivad estacionalidad

BASE 1984 <100  NIVELES VAR % NIVELES VAR %
ENERO 91 88,1] 114 046] 62
FEBRERO 756/ 14,3 1019, 76
Emnzo f 83,1 9,9; 83 -18.5
ABRIL | 897 8 87.4) 53
':mvo { 99,3; 106 96,8/ 10,8
JUNIO - 945 48 917| 52
JuLo 1067 129 1012 103
AGOSTO 1064] 04 999 -1.2
sePTievRe | 1048 18| 1014 1
OCTUBRE | 109, 4 1019 05
NOVIEMBRE | 1065 -2.3 1017] 03
DICIEMBRE | 1024| -38 998 -19

INDICE DE

PRODUCCION Con Bin

INDUSTRIAL estacionalldad estacionaligs
BASE 10845100 NIVELES VAR % NIVELES ,,
ENERO 92 97| -85 1007] ﬁj
FEBRERO 833 112 107 5 TF
MARZO | 1049 26 1078 g
ABRIL 106,3) 1.3 07,2 04
MAYO 105.4] -0,8 1020 4
JUNIO 1096/ 3.9 107,545
JULIO 109,7)  01] 1086 14
AGOSTO 061 33 1018 45
SEPTIEMBRE 4 sl 1osg g
OCTUBRE | 110.8] 05/ m@.s 47
NOVIEMBRE 1084 -2,1| 1901:;%13
DICIEMBRE 107) -1, 1012 09
ENERO 93 963  -10]  10ad %

Fuents: FIEL

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE FEBRERO

Resultados Febr

ero

SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS

PERSPECTIVASCORTO PLAZO

NIVELES DE STOCK

. [
| |
SUENA | MORM  MALA | SALDO | ALENT | NORM | OESAL | SALDO | BUENA | NORM | MALA | 5aL00 | AUME | Nvaria | Dismin | Sai0
Ahrmemos, Bebidas, Tahacos D'r 866| 134 | -134]| 24 1 1
- - 86, 4| -13, * : 59,8
irsions ool liianiiiiasymintt) 3 T 2,8 9| 483 | 268| -19 742 0| 258| 589 40,2 ] e
Quimicos, Plastico, Caucho | 332| 602( 66| 266| 157| 759! 84| 73 934| 66| -66| 57| 943 0| 5/
e e Siae? e o e —— g —— e — s i __'__ o i ’ L ! " X ! "]
Construccion M4l 626 26| 146| 337| 404| 259| 78 63| 21| 328| 49| 151| 0| 843
T e w— G Wil B eedadl G Hhald B S P o —
neroyAcero | 345| 491 164 | 181 384( 0| 616| -232| 192| 82| 126| 66| a16| 584| 0| 416
OUtras Industnas 50 20 0 - sol 100! il ol woo I 0| 0
it N Lot L 20 00 0] 0f 100 100 0 0 0| 100 0
Pelroquim 2 4
Pooqumeas | 0| ®@8| v2)172) of 0| o o 828| 0| 172] 3a4| 656] O] 3T
Frigorilicos 0, 265| 735 | -735 0 100 0 0 92,2 0 78| 784 216 o| 784

|6




MAY.  JUM. L A0, 91T OCT

' pimendos Bebidas y Tabaco 28, 42 49 172! 412 w3 12f A, 04 B4 25
I -

259 25 29 a8 A% 0L =) - 2% AL r. 3

4“,.‘5 41 [ J)(..i ‘_:..-:'rfj IF- "Hn' Z..r "7-‘:; "'Z,ﬁ. *‘-{’2 Efff.

| 166 2 2 0 (- 25 1,1 z,] Z % £f
Hier1o y ACEI0 ot . " | . .4 1 | i :

If Pwoquilfma _ - .
| Fﬂ{ﬂﬂfm 'y - P

| ("] Lapeckalym Gs Guastiias

TENDENCIA DE VENTAS
l Y
| Wlimerios Bebidas y Tabaco 84|  €5p

€54 a0 Af 25 ¥ 22 15 12

Jod I . .. .- ) i boncd
 Quimicws, Plstico y Caucho e, )
|wﬂ,m 9.9 .7 | fﬁ.ﬂ; 412 %25 0 40 427 Sh 2

iHiennMcerﬂ | 0] | 10 0 W] A O JdN 62 &
P

! P&IDEIIHM%
I
' Frigorificos

¥ -. %2

Alimentos Bebidas y Tabaco 173 22 : 5 4 50 4 Z 52 &2

} i — -T - e ———— = e - = —— . — - — -—- i - | -
' Quimicos, Plastico y Caucho 0 -10,1 662 &z &2 -15,1 2 - 711 -
B .. | il ik D | WAy s . st S
Conttruceitn 9573 0 ol 8l @7 mz m3 ¢ 0/ o
v Ac _ h i | 171 241 ;17

Hierro y Acero -333 | -100 -100 | -100 -100 S5 - 1,
[ . 4- - a . > -

—

Petroquimicas | " —

S g e e — — e

Frigorificos 1T 1 | . | ;
| Alimertos Bebidas y Tabaco -30,2 215 20,4 wLY: 415 &7 &7 . 0

2 532 % 666 63 T4 65 664 &
Construccion 3 o o 357 ®| =ma =mz 0 0 ::
Hiermo y Acero 50| ol of o 0 00 0 121 121

S e e g —_— - o ———— T —

rF.‘!uimh::lu-s., Pléstico y Caucho 0 53,2

|
o — 3 - —- — —_— = _————— - —ti

-IE -
Petroquimicas : v, 3 172 172

——— : . e — | — B . £ X .

COSTO FINANCIERO

NINW_E B_Bh'ldas Y Tabaco 20,1 34 0 3,1 0 74 8 74 F 54 7 54 7 54_‘-..-
Quimicos, Plasticoy Caucho |~ 26| 256 256 133, 133, % WE M3 943 93
s =] & o =z zs wn &5 w1 0 Ta &1
B L T el ® #m = = m:  ®3  ®m7 @S &
Pelroquimicas B B S S e R e T T E
Frigorificos - —T ; N Emphey S - A —

UTILIZACION CAPAC. INSTALADA

 Aimentos Bebidas y Tabaco 64,1 66,4 68,5 | 7.1 6S & 586 S8.7 813 82 8

R e o —

 Uuimicos, Plastico y Caucho . T6| TS 76.9 | 78 | 78 S0.9 519 7% 75 78
i %3 388 396 | &| a7, 388 37,9 & @7 5.2

1 — e ——— el " e — — e el ———
o il

== _— a1 5| 73| 84S 77 80,1 80,1 oy 70.7 7S
_Pmmn'm - - .r T - - --l!L S —._.._ I ._.'E._..____—..'....-- —_— =: = =i = :
oo ——————————————————————
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Sector industrial



J Las mejoras evidenciadas en Diciembre
permiten llevar la situacion general desde una
posicion regular (caracteristica de la segunda
mitad del ano pasado) a otra normal en la que
es posible destacar algunos signos alentado-

res.
. La tendencia de ventas en Noviembre
caracterizada por una mayoria de empresas

destacando un ritmo desalentador, se inte-

rrumpe repentinamente en Diciembre. De alli

en mds, las ventas en general adoptan un
curso normal en un contexto donde es posible
apreciar grandes diferencias a nivel de los
distintos rubros y empresas en su perfomance
de ventas.

 El bimestre Enero - Febrero exhibe niveles
bajos de stocks acordes con los volimenes
deseados de existencias. Al no existir grandes

Situacion general:

cién general buena. En los meses del
verano, en lineas generales se mantienen

desequilibrios, la politica de stock dominante
consiste en no introducir vanaciones en los
niveles existentes.

J Continua la tendencia creciente en la par-
ticipacion de la mercaderia importada sobre
el total de mercaderias almacenadas, llegan-
do en el periodo Diciembre - Febrero a un
maximo cercano al 11%.

] Las operaciones de comercio extenor solo
se observan en un grupo minorntano de em-
presas. Las restricciones de capital para rea-
lizar operaciones a gran escala determina que
las compras directas en el extranjero solo se
reserven a las grandes firmas, especialmente
del subsector Alimentos y Bebidas. El grupo
restante de empresas industriales importadoras
recurre a intermedianos localizados en Capi-
tal Federal.

estos resultados v por ende, el periodo
“ﬂnmumd!doenmmmmhrt\ Febrero

A partir de Diciembre pasado, ¢l |
sector ha recompuesto en parte su Si-
tuacién general. Esta positiva evolu-
cién en relacién a las cifras de No-
viembre, obedece al descenso del por-
centaje de mercado en circunstancias
desfavorables acompafiado de un sig-
nificativo incremento de la franja re-
Presentativa de empresas enunasitua- .. o -

- '—H‘ﬁm-—m'% A T P

El sector en promedio
evidencia cambios en
direccion positiva en el
mes de Diciembre.

en promedio s Caracicnza por una
- situacion general normal coa algunos
~ signos alentadores por laexistenciade
' una fraccitn sigmificativa del sector
" mayorista (cercana al 25% de merca-
~ do) en una buena posicion geperal.
No obstante lo sefialado, es conve-
niente destacar gque las empresas en

- dificultades represeatan un porcentaje

3 - S p—
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Sector Comercial Mayorista

— E

SITUACION GENERAL
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" [ piferencia

10/92  11/92  12/92  01/93  02/93 EXPMZD.

RANGO: +100 a +60: Muy Buena -

+60 a +20: Buena -

+20 a -20: Normal -

-20 a -60: Regular -

-60 a -100: Mala

e — T —"

(aproximadamente el 19%) ubicado a un
nivel preocupante.

La trayectonade la linea de saldos en
el gradficode situaci6n general, destaca un
claro contraste entre lo acontecido a par-
tur de Diciembre y el penodo Agosto-
Noviembre. De la comparacion entre los
dos periodos puede concluirse que el
comercio mayorista en general ha mejo-
radoen los Glumos meses enrelaci6nalas
condiciones generales vividas en la ma-
yor parte del segundo semestre del ano
pasado

Tendencia de las
ventas:

Los cambios descritos en la situacion
general estdn claramente asociados al
comportamiento de la demanda. Los re-
sultados exhiben claramente una repenti-
na modificacién en la tendencia de las
ventas acontecida en el mes de Diciem-
bre. En los meses siguientes, no se obser-
van cambios relevantes en la composi-
ciOn de respuestas (porcentajes de merca-
do correspondientes a las alternativas alen-

20

tador, normal y desalentador). En este
periodo, el curso normal en las ventas
definido en general, responde a la pareja
compensacion entre los porcentajes reve-
ladores de demandas alentadoras y des-
alentadoras. No conviene perder de vista
que detrds de est4 caracterizacién general

subyace un cuadro muy variado de de-
manda entre las empresas que integranel
sector. Esta afirmaci6n se fundamentaria
en el crecimiento observado en los por-
centajes de empresas identificadas en las

alternativas extremas (alentadora y des-
alentadora).

.I—

TENDENCIA DE LAS VENTAS

80,0

e
:

40.0

Kov@l  Dic

B ALENTADORA

RANGO:

0 W O WY 6% B

L] OESALENTADORA

1me2

o7/ oa%? 0892 1092

[ ] Diferencia

ntado’

+100 a +33° Ritmo Alentador +33 a -33. Ritmo Normal -33 a -100: Ritmo Desale |

_--‘--_._i____,.r"




Analisis comparativo

1as actividades
::merclales mayoristas:

los resultados sobre la

S1 se analizan
e los distintos

situacion general a mvel d |
-ubros, exceptuando a Productos Prima

rios. se advierte en todos los subsectores
un predominio de empresas en favorables
condiciones por encima de aquellas atra-
vesando un momento problematico

[La evolucién favorable de la activi-
dad mayorista en general, se extiende a
todos los rubros. Tomando como punto
de referencia el mes de Noviembre, la
mejora en términos agregados obedece a
lapositivaevolucidn propiade estd €poca
del afno en las Papeleras, Productos para
Kioscos y en menor medida gas-deriva-
dos del petr6leo. Los cambios en el perio-
do Noviembre - Febrero, pueden
sintetizarse en el cuadro al pie de esta
pagina.

Aldescribir latendencia de lademan-
daen conjunto para el sector, se enfatizaba
laexistenciade un situaciones muy varia-
das pese a la normalidad detectada en
términos agregados.

Los resultados obtenidos en Febrero
para los distintos rubros ratifican la ob-
servacion anterior al exhibir un ritmo de
ventas con diferencias apreciables entre
los distintos subsectores. En parte por
mrcgnstancias ¢stacionales (dado que en
€l mismo mes del ano pasado se observa-
fon resultados similares) la demanda se

SITUACION GENERAL

EVOLUCION NOVIEMBRE - FEBRERO

Seocior Comercial Msyorists

RANKING DE SITUACION GENERAL EN FEBRERO

Productos Primarios
Maquinaria y aparalos

Deriv. del petroleo,gas y quim_ |

Alimentos

Prod.p/kioscos y golosinas

Papeleras

-40 -20 0 20 45 60 a0

——

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN FEBRERO

——--_1_._I' —— _r_

' Productos Primarios

Maguinaria v aparatos
Denvados de! petrGlec,gas v quim
Alimentos
' Papeleras
' 1 _;_-_._...:?_— _} ?'_" : _-;._;__ ;
40 -20 0 20 40 60 80 100

Febrero

PAPELERAS

Noviembre

" Regulas .26 | Muy buena

| PROD. PARA KIOSCOS

Regular tend. 2 mala -45 J Buena

L e —

EEHIUADOS PETROLEO Y GAS

ALIMENTOS

Tendiendo 2 buena

. — _-.-—u-u—-._—.-T-'—-_r--——_-_-r— — iy

e — I —.

Tendiendo a regular -18

— T ————— — T— e — ‘T‘-

e

| Buena +28 | Buena
_-+_ — | i
MA
 MAQUINARIAS " Normal +1 | Normal —_—
" 1 | g |
PRODUCTOS PRIMARI0S ' Regular oo hagr - o] TEGE




Sector Comercial Mayorista

T T M
TR i T, T —_— ;

i ——— . ——— - — o = S —
e —

|

presentacon caracte- | — Eflmpanede|slwl
risticas alentadoras NIVEL Y POLITICA DE STOCK s d'_” Proceden;,
en productos para | X0 = —— e : ;'“cr_'ﬂﬂ. Prod_uqm
kioscos y papeleras. | W Fimar;,,
En menor medida, | wr ' . - sl (especificamente
también se idenufica | 4 IR “]‘L ]EL [ e = i - | el caso de lag
una sostenidademan- | Sl e SN W] ﬂ] i Nn madcfﬁrf‘-‘)}'eﬂmc-
da en Ahmentos y | i i Nt i nor m;d:-:!a Alime,.
Bebidas. En térmunos | o los y ebldiits*
comparativos, las o]l IR Elmancjodep“}
peores situaciones de s ductos importadogsg,
demanda correspon- o e observa €N pocomé
den a pl'DdIlCIOS p!‘i- NouET D9l 0V @R R MR R MR 0/ MW R 0% IV 12 01 020 de lﬂ muad de |US
marios y maquina- B ~ivEL OE STOCK 2] pouiTiCA DE STOCK establecimientos ¢
fias. merciales mayorisi
RANGO +100 a +33 +33 2 -33 -332-100 (54%).
Stocks: :g L?I-'Igi g;‘}sﬁgcx Ail:;andt:r N:T::ia:r Disﬂ:'ljll:lulr o mod.ahdad e
las operaciones es

Tanto en Enero variada. Predominan
como en Febrero, los niveles alcanzados las realizadas directamente en el pais de

por la vaniable “stocks” se corresponde Importaciones: origen (44%) y através de intermediarios
con niveles bajos de existencias para el en la capital (42%).

sector en promedio. Por otra parte, el En un contexto caracterizado por ba- A nivel de los distintos rubros cabe

valor casi nulo de la variable “variacién”  jos niveles de stocks, la participacién de  hacer las siguientes observaciones:
(referida a la politica de stock predomi-  la mercaderia importada sobre el total de

nante) sugiere que el reducido nivel de  existencias muestra una tendencia cre- Productos para Kioscos y
mercaderias almacenado concuerda con  ciente desde Septiembre pasado (supe- Golosinas:

losniveles deseados porlos comerciantes  rioral 6%) hasta niveles maximos a partir El rubro de golosinas es el que exhibe
dado que no se observan intenciones de  de Diciembre cercanos al 11%. un mayor cantidad de establecimientos

ll-'ftmdncnl Ir variaciones en el stock dispo- A nivel de los distintos rubros que  con productos importados (100%). Sin
mble. En otros términos, los resultados

componen el sector, la penetracién de  embargo, este tipo de mercaderias no

no ilibrs e ; ' . e et
lasw ;Zsequlhbnns conrespectoa  mercaderias importadas afecta especial-  representan un porcentaje significativo
e ' mente a Maquinas y Aparatos (casi la  de las existencias totales en relacién alos

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

A T

e

SR

LT

. Prod.Primarios - Alimentos

2] Deriv.petrol.gas = Maquinarias
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valores que se observan en otros
subsectores mayoristas.

.a mayor parte de las operaciones se
realiza via intermediarios en Capital Fe-
deral (77%).

Maquinarias y Aparatos:

Unaimportante cantidad de empresas
cuenta con material importado (67% de
las firmas). La compra del mismo
involucra sumas significativas en rela-
cion a los desembolsos totales por
aprovisionamiento de maquinaria dado
que los bienes de procedencia externa
representan casi la cuarta parte del
stock.

Las importaciones se realizan en for-
ma predominante comprando en el pais
de origen en forma directa (47%), y en
menor medida a través de intermediarios
en Buenos Aires (28%). El 25% restante
corresponde a otras modalidades

operativas.

Productos Primarios:

[ as firmas comercializadoras de ma-
deras informan manejarse con mercade-
rias importaadas. La participacién de las
mismas sobre el stock total es destacable
(casi el 14% a partir del mes de Diciembre).

Alimentos:

Casi 1a mitad de los establecimientos
(48% sobre el total de empresas) impor-
tan realizando sus operaciones directa-
mente en el pafs de origen (97% de los
casos). En este rubro, la participacién de
productos importados evidencia una ten-
dencia creciente desde Agosto pasado

COn un maximo observado en el
bimestre Enero - Febrero.

Costos financieros:

MODO OPERATIVO DE LAS

MPORTACIONES REALIZADAS

PORCENTAJE DE EMPRESAS CO

Soctor Comercial Mayortsts

N MERCADERIAS IM PORTADAS

1005
i T | = T B N ) J:
~ | - - 6% -
s 1 - ) - - - B
e SR VL '— — -
1 s0% ' 3 | | ]
50% __46% SRS — —
[~ | l |
-] e = |
o | I. |
| -—
T 1 ] ]
. | T -
= T | B
Qe4 4 , ,
0% from] —‘—[——J———r' 1 ["_'_] r _‘!
| B
i = B
o S -_—.—-.Jn—l- ! _—_—j F-:r
Prirarios Afrmerens Cer Perdias - Gas ¢ S e
PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR
100%
100% T - - = = = = | ; :
o : —
51% i |
T | B
= | |
vt d | J 2
10, 9 '—-ﬁ i 1
o% ek : i :: ! L | |
Prodsscins BRI Cae v
Primarios Alnentos Der Pecdier - GaE v BRI e B

Pese a que se advierte en los ultimos
meses una tendencia declinante, los re-
sultados de Febrero revelan una

Imp.QOrigen

elevada participaciédn de los
costos financieros sobre la
estructura general de COSIOs.

Personal de veatas:

imp.iocal

_PRODUCTOS PRIMARIOS 58,00% 0.00%51 0.00% 42.00%
ALIMENTOS 92,00% 3,00% 0,00% 5.0@%?
DERIV. PETROLEQ Y GAS 0,00% 100?00%{ 0,00‘?;{ u.ooﬂfi
"MAQUINARIAS Y APARATOS 47,00% 2&00%} _0,00%3, 25.00%(
_PAPEL Y PROD. KIOSCO 23,00% 77.00% omsﬁ, o,om;_.]:
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| Tras algunos desequilibrios en ¢
bimestre Agosto-Setiembre (revelado-
res de personal excedente por la mermz
de transacciones), la dotacién de perso-
nas asignadas a ventas alcanza un njvel
suficiente en relacién al ritmo de opera-
ciones comerciales.

El “promedio de personas asignadas
a ventas” refleja un incremento impor-
tante en el plantel de personal en Di-
ciembre, en respuesta a la tonificacion
de la demanda detectada.

Enlos meses siguientes no se obsevan
variaciones de importancia en la dotz-
ci6n de personal manteniéndose a un
nivel alto si se lo compara con la cant-
dad promedio de personas en ventasalo
largo de 1992.



Sector Comercial Mayorizia

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE FEBRERO

SITUACION GENERAL

Productos Pnmanos

Prod.p/Yaosco-Golosinas
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11.".'_ L r.: 1 " F 5 e o
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Productos PAmanos
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TEHDENCIA DE VENTAS : ,
. 3 L | sl - ' - H re v o e

l
Alimentos y Bebidas £.5 725 75 63 | 22¢ | 3 7 § 7 ¢ 2 & &
| Dert Petrtieo-Gas 112 143 0,1 1 | =49 | es: 217 oy = = ]
- - - - = —

Maguinznas y Aparalos 41,3 54,1 -19.9 -1 2 ; 7S & T 7 F g 7 ’. % § 7 €
Papeleras 0 0 I 158 { T [ r 94 2 7% 7 60 % | = .

—— Jr, _iL + ! 2 1.3 r
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POLITICA DE STOCKS
Producios Primazrios

e
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Az I
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| Ry ey 16.7 47 3.7 7.4 2 i n2 | 3z N7 | 2 Y
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Sector .cma.l Mayorista

Resultados Febrero SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS  PE RSPECTIVASCORTO PLAZO

NIVELES DE STQCK

_ SUENA | NORM m | SALDQ | e :!.runu | DESAL 15».;:10_1._51_:55:& Enanu MALA Imnu ELEVA | NORM | BAJO | sag,
Proguctos Phmanos ‘ 5-6,4; 35,3T -27 0 45,6:* 544 -Sé_ir_ Ul- 54 4 45.6[ -45 6 0| 50,2| 498 493
Alimentos y Bebidas 83| 8471 2| 33| 42! 537 211 421| 382! 572 a6 336| 0| 535| 465|465
Prod.Qcos. y denv. Petroleo 17.7 FS‘SE 35 14,2 19.2?6&9& 19.3? -0.6 12.6. % 114 1.2 0| 938| 62| 42
PrEe——— 20| 597 2“*34'[ 03| 0 884 36| 316| 202 59| 208] a3| o e8| 2| %
| Papeteras 154| 9, 666 59.2;:_12,9} 179 513 41| s0| o 32| 17.9| 82 04_@
EEE—— e78) 71! 38| %02/ o| 98! so4| 886 86| 28 sss| 737| 263| 0| 17
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Sector Comercial Minorista

(] Lasituacion del comercio minorista en el
4ltimo trimestre revelé un comportamiento
muy heterogéneo entre los rubros que lo
componen. Sin embargo en términos agrega-
dos la tendencia no es muy alentadora.

3 Aligual que en el resto de los sectores que
componen la economia local, el comercio
minorista observa una disgregacion en los
resultados de los diferentes rubros.

J Mientras algunas actividades encuentran
una situacion alentadora, otras observan cai-
das sistematicas. Sin embargo, la mayoria de
los rubros se hallan en un estado "estaciona-
rio”. No mejoran ni empeoran, pero tampoco

€ncuentran perspectivas de cambio al corto ni
mediano plazo.

Situacion general: -

En el trimestre diciembre-febre-
rO, €n comparaci6n con el afio ante-
rior, se observa una importante caf-
da.. La situaci6n general del afio an-
terior delimitaba una importante
Mcseta que se prolonga hasta ¢l mes
de mayo con valores muy alentado-

"¢S. Los valores para diciembre
(+23.8 %), enero (+31.8 %) y fe-

—

La gran mayoria de los
rubros se halla en un
estado que podria
definirse como

"estacionario”.

1 Estos cambios se corresponden con las
modificaciones estructurales que s€ espera-
ban para el este periodo del plan de
convertibilidad. Luego del “boom™ de consu-
mo de la primer etapa y la “recesiéon” que
continué al mismo, la pregunta que se hacen
los empresarios es si este es €l tan ansiado
momento de “normalidad™.

3 Algunas sefiales sugieren que este upo de
circunstancia no se halla absolutamente con-
solidada. Por una parte se observa una nueva
desconcentracion en el ritmo de los diferentes
rubros que no termina de concretarse. Por
otra parte, los resultados comparados con los
obtenidos el uliumo ano resultan considera-
blemente diferentes.

e

YTendencia de las ventas:

El mes de diciembre encontro un
buen ntmo de ventas (infenor al del
ano anterior). que s¢ prolongé du-
rante parte de enero. Sin embargo en
febrero la situacion se detuvo con
una paralizacion en las ventas. Esla
caida se contrapone con la situacion
del '92, afio en el que el periodo

Y S S e e

L..._-..-.. o,

Rl S e e T
- F

::;Erﬂ (+14.2 %) indican una situacion
valrmal en términos agregados, pero con
Ores para febrero muy inferiores a los

de 1992, Esto indica claramente el final Laos
del ciclo estacional de primvera-verano
stituacién no observada el dltimo afo.

- r= o e

alentador se prolongd hasta junio.
valores agregados son elocuentes en
s1 mismos: febrero '92, +43.0% y febre-
ro "93,-12.4%
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Sector Comercial Minorista

SITUACION GENERAL

BB e

/e 12 01m2 0282 2

B suena. [ NORMAL

042 05M2 06Mm2 07/m2 0882 0992

[J maLA ] piferencia

RANGO: +100 a +60 Muy Buena

+60 2 +20. Buena -

+20 a2 -20: Normal - -20 2 -60: Regular - -60 23 -100: Mala

La detenci6n en el ritmo de ventas
s¢ asoCia a comportamientos normales
del mercado para un fin de temporada.
En este sentido no es conveneniente la
comparaacion con febrero del '92, ya
quc la ola de consumo, especialmente
en planes de financiacién contribufa a
mejorar los resultados en forma
aruficial.

La cafda en las ventas sumada a
Otras variables de importancia para el
sector (costos financieros elevados, ri gi-
dez en el mercado laboral), gener6 un
marco de incertidumbre que se ve refle-
Jado en las polfticas de stocks de los
EMPresarios minoristas.

Comenzada la nueva temporada en
Marzo, y practicamente sobre fines de
¢ste mes, Jos empresarios no han comen-
zado en forma intensiva sus compras
observando extremada Cautelaen lo que
a compras se refiere.

Por otra parte, 1as ventas de marzo no

s¢ anticipan alentadoras, especialmente
a partir de la segunda quincena.

28
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Costos financieros: convergencia hacia valores muy eleya-

dos (+ 62.5% en febrero). En contrapo-
sici6n al perfodo enero-febrero del '92,
momento en el que se vefaunaimportante

Respecto a los costos financieros se
observa en los altimos nueve meses una

TENDENCIA DE LAS VENTAS

- An wn o e e o oM MR 108 1A 12 OO

W ALENTADORA B nonrmal (] pifarencia

["] DEBALENTADORA

RANGO;

ntadof
+100 a +33; Ritmo Alentador +33 g -33: Ritmo Normal -33 a -100: Ritmo Desale
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disminuci6n y tenden- |
cia a la baja, no parece
haber senales de cam-
bio a menos que el cré-
dito se torne mas acce-
sible. En este sentido,
es notorio el cambio
que se produce cuando
caen las ventas en la
ymportancia de los cos-
tos financieros en los
costos totales de la
empresa. A medidaque
los empresarios mino-

NORMAL

BAJO

e -

I

ristas ven caer sus ven-
las y requieren mayor
financiacién los costos
financieros se vuelven
muy elevados.

RANGO
Importaciones:

Nov @l D@

NIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

g - ————— o R

/e @ O/ We 5% o2 O

B wNivEL DE STOCK [ pouiTica DE sTOCK

——

1

. p— = —

L Oe WO

I-|m

e —

2% A

+100 a2 +33 +33 3 -33 -3< 2 -100
Elevado Normal Bajo
Aumentar No variar Disminuir

Un aspecto que
contribuye al compor-
tamiento cauteloso de los empresarios
respecto a sus stocks es la gran
penentracién que se observ6 en muchos
rubros de las mercaderfas importadas.
Trabajar con este tipo de mercaderia
observa dos problemas principales en
1993: (1) Para quienes importan directa-
mente, un tiempo de ajuste importante
entre la realizacién de los pedidos y la

presencia de las meercaderias, lo que
implica tomar fuertes definiciones res-
pecto a los volimenes de stocks desea-
dos. (2) Quienes dependen de
importadores (especialmentes en Bue-
nos Aires), observaron en 1992 un im-
portante sobredimensionamiento en al-
gunos rubros, quedando muchos opera-
dores fuera del mercado. Existe en estos

casos importante incerndumbre respec-
to a la oferta de mercancias importadas
para el comente ano.

Quienes estan bien
y quienes mal:

Si analizamos los indicadores de si-
tuacién general en ¢l sector minonsta

COSTOS FINANCIEROS

01/92

1.-[

Nov'91 Dic'g1 oom> mz |

RANGO:

+100 a +60: Muy elevados +60 a +20° Elevados

04/92 0592

+20 2 -20 Normmales

.20 a 60 Bajos S0 a -100° Muy bajos
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(] Alimentos y Beb. [} Indumentaria

L] Mat.Const-Pinturas

Soctor Comercial Minorista

e R, Ry . .

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTAD

Marzo Abn! Mayo

JUNIO

Ll

— e -

Julio Agosto Sepl

B Art. del hogar

Oct.

[C] Papeleria-Libreria

B Farmacias y Perf.

B Vehiculos

(] Repuestos

B Camaras y Cub.

MODO OPERATIVO DE LAS
IMPORTACIONES REALIZADAS Imp.Origen Imp.Bs.As. Imp.Local
__Alimentos y Bebidas 43,00% | 52,00% | 0,00% 5,00%
!qumentaﬁa | 22,00% | 76.00% 1' 0.00% glggﬂ;ﬂ!
Articulos del Hogar - 82 00% 18.00% i 0.00% 0,00%|
- Papeleria - Libreria 21,00% | 68.00% | 11.00% 0,00%
~ Farmaciasy Perfumerias 000% 100,00%% 0,00% 0,00%
; Mat.de Const. - Pinturerias T 0.00% t 100,00% | 0.00% _E E}jfi
| Vehiculos i 43,00% | 0,00% 0,00% 57,00%
| Repuestos | 44,00% 45,00% 0,00% _ 11.00%]
| Camaras y Cubiertas 83,00% | 17,00% | 0,00% - 000%
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para el mes de febrero, encontra-
mos rubros como Articulos para
el hogar (+83,2%), Alimentos y
bebidas (+42 %), Vehiculos (+
25%) en una buena situacion.
Rodados (-3.4%), Papeleria, li-
breria y articulos p/oficina (-
13%) encuentran una situacién
normal.

Finalmente Camaras y cu-
biertas (-23%), Repuestos (-
23.4% ), Materialesde construc-
ciéon (-27.2%), Articulos y re-
puestos electromicos (-36%),
Indumentaria, calzados y sedas
(-46.6 %) y Farmacias y perfu-
merias (-46,8%).

Respecto a la tendencia de
ventas, los resultados son mucho
més desalentadores. A excepcién
de Articulos para el hogar
(+85%), el resto de los rubros

encuentraunatendencia normal a
desalentadora.

No obstante, conviene evitar
confusiones: febrero normalmen-
te es un mes malo para el comer-
cio minorista. Compararlo con el
ano anterior no es correcto, ya
que ese ano las excelentes ventas
fueron una situacién anormal.

Lamayor preocupaciéndelos
empresarios minoristas no es la
caida de las ventas de febrero,
sino la falta de perspectivas futu-
ras para los sectores que se hallan
en estado estacionario.

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR
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Art y Reps. Electronicos :

Rodados h .t J

C4maras y Cubiertas |

Repuestos h ; |

Vehiculos -

Mats. Const.-Pinturerias | =

Farmacias y Perfumerias

Papeleria-Libreria z

Articulos del Hopar .

Indum.Calzados y Sedas _

Alimentos y Bebidas J —
& 40 20 0 2 W@

31



32

mmmm

i il

i
|

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS DE FEBRERO
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Sortior Conmerciad Mo

SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE FEBRERG

MAYO  JUNIO  JULIO  AGOSTO  SEPT OCTUBRE NOV DIC

SITUACION GENERAL

Alimentos y Bebidas 39.9 :”-31 41.4 361 31.41 44 ©
321 -B 11, 7 0 3
\ndum.Calzados y Sedas 44,7 28,9 | | 6] 256 ﬂ_.nT 45 4
Articulos del Hogal 80,3 55,4 86,8 9.5 -‘5"3i 46.8 59,8 45 9#
breri: 6.8 28,1 28 39 6.2 9.5 18,1
papeleria-Libreria kil B 3 | ] 1 & J
Farmacias y Perfumerlas -24.2 14,5 1- 16,1 -16,1 E“F -32.3 -32.3 52.5'
Mats. Const-Pinturerias B.ST -,/ 4.3 10,5 -37.2 15,5 38 18 ,+
f 2,6 25.8 4.4 17.8 28,5 a1.5 15,6 28 %
Vehiculos S | *
Repuestos 28,6 23,1 6.2 0.5 r.sT -5,8 | -26.6 75|
jertas 11,7 -26,3 41,6 -38 12 12,1 17.7 20
Camaras y Cubie | : 4l
0 20 20 0 0 0 311
Rodados d i | J 1-
' - . 4 - - -11,1 193
Art. y Rep. Electronicos 44,3 32,4 52.9_.L 34,7 55.&1‘ 0 11, 1 9 J—t .
. |
(*) Expectativas de marzo |

TENDENCIA DE VENTAS

Alimentos y Bebidas | ; i I
Indum.Calzados y Sedas -9,9 -Er,?1 -27.3 -4 ‘24 -25;,;_.L 13,6 . 14 2 1 25 :! 5 | £5 _i
. Articulos del Hogar 32,6 -13,2 56 .4 -18.9 ?5_._ 27,2 %,;r 79.5 } "'*E% gx 4 E
Papelerfa-Libreria 20.5 -35.6 -78.1 l -35.6 -57.5 -5?.51 —412~f:4 ﬁ.ﬂl TES | ZL_E_.:._ _.'
Farmacias y Perfumerias | -48 4 -48 4 16,2 645 16,2 -64'54 64 5 { -21 3_1 --E':,Ei 242 - !
Mats. Const-Pinturerias -13.8 -22.9 64,2 -14 8 £.9 v‘tﬁ_?_+ -44,1# an -E.,*.i‘ ~5,e+ '
Vehiculos 1 36,7 -10,8 -50,2 452 51,7 3 312 !:in ﬁ,ei E‘!.Eq ;
Repuestos 27.1 33,6 4.9 2,2 52,1 60,6 £7.7 142 66 €7 ;
Camaras y Cubierias | 0,6 -40,7 i -98.6 70, |

e

Rodados

Arl. y Rep. Electronicos
NIVELES DE STOCKS

Alimentos y Bebidas

Indum.Calzados y Sedas

Articulos del Hogar

Papeleria-Libreria

Farmacias y Perfumerias

Mats.Const-Pinturerias

Vehiculos

Repuestos

Camaras y Cubiertas

Rodados

Art.y Rep. Electrénicos
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(] La situacion financiera de Enero se ca-
racteriza por un reparto equilibrado de las
transacciones financieras entre operaciones

en moneda extranjera y moneda local.
J Tanto en el segmento de operaciones en

doélares como en el de pesos, los préstamos
representan aproximadamente el 75% de los
depOsitos.

4 El volumen de depésitos en el sistema
financiero local, tras un significativo descen-
50 en Septiembre pasado, se recompone a
través de un crecimiento sostenido en los

P ]
anorama moneda extranjera.

meses siguientes.

J DesdeMayopasado,lapoliticacrediticia
en los bancos locales estd detrminada funda-
mentalmente por el nivel de depésitos.

- Se observa una estrecha relacién entre
los montos depositados v el monto de présta-

mos.
J  Desde Septiembre pasado se destaca un

fuerte aumento en el monto de depdsitos en

délares.
J  Un 25% de la cartera de créditos corres-

ponde a adelantos en cuenta comente.

Evol_budén reciente de los

fin :
anclero de Enero Consecuentemente, ambos circuitos depositos y los préstamos

coinciden en exhibir un alta relacién

Los datos de Enero destacan un

A fin de poder analizar la evolup-

alto porcentaje de uso de Ja capacidad
prestable por parte los bancos. El stock

| c16n reciente de las vanables finan-

cieras (préstamos v depositos), se

de préstamos representa aproximada- Los préStamos en - han elaborado indices. tomando

mentc un 78% del valor de los depbsi-
(08§,

feparto equilibrado en el monto global

Enero representan
s posible observar también, un aproximadamente

como base o punto de referencia el
monto total de depdsitos de Mayo
(tanto en pesos camo en ddlares)
con valor 1gual 100. Los datos co-

de transacciones ﬁnu“cicrusgn[mnpc- un 75% del monto . mrespondientes a meses subsiguren-

raciones en moneda extranjera y mo-

ncda local. total de depositos.

|

:' tes se obtienen dividiendo el valor
nominal registrado por el monto

En I .
ambos segmentos, tanto la e e e s e ~———  total de depdsitos de Mavo.

Operatoria de préstamos como la de dep6-

El volumen de depdsitos en el

SItos alcanzan niveles similares, con un  entre préstamos y depésitos (75% en pe-  sistema financiero local tras un signifi-
leve predominio de transacciones en  sosy 77% en ddlares). cativo descenso en Septiembre pasado, se
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Sector Financiero

S ASITEVIDAY 0O &

de Septiembre y Noviembre.,
SITUACION FINANCIERA GLOBAL EN ENERO En el mes de Enero, pese
a mantenerse en elevados
100% niveles, disminuye en com-
R £ S gt paracion a los valores de los
0% meses previos. Estos cam-
80% bios responden al manteni-
miento en términos nomina-
0% les del volumen del crédito
60% 1T | frente a un creciente nivel de
depositos.
S0% 1 El primero de los gréfi-
40% cos exhibidos en el estudio
_— . del sector financiero desta-
30%" v caba en Enero una equilibra-
20% 1 . da relacién entre los activos
|, s = y pasivos en moneda local y
10%" . g extranjera.
0% < “‘:\_'4\‘ DEPOSITOS En ambos segmentos, el
coeficiente entre préstamos
TOTAL (8 Y USS) SEGMENTO $ | T P— y depositos llega a niveles
SEGMENTO U$S similares en ambos segmen-

recompone a través de un crecimiento
sostenido en los meses siguientes.
Considerando el periodo Mayo-Ene-
ro, la masa total de depdésitos medida en
términos nominales registra un aumento
del 30%. Cabe resaltar que esta misma
tasa de crecimiento se obtiene a nivel

relacion entre los montos depositados y el
monto de préstamos. Concretamente, en
este periodo el coeficiente entre las varia-
bles mencionadas varia en el intervalo
comprendido porun minimo en Mayo del
76% y un maximo del 89% en los meses

tos (rondando el 75%). Sin
embargo, esta situacidén contrasta parti-
cularmente con lo sucedido a partir de
Septiembre. En este periodo anterior, es
posible observarun marcadodesequilibrio
entre el monto de las operaciones activas
(préstamos) y pasivas (depdsitos), tanto

nacional para el mismo lapso de tiem-
po. No obstante, pese a la idéntica tasa
de variacién en el monto de operacio-
nes pasivas, los datos reflejan diferen-
cias significativas en la evolucién de
los depdsitos locales y nacionales en el
periodo bajo anélisis. Concretamente,
el grafico sobre la trayectoria de los
depositos evidencia en la plaza finan-
ciera local, un primer perfodo (hasta
Septiembre) de contraccién seguido
por una firme recuperacién en el mon-
to de operaciones, que se contrapone
claramente con el suave y regular as-
censo de los fondos depositados en el
pais.

El grifico de evolucién de opera-
ciones de préstamo y depdsitos revela
claramente una politica de créditos en
los bancos locales determinada funda-
mentalmente por el comportamiento y
nivel de operaciones pasivas.

Los resultados del periodo Mayo-
Enero reflejan en general una estrecha

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS
Indice: Monto depdsitos Mayo=100

P R e LR e e

1207

1001

SEPTIEMBRE

:t*". TR RTe PR Tn m  oa ey

DEPOSITOS PAIS
DEPOSITOS LOCALES

PRESTAMOS LOCALES

NOVIEMBRE
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SIMOCADORES

P AT VIAR SUGRUNECA

Sector Financiero

PARTICIPACION DE LOS PRESTAMOS SOBRE LOS DEPOSITOS

en moneda extranjera como local. Estas
circunstancias se retlejan en las irregula-
res evoluciones del coeficiente préstamos/
depésitos en pesos y doélares.

Depositos:

1 - Participacion
de las distintas
aiternativas sobre
el monto total de
depésitos (pesos
mas dolares):

El periodo Mayo -Ene-
r0 se caracteriza por una : 5%
composiciénequilibradade = -
la masa total de depésitos
entre operaciones en déla- g4
res y en pesos. Enel plano -}
nacional, aproximadamen- 3%}
te la mitad del monto de
depositos corresponde a
operaciones en moneda ex-
tranjera. A nivel local, la

participacionde los depdsi-

descendente para los depdsitos en déla-
res.

Esta menor participacion de las ope-
raciones en moneda extranjera responde
a la combinacidn de una fuerte disminu-
c16n de los fondos depositados en €l seg-

exhibe una trayectoria claramente ascen-
dente.

En general, el porcentaje sobre el total
de depdsitos correspondiente a las dife-
rentes modalidades de operaciones se
mantienen en valores estables desde Mayo .
pasado. En otros tér-
minos, no se obser-
van cambios en las
preferencias de los
- inversores sobre las
.. distintas formas de
" inversién en el

- circuito bancario
local.

Maids especifica-
-~ mente, predominan
7 las operaciones pa-
sivas a mediano pla-
zo (superior a 30
dias), y enmodo par-
ticularen el segmen-
... ... todel dolar con una

S0 participacién del
- 40% sobre el monto

tos en délares observa una
mayor variabilidad, osci-
lando desde el pasado mes
de Mayo, en un rango que va del 43% al
60%.

El periodo Mayo-Septiembre exhibe
una participacién con tendencia

mento del dolar, y un nivel estable de
depGsitos en moneda local.

A partir de Septiembre, el monto de
operaciones pasivas en ambos segmentos

total depositado. Si
a este porcentaje, se
le agrega la fraccion
representativade los depdsitos amediano
plazo en moneda local, se obtiene una
participacién cercana al 60% para los
depdsitos a un plazo superior a los 30
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Sector Financlero

i i e
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Monto total de depositos

en $yuds de Mayo=100
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dias. Los montos restantes se concentran
en forma predominante en depdsitos a la
vista en forma de cuentas comentes y/o
¢ajas de ahorro en pesos (23%) y délares
(15%). Las colocaciones a plazo fijo infe-
niores a 30 dias son irrelevantes.

Es oportuno recordar que por disposi-

c10n del Banco Central, a partir de Enero
las operaciones en d6lares a plazo fijo no
pueden ser inferiores a los 30 dias. Sin
embargo, el escaso monto operado en
estd modalidad sugiere un reducido im-

pacto de la medida en la plaza financiera
local.

2 - Tasa de interes
sobre depositos:

L.os rendimientos sobre depésiyog a
mediano plazo en ddlares mantienep des-
de Septiembre pasado, un POrcentaje
estabilizado en niveles del 0.68% efectj-
vo mensual. Sin embargo, pese a que Ia
tasa promedio en délares no observa
mayores variaciones, en el mes de No-
viembre se destaca una elevada disper-
sion de rendimientos ofrecidos por los
bancos locales en el marco de una Incer-
tidumbre creciente por las lensiones
cambiarias de fin de afo. Estasituacién se
refleja en el aumento de los coeficientes
de variabilidad correspondientes a el meg
de Noviembre en tasas ofrecidas para
operaciones en dolares.

Pasando al segmento de dep6sitos ep
pesos, claramente sobresale el alza de
tasas en Noviembre. En el caso de las
operaciones a mediano plazo, la tasa pro-
medio llega a 1.9% efectivo mensual. No
obstante, el alza se revirti6 rdpidamente,
dado que en Enero los resultados arrojan
tasas nindamente inferiores (1.58%). Cabe
notar que se detectaron casos de entida-
des ofreciendo rendimientos para coloca-
ciones amediano plazo cercanos al 2.8%.
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O vista $
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) med.plazo $
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B vista uss
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] med.plazo u$s

COMPARACION ALTERNATIVAS DE DEPOSITOS

— |

Enero

D corto plazo
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ARTICIPACION OPERACIONES
OF DEPOSITOS EN S Y USS

SEGMENTO §

SEGMENTO USe

 SEGMENTO PESOS

| '. ' ; ; :
I Mayo | Julic | Sept i Nov. | Emero | Mayo | Julic . SepL. Kev.
/——_— . - - - - — — L
ALA VISTA 20% | 23% | 23% | 20% 23% | 9% 0% 19% 6%
.__—.—"—-_——_————_- | ' | T |
| Corto plazo (*) 7%  9%| 5% 6% % 2% 4%  6%| &%
. | Mediano plazo (**) !
PLAZO FIJO | Mediano piaz 12%| 14%| 12%| 12%| 21%| 40%| 40%| 39%  40%  40%| €%
i i i i = it ks | iinis, WSiviniet) Wi Wit
s e | : . ' ' I
v Sumﬂ( Yige 19%|  23%| 17% 13%{ 24%| 42%| 44% | 45%  46% 41 -;.-_| 64%
(*) Entre 7 y 30 dias. (") Mas de 30 dias. (*" ") Corto plazo mas mediano plazo.

Ene.93 | | | : Ene 93
Mayo | Julio | Sept. | Nov. | Ene.93 Mayo | Julio Sepl. Nov. EneSS -
llﬂ{u. Min. | | | M&x | Min. |
— ~ : " | = e —
ALAVISTA 044| 066 058|080 030| 030 029 024 023 0,2;[ 041 0.20
— T ——— [ | . : , _ .
| | 31 0.51
pLazo | boro plazo 147| 147|220|080| 057| 063 061 063| 057 063 03
FIJO : % | | g ]
Med.plazo | 167 162 167 190 1,53| 2080| 080 066| 059, 068 063 067| GBS 042
COEFICIENTE DE
VARIABILIDAD DE TASAS SEGMENTO PESOS

i |

Mayo |Julioc | Sept. | Nov.  Ener.33 |Mayo

- Juolio Sept Novw Ener.S3 |

| ALAVISTA 042/ 026 057 021| 026 033 051 054/ 174 021

T —— e e — rm———

| | | __
Corto plazo 0,44 0,40 0,44 031 033 1.43 014!  0.16 19 RE
PLAZO FIJO . . - . —

i Med.plazo 0,33 0,36 | 0,33 | 0,23 0,36 0,02 0.35 | 0,15 1,30 C '!E_L

Créditos

1_- lfarticipacién de las
distintas alternativas sobre
el monto total de creditos
(Pesos mas dolares):

El volumen del crédito en relacién al

monto tn.tal dedep6sitos experimenta una
Contraccién en el mes de Enero.

Este menor aprovechamiento de la
capacidad prestable surge del man-
tenimiento del monto total de prés-
tamos y un volumen creciente de depo-
S1tOS.

Sin embargo, en términos absolutos
el stock de créditos mantiene un valor
constante con respecto a Noviembre, ¥
levemente superior a los niveles regis-

trados en Mayo.

La composicién de la cartera de crédi-
tos en Enero se caracteriza por un 25 % del
valor de la misma correspondiente 3 ade-
lantos en cuenta comente.

El 75% restante refleja operaciones

documentadas. predominantemenic €n
d6lares (55% sobre el monto total de

préstamos).
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Sector Financlero

COMPOSICION EGMENTO 8k :
DE LOS CREDITOS S S _ GMENTO U$S

Mayo | Jullo | Sept. | WNov. | Enero | Mayo | Jullo | Sept. | Nov

Il -‘_'“_H_.Lhmnw e e R = e I g il S e mm R T i, F

Enero

T il o Mg w7

| | | Sl
’Aﬂ | m an ml- m J4% ! 28% ' b bt : c0% | J9% VY% (Y% | Y
alantos Bt e s EE e S Rl Bt S 0% 0%
Operaciones Documentadas %1 19%] 20% CRIA 5% HBY 500 |
B T ) Al ] D% S8% 50%|  gge

'-l'_]

L) cuadro muastra fa participacion do fos distintos tipos do npuruul{muﬁ comparadas con ol total do prostamos {$ y lIﬂiH) dol mos

- e A i il . i, e W, e i | Tl W i

2 - Tasa sobre que va desde un minimo del 1.2% aun varmaalidod, 1in estamodahdad de ¢
los préstamos: maximo del 2.3%). sinevidenciarmayores 1o, el costo financiero evidenci MLI‘?(H-
Lo tasa sobre préstamos concertados — cambios en relacion a los meses provios, portante reduccion; dmuc"diml:dunu "
on dolares llega al 1 SR8% efectivo men- Ll interés sobre eré¢ditos documenta- porfodo Noviembre-linero del 405?;:1 o
i . )

sual en Bnero (comprendida en un rango  dos en moneda loeal registrn una mayor .

365 mensunl. )

INTERES SOBRE PRESTAMOS

e | —

e e o

4,00 1

3.00 |

0,00 *4

Julio
Noviembre Enero 93

septiembre

e R e A AP s e el g e e W i,

TASA EFECTIVA

| MENSUAL PROMEDIO SEGMENTO PESOS SEGMENTO DOLAR
| | Fno.Y3 Ene.93
Mayo | Jullo | Sept. | Nov. | fno.93 Mayo | Julio | Sopt. | Nov. | Eno.93
R | | Mdx. | Min, : : Mix. | Min. |
-
:htlulanlu: on Gta, Cle, 4531 434 | 376| 459 422|680/ 1.08 1,75 1,74 1,65 210 1,59 Ml
Oporas. Documeniados | aov| a07| 392 ads| s66]595| 160 10| 1s1| 65| 167 18] 230 117




S e —_— e i o T — e — N—— = YO >

._.—"-'

I TEDE
|I" AD DE TASAS SEGMENTO PESOS

Mayo Jullo Sept. Nov.

Igw

Adolantos en Cta. Cte. 030{  026| 022, 018

-

Operac. Documentadas 032| 022] 022 025 0,33 13 015
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- Luego de una leve baja, los valores del
metro cuadrado se estabilizaron en lz bandz

- El mercado contintia deprimido.
J La demanda no reacciona ante la

sobreoferta existente en plaza, fundamental- de los 400 a2 500 u$s.

mente debido a la falta de crédito genuino.

Panorama inmobiliario:

El panorama inmobiliario en nues-
tra ciudad atraviesa una situacion suma-
mente desalentadora. Luego de la reva-
luacién producida en el inicio del plan de
convertibilidad la tendencia de 1a deman-
da comienza a caer convergiendo hacia
valores muy desalentadores.

El mercado inmobiliario se encuentra
€n una situacién muy dificil caracteriza-

da por tres aspectos: (2) La plazz se en-
cuentra sobreofrecida. (b) Los valores
del metro cuadrado bajaron levemente
estabilizindose en la bandz que va de los
USS 400 a USS 500. (c) La falta de
posibilidades de crédito genuino hace
que la demanda se mantenga en niveles
muy bajos.

En términos generales los resulta-
dos son similares tanto en la plaza de
ventas como en la de alquileres. En esta

< Las expectativas no son favorables.

Gluma aparecen algunas nigideces res-
pecto 2 los plazos y valores de las
nal de distorsi6n.

S1 se observan las tendencias de iz
demanda agregadz parz ambos mercados
€s notona la caida gue se produce en los
Glumos nueve meses noténdose actuaimen-
le una estabihizaci6n 2 niveles mury bagos.

Los diferentes rubros que componen
al mercado mmobilianic observaron en

AL EMTADORA 100.0

TENDENCIA DE LA DEMANDA

TEND VFDIA WVEFNTA

- e

NO MEDIA ALQUILER

il e = B

i i A —

——




Sector industrial

T o B I Ny M oy = g TR A

tebrero unatendencia generah-
zada desalentadora aexcepcion
de los departamentos de un
ambiente y funcionales (espe-
cialmente alquileres), que en
esma €poca del ano tienen un
pico estacional bueno  debido
al comenzo de clases en los
establecimientos terciarios vy
umversitarros locales.

Sin embargo, alin en este
rubro inmobihano la porcion
de mercado alentadora fue muy
baja (venta + 9.09 % y alquiler
+18.18%) al igual que en el
resto de los rubros.

El cuadro de tendencia de
demanda del sector inmobilia-
no para febrero de este ano ex-
pone la composicidén de la de-
manda para cada uno de los ru-
bros. Notese que casi en la
totalidad de los diferentes ru-
bros inmobiliarios la porcion
del mercado que senala ten-
dencia alentadora es nula.

Respecto a la evolucion de
los diferentes rubros, se observa

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Febrero 1993)

CATEGORIA A N D s TE'FJENCIA

ChaletsyCasas 000 5454 4545 4545 { desalentagors ——
Pisos-Dptos 3 a 4 d 000 3636 6363 -6363 __\l»b b muy dﬁsalentadora

L_D_F’_‘Pﬁ_?_q_'“ﬁ’_@t_ 000 7272 2727 -2127 N regulara desal,
Deptos 1d.yfunc. ~ S.08 90 EQ_ __0#90__ 909 A normalabuena
Locales 909 2727 6363 -5454 W  desalentadora
Cocheras 000 1818 8181 -81.81 Qs muy desalentadors
Depdsitos - 0.00 2727 7_2-?2 -72._7__2 Wy muy desalentadnra
Lotes p/Chait-Casas 000 6363 36.36 -36.36 W desalentadora

Lotes p/Horiz y Loc 0.00 8.09 9090 -9090 W muy desalentadora

CATEGORIA A N D S TENDENCIA
Chalets y Casas g.09 81.81 9.09 0.00 =» normal
Pisos-Dptos 3ad4 d 0.00 7272 2727 -27.27 S  reqular a desal.
Dptos 2 d. inc/dep 00D, 7272 2727 <2727 S regulara desal
Deptos 1 d. y func. 18.18 72.72. 9409 9.08 & normal a buena
Locales 0.00 5454 4545 -4545 ¢ desalentadora
Cocheras 000 6363 3636 -3636 N desalentadora
Depdsitos 9.09 2727 6363 -5454 { desalentadora

en general una tendencia similar

a la de los resultados agregados

de convergencia hacia valores muy ba-
yos. Existen algunas excepciones que, €n
general, por motivos estacionales exhi-

ben algin punto fuera de la tendencia.
Los siguientes graficos muestran la
evolucién de la demanda en ventas y

alquileres para cada uno de los
diferentes rubros que compone el merca-
do inmobiliario. J

|
].

TENDENCIA DE VENTAS - | -
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