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.J e n f.) î c..s C.ù 71 'o I 1b;, r 6 F? t5 t::l r Ft n r l f ' 'a r J ? (' )
v e c t o s d e t n v e r s 1 o n E . , s t e p.' I r 1 ia !:; (.IJ .-) (J e (' l t.2 6, f ) .1 r t i . ( l f.'
I o s t r a b al a d o re s a c lt.1 a l e? s o o p 1.; e d a I l a (. t- e' ù 1 t ' r . d I t', 'A
rR u e $./os e rnpteo s y po f o! f a E> ?1 r tf2 F fr î; tl r(.) k.s >..? l : e ! l t ' ' !
d e re I 1 e r i) r e x p e r I e n c I a s à)a s a d il s tj a d o t'.) 1 1 e . @ I f 1 r3 ,1 j ,
z a r l a s o b r a s g r a n (; a n t I d a d d e p e r s c; û è a s p o d r I . i o r ) f- r
I-n a n ec e r e n ta c l u dad s I n e n'h p ( eo n ( b.' lv 1 e nd o

L- s t o s d e s a f i o s e x I g e n r e f o r z . (# r p . 3
c o m petdt I vl d ad d e l a s e m p re s a s I o c a I e s l a s vd a s r 6J .
co r'tn e n d a b I e s c o n s l ste n e n I a d l f e r e nc @ a c 1 6 n d e ! % i? r.
vl clo a travé s de Ia capac ltaclon y Ia p nc u rs 1 t) o e r) ..l t- .
l'vldôdes co n perspectdva s c1a ra s d e c rec , rn 1 e n to L a
reg t; Ia c I o nes o c a m blos d e po I il I ca t rl b u ta rl a pa ra C1 es
alentar conn petencla exte rna no es u n rec u rso aco n 

.

selabie por $os altos costos que genefa y su com pro-

bad a f a I ta d e ef e c t Iv I d a d e n e I rfn ed t a n o p la z o
El p roceso de reconverslt)n ezlg I ré u na alta

cuota de creatsvçdad . L.a f Snancsacltpn sîgue slefhdo
url problem a Im portante pero se aglllza cuando fsur'
gen Ideas claras e Innovadoras

Las preocupactones sehatadas repce%enlan
Ios problemas deI creclm lento que exlge reaslgnar
recursos hacla su s tl sos m és ef Iclentes

. E Xlge In f O r-
m acl6nz m ovilidad v por Io tanto exponerse a lOS rles-

gos de 1os nuevos proveclos
. No obstante. el balan-

ce seçé positlvo si se esta en condlclones öe apf oVe-

char Ia nuevas oportunldades de negoclos em ergen-

tes y hay dlsposlci6n de asum lr riesgos por parte de
Ios em presarlos Iocales

Preocupaciones deI crecim ienlo

C o m o s e ln a s e rh a la d o e n I nf o r m e s a nl e r I o 
-

res, este nuevo escenarlo exhlbe f uertes contrastes
t.a competencla se ha Irnlenslf ICadO ante ElI arrlbo de
nuevos coropetldores paca capltallzar 1as buenas
perspectlvas de negotlo que se presentan en la clu-

dad. Anle esta nueva sttuactfsn
, m uchas em presôs

en lcentan un panorama comprom etldo que a
rnena-

za E,u $z1abI Ildad f u tu rô. Este cuadro se co n stata a tra-

'zés de 1os resultados de la encuesta öe coyuntura.
en modo especlal sobre el seclor comerclal

. t.a ofer-
la ha cretzldo m és ripldo que la demanda en al

gu-nos 
segm entos ta dem anda bende ha dlsfTilnulr re-

novando la pre5i6n a Ia baia de 1os estrechos rfhérge-
neS com erclales 9 una estructura m és concentrada
e n Ia dl sî rl bucitsn de Ias venlas entre em p 

resas.Adlclonalm ente. la reducci6n en el costo y mejora
en la calldad de servlcios de transporle y com

unlca-
ctorïe3 lm pone $ô com pelencla de em presas no 1

o-
tzallzadas en la cludad dado que el ctient

e o consu-
m fdchr local se ''m ueve hasla ellas'' o dlrectam efnte
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Iae a6 cstualos espoelalos

Cam bios posilivos en el m ercado de teabajo

. Entre octubre p' m a/o, de la caida de casi 6 puntos en el desem pleo, unos 3
untos corresp onden (9 una rr?ayr f dem anda de em pleo en tanto qoe los u'k pontosJ7

restantes corresponden c'? Llna rolractl/tir? en Ia (lfe/'la de trabajo. w En el perl'odo eo
fbrm a apsox/h/cac/a, se ha/pr/Wc/ creado cerca de 4 m il nuevos puestos de (rabajo. . E;
orcentaje de po/p/ac/tjrl con empleo en Bahia Blanca es uno de /os màs elevadosJ.7

deI palh.

Los ûlkim os resultados saC Ios faetores que lm pulsan Ios reclentes cam blos
eo ef m ercado Iaboral de Bahia Blanfza

U n o d e 1 o s h e c h o s m ti s d e s t a c a d o s e n 1 o s E n f o r m a r e s u m I d a I a d e s o c u p a c I éa n d I s rc! t .
tiltl m os m eses ha sldo Ia d itu sl6n deI nu evo cuad ro nuî/b por el ef ecto co m b , nado de u n r1: m o d e a u .
de sltuaclön Iaboral . De acuerdo a 1os resultados deI m ento en 1os puestos de em pleo superlor al crecl-
INDEC, Ia tasa de desem pleo en Bahfa Blanca regps- m pento de personas que declden Integrarse al m er-
tra una I m po rtante dl sm I nuci6n con respecto a Ios flad o de trabalo bu sca ndo ac tpvam ense u n em pl ec)
a lto s n dvel e s p reva I e c i e ntes d e s d e f I n es d e 1 99 4 E I p ri m e r e f ecto se ref I e Ja e n Ia ta s a de c re .

En Ios ùltlm os tres afios con altlbalos una clm fento del em pleo - Ia proporcldn entre trabalado-
de cada clnco personas en actividad se encontraba reS Otlllpados y Ia poblaclt)n total - con respecto a Ia
s, n em pleo . E n f u ncltl n de la m edlcl6n tom ada e n el m ed pcldln anterlor reallzada en m ayo de 34 3 a
m e s d e octu bre pa s a d o , I o s n u evo s res u 1 ta d o s d e- 3: 6 O/o A t I n d e rea I lza r u n a e stI m a c 1 (') n p re I I m 1 n a r
term inan un desocupado por cada 8 personas en de$ ntlm ero de personas afectadas por estos cam -
actlvldad. blos, se presentan cllculos en base a Ia poblacltjn

Con Ios nuevos indices, los nlveles de des- de referencia em pleada en el relevamsento de m ayo
empleo exhlben un retroceso hasta arrlbar a cif ras pasado y dos hlp6tesls extcemas de Ia tasa de crecl-
sim ilares a Ias de princlpios de 1 993. Cabe recordar m lento de Ia poblacl6n hasta el m es de octubre Balo
que en aquel m om ento Ia situaci6n econ6m ica re- estos supuestos. en el periodo se inabrian creado
sultaba intensa por Ia f uerte reactivacibn de Ias ven- entre 3 700 y 4.800 nuevos puestos de trabajo
tas com o consecuencia deI af ianzam iento deI pro- L.a segunda f uente de reducclbn en Ia tasa
c e s o d e e st a b , I 4 z a c I 6 n . D e s d e ot ro p u n to d e v I s t a l a d e d e se m p l eo c o o s I ste e n Ia c a id a e n I a ta s a d e a c t 1-
actua I tasa ubpca a E)a h ia B Ianca en el sé ptI m o pues- vldad - pc'rc en taye de la poblacldn total q1.2 e tpenen o
to entre Ias cl udades def pa is con m avor tasa de des- b usca rt ôflllva menle u n ernpleo - E n com parac Ion a
em pl eo , a I ej é n d o s e d e I o s p r, rn ero s I u g a re s q u e p re- rn ed I C ' O ne S ;f1 n t e rlt7 re s tl n nn e n () r po rc e n:a ) e de p0 .
Sentd du ra nte Io s tll tl nnos arhos blac' 6r1 busca tl n e m pl eo E n esta s cl rcu n slanclas ,

resu Ita ctaro que el desem pleo dls ml nuyo senc ItIa-
m e n te po r q u e h ay m en o s (J e n te req u 1 rIe nd o t ra ba-

EI com portam iento de la oferta v Ia dem anda po
de em pleo Para aclarar la Incldencla de am bos efectos

en f o rm a se p a ra d a se p u ed e rea I I z a r u n s e n c I I i o el e r
L;3s varl ac I ones e n la tasa de desennpleo c , c po consl stente en ca lcular u na tasa de desernnpleo

Pu eden deberse a ca m b lo s eo do s va r1a bles bé s4. ''cor reg Ida'' lornando el m a xlm o porcen tale hl storlco
C8S ' Ia tasa de actlvlrjad v Ia ta sa d e em pleo ' Ann. Observadcp en la tasa de acllvldad'' De este rnodo,
bas puede n I ncldjr de u n m lscoo nl odo sobre la ta sa f i I a n d o I a o f e r t a d e e rp p I e o e n U n fn I 'ze I
de desem pleo pero respondlendo a razones contra- hlpotétlcam ente m axlm o ' . se puede anallzar en lor.
P tl e Sta s . tJ 13 a d d s m l n u c I t) n d el d es e m p I e o po d ria d e - m a a I s Iad a l o s e f ect o s d e Ia s f 1 u c t u a c 1 (3 nes e n l a d e-

berse a la creaclùn de nuevos puestos de trabalo v naancya de trabalo
Paralelam enle a la redu cclôn de Ia poblacl6n qu e Del a néll sls reallzado se observa que de la
declde I ntegcarse al m ercado Iaboral en f unclön de caida de ca sl 6 pu ntos en el desecopleo. IJ nttns 3 p 1.ln'

fa 20 ne s c o m o el d e sa I I e n to . R es u I ta opo rt u n o r evl . t o s c o rre s po n de n a tl n a m ayo r d e m a n d a (1 e f-?r73 p 10 tà
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en tanlo que 1os 3 puntos restantes corresponden a

u na retracclé n en Ia of el4a de trabajo.
Adoptando el nnisnho procedlnnlento para 1os

datos del pals se observan algunas dlfererlclas en
1as causas de1 retroceso clel desem pleo De esta lor-
m a , se observa en el pais u na red uccion m eno r d el
desempleo (2 .3 pu ntos) F.n este caso , sl Ic1 tasa de
actlvtdad se encontrase en su méxim o nlvel hlslord .
co, Ia creaclôn de nuevos puestos de trabajo llabria
deternlinado una caida Jel desem pleo qlayoc de casl
3 puntos. Sin ennbargo, el Ieve incremento en la po-
blacl6n acllva signif ic6 una mayor ofeqa de trabajo
en relacibn a Ios nlveles de m ayo pasado f renando el
descenso de la tasa de desem pleo.

A egum entos posibles sobee Ia m enoe oferta
de em pleo v Ia m avor dem anda de trabajo

E$ c.àlcuso antersor da tsna ldea ispcoxlm ada
de que parte de Ia caida observada en el desem pleo
e sta a s o c 1 ada a u n a u m e n to en I a c reac $ (') n d e p u e s -
tos de trabalo (demanda de trabajo) y que propor.
clljn se asocla a la varlaclones en es porcenlale de
poblaclt,n que declde Inlegrarse al m ercado Iaboral
(oferta de trabalo). De este modo expllcar el desem-
pleo supone presentaç y tonstalar algunas hlpthtesls
ref erldas a la dlsm lnucl6n de la oferta de trabajo -
ref lejado en Ia caida de la tasa de actlvddad - v el
aumento en Ia demanda öe trabalo - puesta en evi-
d e nc I a po r l a mayor ta sa d e e m pl eo -.

Ona expllcacl6n poslble para el connporla-
mlento de la ofeca de trabajo es Ia que se asocla a la
situaclbn de los ''iefes de famllia'' . De acuerdo a esta
idea, cuando el responsable de1 hogar accede a un
trabajo. algunos de 1os integrantes deI resto deI n(l-
cleo famlliar deian de buscar un empleo para volver
a otro tipo de ocupaclones (estudio atencl6n de nI-
15os o anclanos. etc.).

Por otra parte. resulta positivo constatar que
en Bahla Blanca aumentaron los puestos de trabaio

Situaciôn ocupacional en Bahfa Blanca
rnav-gT oc'-97 DiferenciasHi

pétesis M inim a M âxirna M inim a M âxim a

Tas a de crectmlento supuesla para la pobla clt?n 0%  1 % 0%  1 %
P'obtacçof! totat :z9() ()r)7 29: obp :29:2 9!58 2 9O5
PEA 1 23

.398 1 19.2 13 1 20.406 (4. 185) (2 9921
O cupados ()9 4go )oa

.26O 1 04 293 3 77 1 4 803
oesocupaöos 2a $)4)8 1 s 97s 1 6

. 1 a4 (7 934) 47 774)

4

d esd e m ayo ha Sta () Cll t' 1-3 re -. s I 1) d tl U a s e s 1 a e s 1 a
prI nclpa I novedad - en cerca de 4 na 11 ntlevos en? .
p I e o s De a c u e rd o a I o s ti I t 1 m o s da t o s tl n 36 0.z d e ( a
pobiacltln Iocal 1te ne tra bajo E ste porcentaje es tj n o
de I os l7las elevados entre Ias p rl ncI pa l es clodad es
d e t p a p s Po r o t r o I a d o I a ( e 1 a c t (') n s e a c e r c a a s t j s
nlk'eles blstorlces nnéXi n3OS Ob Sertzad OS en los; p rl nn e.
ros aho s de la Convertlbllldad pero con la gran dl f e.
rethcla de que una m ayor proporclt)n de Ios puestos
de trabajo creados corresponden al sector prlvado
No obstante. no todos Ios puestos de trabalo gene-
rados tlenen 1 gtlal '' nnérdto'' . La m ayor cantl dad de
puestos de trabalo presenta una ''calldad'' m enor sl
corresponden a PLIOStOS de lrabajos Inform ales pro-
g ra m a s d e em pl eo tran sltorl o en el se ct o r p t'Jbl I c o y
en el sector prlvado cuando se encuadran balo algu-
n a s d e l as m od al l dade s p ro m ovI da s d e 1 em p 1 eo . Po r
lo general, este tipo de ocupaclones es por tlem po
limitado, sin pagos por indemnizaciones, bajo nlvel
d e re n3 u n e ra c 1 o n es 9 e s c a s a c o b e rt u r a s o c h a I A n I
ve 1 d e I pa i s l a n3 ayo r, a d e 1 o s a n à I i s 1 s c o I n c p d e r ) eo f h
sefhalar una alta lntzldencda fje estas f or nnas de enh-
p 1 e o e n 1 a c rea c ' o n d e n u evo s p u e s tos d e ! ra b a J o

E s 1 m po Cta n te n o pe rd e r (j e v I sti) q kl e l o s
puestos de trabajo creados por programas de fooher).
lo d el e m p 1 eo e s u n p a 1 I a! 1 vo d e l p ro b 1 e m a d e # a d e s .
ocupacl6n . No conf orm an u na solu clo n d u radera d ei
problema y en la m edlda que estos tengan una Incl.
dencia extrem aöamente lm portante en la qtreaïzsolq
de nuevos trabalos, el g rave problem a oc u pac iooal
aûn puede segul r al acecho . S1n enn bargo , e n el ca so
partlcular de Bahia Blanca sus excelentes perspec-
tlvas para el prsxim o ano conf Ieren un f undanAento
s6lido para avszorar u na nn ejora pa u Iatlna en la sltua-
c I 6 n oc u pa c 1 on a l

1 La tasa de d es em pleo e s el c oc Iente cn t: c, la c a f7 t pd a d de
de s e m p I e a d o s y ! a po b 1 a c 1 6 n eco n (1 m 1 c a m e ot e a c t 1 v a
2 S e a d o p t a I a m e t o d o I o g i a p r e s e rl t a d a e o e 1 t r a b a l o d e
D Rosslgnolo 26 de DIc Fem bre Ambito Floancdero pap 1 2
3 E n el elerclc do reallzado se toma la tas a de actlvldad de mavo de
1 995. del 42 6%
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''

j1 997 D if e re nc i a
fm avo oclubre octubre - m avo

hia BIa n c.a Ta s a d e .3 c t k b.' 1 d a d 1 /A 4 3 %ï.J .'J i r ' kBa '3 '
Ta s a de ecn pf eo T't'J 3/.1 6)% .è96.:') /
Ta s a d e s e m (7 1 e o T D 1 9 b %7,a h 3 ') j'o 6 1 O '; '
Ta s :3 d e fj e Sqa r7) p I eo t;o r re g 1 d o ' / p t3 r c a n3 b I os '
e n la de rn a n d a cl e em pl c!t i T D ' 1 9 t$ Q.' l 6 ,$ ')z. (? ' ' .
Ta sa df7 dese m I ) 1 et'.) p o r ca nn b! os
e ra 1 a o f erta d e e m pl eo T'O . TD 1 9 :) % ) ($ 3 e : .:.4 f) a a

pais Ta sa d e d e sem pleo 1 6 1 0za 1 3 7 q(.. . 7 :1 : k.
Tasa de desem pleo corregfdo * * / por cannbpos I;
e n la d e n3a nda de e f33 (71 eo 1 7 1 % ) ZJ Jq Q.'o .p t-$ 'r'o )
Ta sa d e de s em p I eo p o r c a m bl o s f
en 1 a o f e rta d e e n3 p 1 eo 1 0%  0 6 C!(4 -0 e; 'Eira

* Calculada en f unclôn de Ia tasa nlàxlm a
de actlvldad observada - mayo de 1 995 .
T D * - ( TA * - T E ) / TA*
con TA* - Tasa de activldad de mayo de 1 995
* * C a I c u 1 a d a t a n3 b I e n e n f u rs c I o n d e , a t a s a
de actlvldad de m ayo de 1 995

Tasa de desem pleo
Efectos de la demanda y Ia oferta de Arabajo

aosg - - - . -- - -
2 5%
2 O %
1 5 %
1 0%
5%
0 C'/o' - - .- -  . = - - -- -- . - -.. - . . . . -  -- . - . -  - - - - - - -- - . . . - .

nov nov oct oct oc1 oct oct oct oct ocl oct Oct 0ct
85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

Tasa desempleo Tasa de desem pleo corfegldo' pOf tasa f'rkiMm a de acllvldad
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lnfoem e: ferroearril Teasandino de1 Sur

. EI lntercam blo e/prre Argentlna y' Dras// $ nlas reclen?em en'e con Chlle ha ctvpen.
m entado on fépc'r'r/ creclm lento c'?n /os olbinlos 'n/fc)s K En los prbxlm os amos, esta
s/rf-/ac/c'lc/ tenderé a acentoarse f.?of Ia r'rpcal''pc lhsercl6n de Chlle con Ios pa/tses fl'c.
m antes del Azlsccos'tyr œ Esta c//r?c/r?p/cca en Ias 'ransacclones queda reflelada por las
(asas de crec//n/enro del m onto de operaclones de ctpr/rp/rc/tp extenor de Chile con
Argentlna p' Brasil en el prlm er sem es/re de /.9.9.7 œ El ccm erclo tntrarreglonal rcra/
del tl/pv?o sem esbrc alcanz6 un m onto cercano a 1os u$s 8. 7OO m illones. . De este
total, unos 805 m illones representan kzcora.s' desde Chile p unos 7 . 34O rn///onss,
com pras de Chile a Brasil p' Argentlna.

E! Proyecrcp d el Ferrc'c a rr! I Tra sa n r3 pr'l (.ï rep re-
s e n :a u 'n al d i ei d e a rl i û. u 1 a c 1 6 n p a r a e I c r e q 1 e n : e f I u J c?
Cje cGrr' ercko eo la am plla reglffpn lntegrada enlre Ar.
g en :1 n a B ra s 1 i bl C h i ! e E n f o rm a ii d I c 1 o n a 1 .a i I n ! e r.
c a rnbto i cïlra rre g Icpnas . el p royeclr.l re p rese nta u n
p'acnle lerreslre entre ca rgas desde el Pacif Ic() ;fl1
A! ! a n :1 c o ( y '.' rc eve rs a ) . S u s $) o S I t)t 1 1 d aq d e s s e j.'e n re -
bcrzadas por Ia creclente demanda de transpor!e
thôsl;b puertos . de la of erta exportable de Sm portante
c o C)J u n to d e p rov , nc l a s a rg e nt1 n as

Lo s f I u ; o s d e c a rg a d e s d e ./ h a c. 1 a te r rl to rl O
c hl ! l e n o i'C c tu a I rn e nte s e ca n a I iza n p o r e I c o r red o r q u e
u n e a C u .,,0 c o n l ;a Zo n a Ce n t ra I Ch I f e n a t'J n 1 ca m e nte
q' o m lra rIS ç'Or-te c a rretero LOS n kveles acluales de I n-
! e r L a rri b l () %; is c () m 1 e n z a n a r e v e 1 .3 r I a 1 n s u f 1 c I e n t e c a -
pacldad de Ia Inf raestructtlra actual. La densldad de
tré n si lo provoca p roblem as de congestlonam lento.
especl al m ente en épocô estival al agregarse u n g ran
c a u d a I d e tu rl s ta s . Ei n I n vl e rn o e l pa s o e slé e xp u e s -
e
.o a I nte rr u p c I o n e s 1 m p re'zl Sta s en c a S() d e neva d a s
de gran Intensldad Esta via de enlace es Ia tlnlcô
corrl piela mente pavl m entada en todo su trayecto y

concentra el mayor porcefntaje de cargas (aproxlma-
da r'fh e n le el 80%  ) c o n d estl no u o rd g e n e n C h I l e La s
asternatlvas de Tnversf6n para evlta r 1os ef ectos ne-
flall'zos del c11 m a en cruces a gran altu ra enf rentan la
d'f Icul:ad de ser exceslvam ente costosas en f uncl6n
del nl.zel de tréflco existente.

Los problem as de congesti6n y 1as conse-
cuentes dem oras para el trénslto terrestre perslsten

,

princlpalm enle en el paso terrestre entre Uruguayana
'/ Pa so d e l o s I-4 b res

6

Descripcidn lécnica deI proveclo

La real pzac Io rn d el Fe rroca rr! i Tra sa r id I r I (:. . 1 e. 1
S u r s u p o n e la c o n st r u c c , o n d e I ra crn a 1 f e r ro 'z 1 c-1 rl c) er. v.
tre Za pa Ia y L.o nq u 1 m B%I a su rn 1 e n d o q k 1 e 1 o s f7 r-, Q :'T ':
d e r e h a b I 1 I î a c , 6 n d e t o s r a m a i e s c o n e , o s p o r : e r r I -. o
cl o c h 1 I e q o $ / a rg e n t 1 n o s o n r e s p o n s a b 1 ! 1 d a d .-j e
Ferrosu r Roca y Fe rroca rrll Pac lf !co e n C t-1 1 Ie E r q o slo
d e Ia c o n str u c c , 6 n f ô I t a n 1 e s e e s.t I rn a a p ro '.' I r'Ia a r-j dl .
m e nî e e n 20O m l I I o n e s d e d (') l a re s .

La red tend ria u na exte n sI6 n de 200 k.I 1 o ro e.
tro s. La m ayo r I n ve rs 1 (') n d eb 1 e ra rea I 1 z a rs e d e I a d co
argentl no, pa ra cu b rlr $os 7 30 k I Idm etro s d e d I sta n-
c Ia entre Zapala y Ia f rontera co n Ch IIe

Rec 1 entem e nte s e h a n I n 'c ! a d o t ra b al o s pa ra
una pequefla parte de1 tram o ( 1 4 kllbm etros) deI iado
afgentlno, a partlr de Zapala.

Localizaciôn

La reallzacfôn del proyecto conform aria una
via de articulacibn alternatlva entre el Pacif Ico ./ el
Atléntlco conform ada por Ias slgulentes escalas

Corredor Sur: Concepcinn / Mlcahuano & o'ros puer'
fos de Ia Octava f?ep/tjn/ - Victona - Paso de //,50
Hachado - Zapala / Neuquén - (Ruta Naclonal 29 /
L/nea Ferrosur Roca) - Bahia Blanca (Inq. Whltel JDaerfo
Rosales)
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estudlos espelales Iae :.16

zando el valof nhàs bajo de Ia Serl e
C a b e d e s t a c a r q u e c a s I e n l a t o 1 ,1 I 1 d a 4:$ d t:'

I o s d e s 43 a k: h O S O f I c 1 a 1 , Z a d O S e n B 13 17 I i) B l â) n t-- a . 1 a .:1 t 1 1 I a .
na cl e saI 1da es Ia Bnlsnla . Bahia E$ Ianea F'1 n I-'n3 Ua r-
o bav '-asos que. a pesar de no ser oflc-lallzados er'i0 
. -

1v1 aduana de Bah ia Biallca , correspo nden a $a r(-lq)1T''! ,
por Io ctlal cabe conslderarlos TaI es el f-.èl bo (1e tbfs:
ternn Inados productos pu ntuales ccl n3fJ) cebtnllf4 sz aft: .
que siendo exportados por cam st)n a Bf asll LJ rtltltlat/

Exportaclones ofldall*zadnc en Rnhia Blaoma: 1996

DESTINO Millones de U$S % sobre total

BRASIL 386.85 36.8%
UPUGUAY 38.46 3,7%
PARAGUAY 2.1 6 0,2%

SUBTOTAL MERCOSUR (1) 427.47 40.7%

StIBTOS'AL cHlkE (2) 26.13 2 5%

SUBTOTAL (1) *. (2) 453 1$0 43 2%

TOTAL 1 osll 60 j otj cjw

O Paraguak/. Son ofdciiallzaclos directamente en Ia adua- Peincipales resultados
na deî paso fronterizo correspondlente.

Cuando se dlscrlm sna por qrupo de produc- De 10 anlerlormente expuesto. 9 (af cto n3O /0
los, la Intormaclbn que surge de Ios despachos de 3ntlfllpa Ia estructu ra de la econom ia reglorlal , stk rg CJ
aduana permlte clerlvar los siguientes resultados casl qUe Bahia Blanca es béslcam ente exportadora de pro'
el 20% del lotal de Ia of erta exportable cof f esponde dtlctos prlm arlos (ag ropecuarlos y m alersas prl rlnas ).
a Ce reales . y el 22 % a Gf a sas y Aceites J:n Im ales o mlentça: qu e 1as exportaclon es de ma n u (acttl ra s c3 pi'l
Ve geta I es E n te rce r lugar y con u n a pa r'tlci pa c I 6 n na S a ltla n za r) el 3% sobre el total de 1 a of e rta e K r) () r
d e 1 2 0 % a p f o x I m a d o , s e u b d c a e I c a p i t u l o c o r r e s p o n - t E1 b t e . L a S t7 p e r a c l o n e s d e c a r g a s 9 e n e r a I e s r e fJ I E5
d Ie nl e a Co m bu stlbl e s y Aceltes M I ne ra 1 e s . E n con . traflas SE) n m en o res s i end o I os pri nc l paI es p rod u Q '

î u nt o , re t'; ne n el 7 1 % deI total d e 1 as ex portaclon es tOS C a rn e, p escados 9 m ol u sco s 1 éc teo s pa s ta s a k 1-
of ic I al 1 z a da s en Bahsa B I a nca . m e nllc I a s y cebol Ia .

Con un porcentaie lamblén lmportante del or- E1 prlnclpal comprador de los productos re'
d en d el 1 3% , a pa rece el g r u po Resld u os y D esperd 1 - 91Ona I es es el M e rcosu r, y en pa rti c u 1ar B ra s i I . u t I I 1-
clos de las I ndustrlas Allmentlclas. /4 estos le siguen. 

Zéndose el medio acullico com o princlpal tra rjspor-
e n porce ntai e E; muc ho m e nores . 9 e n ord en d e I m- te de e xpo rtac i6 n . Ta m b ié n se d es tac a n E sta d O S
portancla , Productos de Ia Mollneria (3,60/0), Semi- U rlidoq;. Paises Bajos, Irén. Méjlco y Chile, au nqlle
Isas y Frutos OleaglnosGs (3 3% j Pléstlcos y sus M a- COn partlclpaciones varlables a Io largo de1 periodo
n u f a c 1 tl r a $ ( 2 . 8 */o ) 9 C a r n e 4 2 , 4 % ) d e a n â l $ s I s

Un m ayor grado de desagregaci6n permlle Puede decirse que Ia dependencia aduanera
observar que dentfo del capîtulo Cereales. los pro. IOCaI maneja un volumen importante de operacloneti.
ductos que mayor Importancla relativa adquieren en 31 Comparar su performance con el resto de Ias atduig-
el comerclo lnternaclonal son lrigo y maiz, que con- naS de1 pais. Como se dijo precedentemente, ocLlprd
unlamente representan el 98,7% Sobre las exporta- el qulnto Iugar segtin el valor Fob exportadol
clones totales de cereales. Por su par!e y dentro deI
cafaitulo Grasas y Aceltes Anlmales v Vegetases el
m ayor porcentale corresponde a aceites de glrasol 1 Lo Inf ormaclôn e

'

spadsr llca provleno de 4os despacllos tfda
( 85 4 o/o ) , seg u Id o d e ac e Ite s de soja ( 1 4 ,2 O/o ) y acel- arsuana

t e s cl e o I I va ( O . 4 % 1 .
D e n 1 r o d e I g r u p o C o n3 b u s t 1 b 1 e s y A c e 1 t e s

rv) 1 !) (.! ra I e s el p r 1 n c i p a I p ro d u c t r) a c e' tes c rt1 do s de
p e t r :5 1 e o () d fH rn I n e r a I b I t u rrh I n o s o . s e 1 I e v a e I l 0 0/0 ( 1 e I
l ('? ta 1

C o n r e s p e c t o a I a s c a r g a s (; e n e r a I e s I o s rn a .
%(o 1 es I ng I eSO S pOf Qtyportac 1OneS cO rresponden ;1
c, E) rn e d e a r) i I)l a Ie S d e I a e S pec l e b ov i n a f re q;c a (: o n
g e 1 a da o ref rl g e ra d a ( 24 n3 I I Io n es d e d 61 a res ) pe s (.'a.
tlos y nnol uscos 4 1 3 millones de dblares) y. en menor
nled Ida productos Iécteos pastas allm enticpas ce
bolla . ajo 9 de mé s h o r'ta l I zas .

A f 1 n d e te n e r u na I d ea d e la nn a g n 1tu d re1 ê)1 Iva
alca nzacla po r la ad ua na Iocal se analizan los nnovl.
mlentos obsewados en Ia tolalidad de Ias dependen
c i a s de 1 pa is . De a 1 I i s u rg e q u e , d u ra n t e 1 99 6 , (1 e I p)s
52 adua nas de of lclalizaclfjn Bahia Blanca octl pa el
quinto Iugar en funci6n deI vador Fob exportado : os
prlm eros Iuga res de of iclal Izacl6n de Ia mercaderia
s o n B u e n o s AI re s S a n Lu i s Ro sa rio y Ca m p a n a L FJ s
do s p rl m e ra s c o ln ce nt ra n c o n j u nta men te el 4 1 O/o d e 1
v c) I o r Fo b t o t il I ( 2 6 % y 1 4 OA r e c; p e c t i v a m ku n 1 tn ) P 0 r s t 1
p a rt e . B o s a r I o . C a rn p a n a y B a h i a (3 l a n c; é1 m E. n t 1 e ! ) t ' r )
p a r 1 l c I p a c I o n e s s 1 n7 I 1 a r e s . (1 e î 7 O/o 6 O/o y 5 %
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Iae aB Estutllo. elpeclales

Hacia una econom l'a abied a 11: nuesteo socio com eecial... Chile

I-as relaclones econo'm icas e'r/lre Ios paises de Ia reglo'n se han for/a/ec/c/o en /os
pp. . Los paises veclbos ofrecen m ercados para am pliar Ias ventas y co/ocac pco-
ductos industriales . En el caso de Chile este ofrece adem a's su experiencla p'
reputaci6n en Ios m ercados m undiales . N uestro pal's ha sldo uno de Ios que rpci-s
rovecho ha obtenido de las relaclones com erciales con Chile . EI com erclo exte./.7
rior entre Argentina p' Chlle ha sufrido grandes cam bios tanto en la m agnitod com o
en Ia com posiclôn de los bienes com erclàllbados '

En la presente década Argentina ha modif Ica- m ento de Ia productlvidad y competitlvldad, aprove.
do substanclalm ente 1as relaclones econ6m lcas con chamlento de los nichos de m ercado exlstentes,
sus vecinos, principalm ente con Brasll y Chlle ; hasta desarrol Io de métodos avanzados de gerencia y ad-
taI punto que Ios pafses mencionados se ublcan en mlnlstracl6n, etc ), sus credenclales y reputaclön en
el segundo y tercer Iugar, respectivannente, en el ran. la zona Asla-pacfflco y. prlnclpafmente, un acceso
king nacional de allhdos com erciales, dlrecto al Océano Pacif ico.

Esta tendencla a un mayor regionalismo en Hespecto al tiltlm o elem ento el proyecto del
nuestro com ercio exterior no se ha m anifestado solo Ferrocarrll Trasandlno deI Sur que lnvolucra a la Ar.
en Argentina tam blén se hizo evidente en Brasfl v gerll?rèa y cbile procura constituir un corredor
Chile bloceénlco que vincule comerclalmente los puertos

E n el caso d e este (Iltlm o , sl blen Ia aperlt j r a de a 9) 1.Ia $ p rt')f llndafq de I nge qiero W hite ( Ba hfa Blan.
d e 1 a ec o n o n) i i) s e , n I c 1 6 e n I o s a rh o s 80' . 1 a m aycl r f-- a ) e n el O f-' ea f3 cp A! l;à n t 1 4--0 y L 1 rq o t) n ( la 1 c a 13 u ;R r, o ) e n
lDtPMraCl($N COrl If7S pt14i5e5 do ZflDfèrlca ( ,311:13 f Om flrl- ft?l 0 r3CI f IoO Ua (OIC Ia1 1V.9 %Uf)One U r33 1 rhver3ltàfl do 200
z6 é$ m a nif estarse en Ios 90' Lufapo cfe f lrnna r dlver n31 !Iq' p)eS Uf? dolares k' l.'3 rzrln : trucf-' 1r.) n de 1 Jrl ramal de
S O S t 1 r)O S d e a C u e rd O % C o m e rfL 1 a I e :5 (b cl rl p rI i <; es lle I ,1 2 0 t) h I 1 O l'f3 t:? t F O S d O i t7 a () I t t I d ( e r3 ( r e Z c3 p é) l ;JI b'
f 09 i t) n e I 2 5 d e j u n I () d e 1 996 C h3 1 1 e f , rn3 f) U f3 a t'. 1 I 4: r d O UO n q t. 1 rl 1 @%l ) 6 1 1 rl t e rtz a r73 b I O 6 q) m erf.l .3 1 CJ rla VeZ f 1 fna lt .
de Ilbre com erclo con el rvl E f? CO S1J R Zadtl la l'lhel3clonplcla f7b ra S;e es! 'n3..) en 1 , î) rnlllones

E S te mëll/o r I f3 t e re S. d fl C 13 l I e pt:l r S tl $ Veclfll)s d & t O r'1 6, 1 3 U a % r-èo r u3 Ih O h/ I.p r3 L1 t.g 3 ;i1 d C ri? r3 d l m îe f3 l O Ulu) 1'3
Se OX p 1 I Ca pcl r d os m o t Ivo s p rd n c I pa I e s E n 13 rl m 6t r I U . 1 nve r'qt t' 17 d e I 1 1 'n 'o a n IJ 2, l

9ar, Ia dlversl f Icaclon de las exportaclones ch llenas ..-. -.
Se pr od u J o e n sec to re s c o n u n c re c t rn I en t o de I a d e . '. . y de .?- Llm  eotar /as tzc- ntas pLa netltps/f-/rl?t t
r'n a n da m u n d I a I b a ! o o n tl I o y e n p ro d t.I c 1 o s cl e e s c a /' cta /c- c f ()c()/()t

-
-c7/' I9rOduC$OS /r?t-O -'5'J&L7/&S, O

10 valor ag regado l.a nnayor 1 nteq raclt)n con Ios pai. .,Ia /#?/t:?- .qroc/Or' //-///'c-2ftS'.tf//OC7d?/ (313 1OS SP. .Ses d e I a re9 tth n e s ta o ri e n ta ql a e r 11 o r) c e s a a nn p I la r
Ias expectatlvas de venta s v Ias e2. portaclones de -
mantafacturas godustrlales (Jabe rnenclona! qufb Ia FI desem pelo del com eecio exterior en Cbile
Ar ge n ti n a e s e I p r I /3 c I p a I pais cl e d e s l 1 n o t # te e s l a s v Arge n' ina
r'n erc a n c I a s

E' !3 'iietp u od o I u ga r u n a a s oc 1 a c 1 o n es pec 1.)1 c on E n I (n ea s g en e ra le s . d u ra n l < ' ft.n S i.'t l ! I f'n O t: 1 0

*1 rh'/l E R CO S u n d evl e n e e n u o r,a a yo r p od e r de n et.
J o . a rh o s t a n t o la s expo r ta c 1 tan e s a rg e n t 4 na s ctEhrync? la s

Qdaclt'n en el ij n? bllo cle su s negoclaclones In l erna . c hllenas ttleron muv dl namlcas tan to que 'B' gcado

Qionales. de spertura de Ia econocnia. la relaclthn entre el agre.
Pot so parte ademàs de Ios of ec tos foglcos gado comerclal v el PB l ba estado creclerndt:l en ftar

fle da 'ntegraclt,n chlle of rece a nuestro pajs y. nniis nna contl ntlil ' No obstante, cabe scrbalar q ue pzaro
' Jgeneralm eote a 1os faats de la reqlôn su experlencla nuestro pais Ias expoctaclones crecteron rnnqis fan e

*r1 m aterla de Insercld,n en Ios m ercados m tlndlales sefitjnlfo qufnqtdenlo qtle el3 el rnrlm ero. rnlentras qu6*

fle productos ( tfjcnlcas de producclôo v de lrlcre. para chlle ocurrto lo contf arltl

1 1



Esttldlas Espeelalas iae as

E'a lo qt,e respec:a al dest.no v procedeflcl.q
de las exportaclones e 'naporcacdorles ern otiestr.o $,a.-.
1as pr1 nne ra s se o clen ta ro n a 1 1...1 t'n R co s t ) R ( .u:'.? ''' : . ) h,. . '

la U nltln E u ropea ( 1 90.0 ) pr1 nc 1 pa1 nn e n te . m l e n'tras 4.) l . tc'
en C h I ( e to in 1 (2 1 e r c) f3 th a c 1 a A S 1 a ( 33 '?i ) bl 181 U r7 t O n U l f ro '
pea (24%i 1 ias seg u nda s p rovl n Iero n , e n Arg e 13 1 I na .
de Ia U E ( 299,7 ) . el rv1 E Fl COSU R ( 24% ), el NAF TA ( :23. ' (., )
y As la ( 7 2 %?o ) . q' e n Ch I 1 e d es :1 AFTA ( 3 1 O/o ) . 1 a U E( ( 2 0 '?'JD ) .
A s l a ( 1 6 % ) v e l r''.zq E Fl C O Sk U IR ( 1 6 O/o )

Otras d e I iss d1f erenc Ias Innpo rta ntes entt e 1 os

f luios com erclales argentlno y clhtleno es qtle. en nues.
tro pais. las ventas al exterlor se enc uenl ra n aigo n3a s
d iv e rs 1 f l c a d a s q u e e n C h 1 I e m I e nt ra s q u e 1 a s c o m
pras evldenclan un (lflm pGrtam lento 1 nverso .

Por tlltlnno el com erclo exterlor argentlno ha
tenldo com o prlnctpaies socios a Brasjl. E E. UU. b'
Chlle. en ese orden. En Chjle por el contrarlo. ocu-
pan un lugar lm portante Jap6n y EE.UU

llueecam hio com eecial arqentino-chileno

t.a te n c)e n c 1 a d ei c o m  e rc- 1 o e nl t e A r () nz rt 1 t r. .'I sl
Qhgie ha estado atectada por de c I nco f ac to re 's P r, n .
ttpales el grBdo de apertu ra de Ia eco no!33 ia Arg e rltl .
na en hos cslferentes periodos la evoluclôn del tlpo
de cafnblo real de paf ldad entre Argentlna %1 Cl31îe 1 dsf
lrm a del Acuuerdo cle Qom plem entacilrsn Econtlm lca(ACE) 

enlte ambos paises. la I ncorporôclt)n d e Chlie
al M ERCOSUR 9 la puesta efA m archa dc cksslsrïtas
obras conjuntas. tales como el oteoducto P

uestoHernénd
ez-concepclfan en 1 994 v otros

La lm porlnncsa relatsva del (zom erclo bliaterai
en e I toîa I c o m e rc lad o po r a m  bos p a i se s a I ca nzd) s u
plco m ls allcl eo el af'io 1 996 fepresentand

o en Ar-
g enls o a eb 4 9 % del totas y en Chl! e ek 7 7 t3A E 

ntre1 986 y 1 996 Ias exportaclones arqenllnas a Chtt
e cre-

c t e ro rl 1 1 9 1 %  I a s m  1 s m  a s a c u rn u l a n o n ce a fl os d e
a u m e n ! o s o s t e n ! d o . C o m o s e d i j o C h I I e s e c o n v 1 rt I 6
en el tercer pais de destlno de nueslças x/eotas al
exterior. después d e B ra s1l y EE . U U , y Arg enl, na 

.d esd e la öpt l ca c Ut 1 l e n a 
. e n e I s eg u n d o pa is d e o rl ge n

de Ias lm portaciones. luego de EE .UU.

Las ventas de Chlle a Ia Argentina tarfhtoit
zn

evldenclaron un gran dlnam ism o
, au nque bastante

cn eno r a I ezperl m e ntado pof Ias exportaclones d e
nuestfo pass a Chlîe La m ayof Irnportancfa de Arger)-
tina com o m ercado para Chlle se alcanz6 en ) 993
u b I c à n d o se e n t o n c e s e n e I te r c e r l u g a r 1 u e g o d e
E E . U U. y Ja ptl n . A pa rt I r d e e nto n c es l a s ve nta s a ta
Argentl na perdler on dlnafnlsm o y en 1 996 nu estro
lafs qu ed6 reI eqado ôI séptl r'nt) Ilaqar.r'

Por el Iad o c hlle no ta rpn b1e n ex I st 1:$ 1-I 63 (- ;> n''
b1o notabl e en la co rn posl c I o n d e su s ve n tcls a o ' )' 's '
tf o pais E n 1 980 el :4 1 ta/o d e l a s e D' po rta c I o rl 'H s f . C-' '
r r e sp o nd i a a 1v1 1 n e r a I e s y rx/l e ta I e s ( 36 To' ) . M at e r p a >.
P r 1 m a s d e C) r 1 g e rl A (? r i c o I a ( 3 0 %  ) bl rhzl al n i f f a c t k J T a 'a
(2 5 **, 1 . Lu e9o d e u n I ro po rta nt e c r e c , m I e nto d e I .-i S.
p r 1 m e r a s e n cj e ! r I m e n t o d e I a s s e (.èJ u n cl a s , e n I r7 s
ROVO n ta 1 a p a r'tl c ! pa c , 6 n d e p rod u c t o s m e) n U f a tlt i ) r ps
dO% 9 al1 rnentos parece ser Ia q ue m uestra m élk/o r
dlnam lsrno. Cabe destacar que en 1 995 Ar(J en tl nc?
f tl6) pOr tercer arho consecutlvo el p rl nc 1 pa1 destl r'O
d e la s m a n u f a ctu ra s c ia 1 I e na s œ .

L- n I o q t; e re spec ta a I sa 1 t'1 o :1 e Icj t-) r4 I UJ f ) gLà ( f j
n-i d . r ( p a 1 b 1 1 ;.3 1 e f'a I e s t e h a 1 e ,) p (j t') 1 ! n f'- o t dn P.) t ) r t p) cI) I # , p ) t . )
i r 1 .-1 f-. f l I -1 p t l f-; cn 1 fèl r ) (:l (:) r ) (:) f.q I t I h.? (r) fïl ! ) ;ci 1 ( ) t 1 r') :cI <: (-, I-1 (-) r t t ; r') 1 f l !.$

I , . I r . , rn 1 ) e st ro p a f s y n e CJ a t I v o (.a n ch t r .? % r'xl (-$ (-J k ) ... .
1. a ,'1 i In t. . r'1 I 1') s u 1 t , rf'l o s ..:: rh o s 6, I r'I') 1 s ct'l o r

' 

) ;9 r e ( e s e f f a ! '( )
r .
' I t'i I iu' r ) a r .74 l :4 fb r ()) G' n t 1 n p) C a i:) e S e lh a 1 a r s I r! e l'Ia t'l a r r J o
( 1 I j f-y t î I ( I e' f I I . 1 t d e 1 a b a I a r) z a c o nl e r(' I a 1 c 87 , I G! n a e r) I o ....
a rh t'? c. 1 f 1 $3 ! 7 h / 1 9 9 6 s e r i a c 6) n s I d e r a U) l e r)3 e r) t e n 'h fo n o r 'R I
s e (J e s c c-) f 1 ta r a n I a s e x p o rta c 1 o n es d e p e t r (5 i e (3 C j I a ''T r
f
.I e In t ; n a a e s e p a i s E s d e e s p e r a r q t k e I a c o n c; r f.w 4 ' E t) I I
d e a I g 1.1 n o s ot ro s e n3 p re n d I r-fh 1 e 13 t fo s 1 n3 po r ta , h tf'. ' .
( c o rn 0 e 1 s u fnn I n 1 s t ro d e CJ a s r3 il t u ! a I a () @) ; l t,, ) r 6, f ! ; te r C .' 1 J
e s t a t e n d e n c I a d e I s a I d o e n l o s p r 6 %' I na o s a r:) o s

F p n a I nn e nte , c o n r e t e r e n c I a a 1 a e s t r 1 I ( t ' I r a $ l i '
1 o s f I u j o s c o nn e rc I a I e s c a b e s e Ih a I a r q t 1 e I a s e .' p to l t ê j
clo nes a rqe Iatl nas hacla C l3I Ie ta m bst#ll 1) a n 1 .a 1'1) E) I .)
d o a Io 1 a rq o d e l o s a foi o s o c ln e n t a y n ove n 1 a F n 1 9 8$ 6)
e I 9 E$ % d e 1 a s v e n t a s a r g e n t I n a s a e s e p a $ s e r 8, n Pr ( ?
d uctos Allmentl clos (62 Fh%o ) y r'k/lan u f actu ras (32 5'EZ'' )
A m ed l a d o s d e I a d é ca d a p a s a d al I a s v r i r'13 e r a s
connleozaron a dlsm lnu Ir en favor de jas seg tl ndas.
q tl e I I eg a ro n a u n a pa r4 I c I pa c I t) n r é c o rd d e '/ 4 1 0 o e t '
1 9 87 . A pa r4 I r d e ) 990 s e p ro d u c e o t ro c a nn t'l I o 1 $3 h .
porlante, ref Iejado e n el especta cular ava n ce q u e 1:.4
perl m entaron Ias exportaclones de Connbtlstlbles bl
de Allm entos y el retroceso de las M 01 Por (Iltlm o,
en un anélisis m és prof undo se puede observar qL1tr
Argenti na ha dive rslf lcado su s ex portacf ones a Ch I le
erltre iOS 3r$OS 1990 Y 1 996, pasando de 547 produc'
1OS a 59 1 ,



1ae 36 Estudlos Especlales

Efectos de Ia crisis internacional sobre Ia econom ia argentina

. El agotam iento del m odelo asla'tico se encuentra en el corazo'n de la acttaal cr/s/s
' / . La cr/s/s dlhculta pr/rlc/pa//reolc el acceso de Ios pal'ses em erqen-fr?rel'/7at7/o/7c'?
tes al financlam lento externo * En nuestro palh, el sector financiero afronta la s//tya

cio'n de un m odo m ejor que en el ''tequlla''- El resultado final dependerà coos/c/e.
rablem ente deI desem peho de Ia econom l'a brasileha p' de la voluntad po//r/ca lnter-
na para realizar Ias reform as pendientes

t.a reciente crisis f inanclera en los m ercados tarrlos de alto riesgo represeotabao en estos tres
d i a I e s e s p e c i a l m e n t e e n I o s p a i s e s a s i Jt i c o s y O a i E; e S a s I é t i c o s e n t r e e 1 3 2 v e I 2 2 %  d e I P B Im u n ,

Ta n to e I d e s eq u i I I b rl o f I s c a I c o m o e I ext e rn oen Brasil ha m odif icado substancialm ente el con .
' 

s e tran sf o rm aro n en u n dlsparador d e Ias ex pecta tI-texto econtlm ico internaclonal de abundante llquldez
v'a s devaltlato rlas de Ios ag entes econtsm l cos q ta 1 e .que predo m i n6 d u rante los t'1 ItI m os a rhos y. por Io tan- '
n e s , a n ! I c l pa n d o d i c ha s m ed I da s a d q u 1 rl te ro n a c t I -

to, esta obstruyendo el acceso de 1os paises em er. '
vo s CJ e b al o rl e s f; o ( bo n o s tj e ! Te so ro d e E E U (J ;n r! n .

g e n t e s a I f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o . D e n t r o d e e I I o s . i a I m e o t e j , s a l l e n d o d e e s t a s n a c 1 o n e s y p r e c I p' i 
t a n -c p

nuestro pafs podria resultar parlicularm ente afecta- qjo por Io tanto el Inevltable ajuste de los m ercados
do por su alta dependencla deI ahorro externo y por E( n realldad

, estos dos elem entos que se cI-
Ia delicada situaciôn de su princlpal soclo com erclal, tan com o causa de Ia crisis son reflelo de un m lsm o
Rrasis. plecho qoe se desarrolla en el plano ''real'' de la eco-

n o m f a ' u n a c a ra c t eri st I c a s a I p e nt e d e I a ec o n o m ia d e
Origen del problem a : z.U n m odelo de desa- estos paises es Ia perdlda de connpetltlvldad de sus
rrollo agotado? pcod uctos q)e oe ratja po r $a aslg nac 1é) n dt st o rs , o n ad a

de Io s ced: t; rso s
Buena pa rte de Io s econorfn, stas coI nclden e n La e ''-ton o 673 ia d e f I n r-le sl g lo e st a f tl nd a da dwln

dlsti nguir dos elem entos prI nclpales com o cau sa f u n . u n p roce sc) d e I n n cpva c 1 6n pernn :1 oen te . d e ao rne n! o
dam ental de Ia cri sl s que azota a Ios pa ise s ya m en so Stentt jo (1e I a p rod u c t lvld ad ( c o m petl èlvs(.l r1 ' l ) v d 6.'
Clonados. E n prlm er Iuga r estas nacio nes ha n expe. COn3 pe tenc 1 a a esf--al il m i.I nd Ia I E s a()1 k 1 d() ndfp ,.5 e o r 1 .
ri mentado clerto grado de deseq ulllbrlo en el sector 9 I na fl la *5 debll I dades de I os pa is es ;5sl êi tl f; t ) s F I raha I .
ext e r n o . E n e 1 c a s o d e l o s p a i s e s a s I .'i t I c o s e I C O 1 n s t I t u c I o n a I q t' e d e b e f a vo re c e r e l (J e % a r r o 1 I o df.a
d es b a I a n c e h a s i d o p r ovo ca do p o r I a p ij r d I d a d e I a s U n I da d e s p ro d t 1 c t 1 va s e r7 e t s e n t l d o r-fl f) n f- î o n .1 1:1 tn .
Com petitlvidad de sus econom fas, orlglnada en el cola bo r6 en a q tlel Ia s naclo n es pa ra q t; e st= 4:17 ra1 r $ lvt.' .
agotam lento de un m odelo cle desarrollo con uoa ran Ias fuerzas aslqnatlvas e Innovatlvas lzlel crlforca
fuerte partlclpaclôn deI Estado en el proceso de aslg. do. E'n Iugar de adoptar reglas e Instltuclones fpljfr'
na c i 6 n d e I o s rec u rso s 

. L-os N ue zos Paises 1 m pulsasen la dnoovaclt)n y Ia prodtlc tgszltjad, el slsle.
Industnàlàados lNllcsl son el producto cle la planlfl- m a asiltlco retardô tales cam blos
cacl:n ceotralrzada y deI uso de 1as politlcas actlvas por el contrarlo la econornfa norteam ertfrëlr,ël
para generar ventajas competrtlvas allf donde nato- (que en menos de una' clécacla preqenclt' el tlfarrljr')ralm ente no existian

. be del m odelo sovlétdco del capltaltsm o rtnrpalrlo y.Eo segundo Iugar estos pais ban evldencra- 4 te del modelolaponés) se bastl en Io cI1.lt-?. act ua mendo tamblén problemas Im poctantes para m aotener ' ,. 
' 

.. -j Schom peter Ilam aba Ia destrucclön creatjora C-,af I.,e equllibrlo de sus cuentas publlcas, afecladas en la
maYorfa de Ios casos por er déflclt cuasi-flscal v/o Ios Zfi0' O'I'CE'S do NUOVOS Om prtzsas sOn creadas erl

pasivos contingentes que el ystado ha debl $o en- FE ' OU. b' Otras lantas abandonan el mercêlcjo L a t-tlp
frentar ante las dificultades en el slstema flnanclero tOFi3 Om ofesarlal am erlcana esta orlentac#a a tlna Scclos
En este ûltim o puoto radlcaba Ia debrlldad de M éxl- tante Innovaclön y Ias reglas del slstem a. (1,3 f,34-.III
CO en 1994 y Ia (je Indones,a

, 
M alasia v TaIlanclda en dad para abrlr y cerrar em presas. el accesro al m erf-..',

199?. Basta solo serhalar como ejemplo que Ios prés- do flnanclero v bursiitll. el slstem a lnaposltlvfà, la l:'

, a
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Consecuencias sobre la econom ia argentina

aa 1 s el3t re l'dt q!l e sta d- rl s I s 1 41 1 e r Ih at' t t3N tl est ro r
-1 3 d I f er e 11 tel *3 la f O rf'tl 3 e 11 tl tl O t13 13 ' z'/ t4 O $1rn a I d e t l 11 ( 'th .

.7 t t
1 99 5 Z C ! t l a l f3 l O n 1 O ta l S 1 S t e n 1 q3 f 1 1 h ql I ) t' I t'. l O . 1 re I a Ih o .

c u e n t s a s (f) l I d t'.'l h,z t- 0 t7 s O l 1 d a d ta 1- rl e s t at) e n t 1 n o s e e n t .
-1 3d 1 t.'l S b3 13 C OS 13O S tl # r dtil Ft.3 F1 I'J r3 13 Cl i? S r e t 1 r O So p o r't u t't I t t 

.

- a b' e ro rl I a s r e s e rv a S d e 1 B C B A Po fd e d e 4
.7 o s 1 l o s , r3 1 t

ta1 nlotlvo, el otorgannlerhltn de C rtèdltos f)O Se 13a tnte'
An p I do 9 solo se ob S erva L1 n I n C rtonhento d e l a ta S0r r tl 1

d e l nte rés .
En gran parte, esta nlayor solldez de1 slstenna

ha sldo poslble graclas a Ias medldas Innplennenladas
or el BCRA a posterlorl del tequlla . a las f tl slones de;'
dlversas entldades f inancieras (con un Incremento
de la partlclpaciôn de la banca Internaclonal en el
sector) 5. al creclmlenlo de1 ahorro 1 nlerno evldencla-
do durante los ûltim os tres afhos. facilitado principal-
menle por el nuevo modeto de previsi6n soclal.

A pesar de este aum ento del ahorro Interno
aùn nueslra economia depenöe conslderablemente
de los capltales externos para finanqiar eî consunno
y la lnvelsibn. Esto nos öiferencia de otros paises en
desarrollo donde la cnsls ha tenido un im pacto muy
reducldo. En el caso de Chike. por eiernpto (as retor-
mas en el sistema prevlslonal se llevaron ha cabo a
com lenzos de la década pasaöa. Eslo le ha permîti-
do contar con una m asa importante de capitales pro-
plos (28.000 millones de u$s en el slstema de iubila-
clones y pensiones) que lo llbra en parte de las tur-
bu je n c 'as i nter nacio nales .

Dada la necesidad de divlsas cle nuestro pais.
el problema màs im portante que enfrenla la Argenti-
na, en relacidn con la crisis actual esta asoclado a la
evoluci6n de Ia econom la brasileha. Este pais pre-
senta como debilidad principal su déflclt fiscal y es-
peclalm enle cuasi-fiscal agravado por la apreciaci6n
de su m oneda respecto @î dblar y su desequilibrio en
Ia cuenta corrlente deI balance de pagos. Estos ele-
m entos lo colocan en un contexto de alta vulnerabi-
lldad ante Ia volatilidad de los m ercados flnancieros.

L.a medida fundam ental adoptada por Brasil
para evitar Ia fuga de capitales ha sido el incremento
de Ia tasa de interés (40% anual). Esta decisidn de
Ias autorldades econôm icas tiene dos efectos peli-
grosos en el m ediano y largo plazo. En primer Iugar
un lncrem ento de ta1 magnitud en el costo del dinero
produclrà casi seguram ente una fuerte contracciôn

( 4 tx I a a c t I v I f i a d ..7 t.t t.'l t ) o r3 3 1 t7 v' 1 L I I o s e t r .. , t'l t 1 d '., l r ($ e l ) t ) r ) t I
t 4 A t 1 t I 1- t- I $ 'A d (7 1 ..1 d e r33 a 1*1 d a l 13 1 t::t r (3 ,.3 9 O 13 t. l T1 cl l33 O n (.3 r r (. ' .
t ' a t 1 d . I c I o l ) I t.l q t I e p t.I e d e t ta r (33 4 n 2.3 r .3 tl r 13 V k.3 13 d t', t'k 1 d tà s .
t u k) t 1 1 1 I l 5 l l o f 1 s c a 1 U n s e g t. 1 r l d ta 1 t I g a r. ta I a u f 13 e ' ) t o ( 1 e 1 . )
t . 1 s . 1 d t ! l 4 l 1 e7 !' tj s e I e v a t a n 1 b 1 tlt. r l l o s p a g o s e n t-.- o r ) c ta p ! o
t I e s t7 rv I c , t') s d e 1 a d e k.k d ëI q t l e e l g o b 1 e r rl o b r c) s 1 I e Ih 1'J
d e b e r c'# ta f ta c t t 1 a r

E'è 1 k I I ..:1 t3 d e a j t J s t e '$/ p r 1 va t I z a c I o n e s r e (2 , e 1) t I >
I ln e Tl t t7 a n t I n c 1 a d o p o r e 1 p r ta s 1 d e n t e C a r d o s o p o (1 r i q)
c o (3 st i t tl 9 r tl nt1 p 1 e z a f tl nd a nl e n ta l pa ra f e sta u r a r I 1i
c o n f I a Ih z a d e I o s 1 n v e r s o r e s y e 1 a c c e s o q) 1
f Inarpc lanhlento externo Que ello oc u rra depepaclert't
p r 1 11 cl pa I nnenle d e la vo 1 u ntta d p ol f tl c a de l Ieva r a tz a 27 o
1 as ref o r m a s 1) ec esa r1a s v de q u e e 1 z1c ttI a I 1) Ive l de 1 k)
tasa de Interés no se prolo ngue en el tlenq po , ptles sl
l o 1, a c e el i nc rem e nto d el d tbf 1 c I t c u a s 1- f I s c a 1 p od r ia
elim lnar casl com pletarnente los benef Iclos logrados
p or e l aju ste d e la s c ue n tas p th b I i ca s . Po r I o t a !) to , I a
variable econönnica clave a seg ulr en Brasll es el nI.
vel de la tasa de Interés qtl e se necesita pa ra evlta r
u na corrida contra 1as reservas.

La descrlpcldn de Ia slttlaclbn de nuestro prln
clpal socio com ercial nos perm ite anticl pa r que el
ca rii c:e r reces 1vo d e s u aJu st e p rod u c l riî tl na red u c .
clôn de nuestras exportaclo nes . Tenlendo en cuenta
q u e B r a s i l a d q u I e r e e l 30 %  d e I o s p r o d u c t o s q tl e
exportam os . algunas estlm aclones pronostlca n pa Ea
el alho prtsxlmo una caida de Ias ventas de 1 .200 n31.
llones de u$s aproximadannente. Si a ello sunnamos
un posible aum ento de las Im portaclones provenlen.
tes de Brasil (debido a 1as nuevas medldas de esll-
mulo a las exportaciones anuncladas por dlcho pais
y a la m enor dem anda Interna que enf rentarln Ios
productores brasiieflos) es claro que el saldo Comer-
cial con Brasil puede cam biar de sîgno, con un claro
im pacto sobre nuestro balance de pagos.

E1 m enor ingreso de divisas en u n m omento
de relativa escasez de capitales no constlluye el
ûnico ef ecto que la econom la brasilerha puede gene-.
rar internamenle. Ademés subsiste el peligro asO-
ciado al fracaso del plan de ajuste en dicho pais. Ef3
caso que Brasil se viera obligado a devaluar. Ias pOSI-
bilidades de Argentina para mantener Ia actual parl-
dad cam biaria y la confianza de los capitales exter-
nos se reducirla notablem ente.

Algunos eom entarios #inalos

t.a crisis desatada en 1os m ercados m undia-
les provoc6 un abrupto aum ento de 1os indicadores
de riesgo para Ia Argentina. E1 riesgo-pais. tanto a
largo como a corto plazo se halla en el nivel I'néxim o

14
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I t i mo s d 1 ec I o c 134-.) n3fn se s S I i) I tefn 1 a s 1 t u ac I ti 93 rl O . 1 a flo !3sec u e n (: la rl al 1 I ra 1 's ef ih IJ r! a 1 1 ! ch en t o d e 1 a
d e I0s Llo n tj m Ic a d e 1 a Af ç) e n t I r)a I tI ce b a s ta n te r)h e . ta sa (1 e d e s o c tl p a 1-.1 6 n
m acf Oet7fa brasllerha. la estrecha vlrltïtplacltfll' exlsttêntt'l POr d31ra parte. Ia apertlpra de Ia ec olnor73fa y 1, l
I () r q tlO( a m e n az a a lJl n 1 aten te s (Rb re l a pil rl d a d e a m bia ria f l ex tb i I ! za c I 6 n 1 ab o ra l s o n n e(' e sa ! I a s t a o) b I fè n p a r .3y a -

Brasll provoca ty n I ncre m ento ef) l0s 1 ndlrzadores con! I nl.lar I ncrem enta ndO Ia f- Om petltlvld ad 7Je r! ueGe n -
d e ri e sgo de 1 a Arg e n tl rl a st I $.7 e rl O r a 1 de O t r os p a f E; es t ro s p rod u c to 6; 9. p (:) r lo ta n to f a s u s te nta b I 1 I da CJ de
de Ia regitsn. ntiestro prûceso de creclm lento.

Uno de Ios efeclos nnés lnnnedlatos del au- Flnalmente nuestro pais necespta reallzar un
m ento de Ia tasa de nesgo.palY es Ia redtjcclt'?n de la esfuerzo mayor para restablecer ei equlllbrlo f Iscal e
entrada de capltales. Ante ta1 sltuaclön resurge Ia incrementar el ahorro interno El Estado no puede
cuestltjn de Ias retocmas no heclnas. Partlfl-llarme'n- contlnoar gastando por enclm a de stps poslbllldades
te el Impacto de una menor demanda Interna (gene . pues si lo hace termlna dependlendo conslderable.
rado po r Ia m ayo r d I f lflu 1 ta d d e ac c eso a l m ente de Ias clrcunstanclas Internacionales Quemar
flnanciamlento externo) se supera més fécllmente Ias naves en nlaterla Imposltdva serfa fa mejor serhaf
cuanto m às ablerta esta Ia econom fa y cuanto m a- de un renovado com prom iso en favor de ta dlsclpll-
yor es Ia f Iexibllldad de los preclos Internos. Con res- na fiscal EI ahorro es la base de la riqueza La econo-
pecto a este tiltlmo punto, si se desea que el ajuste mia nnoderna lna adoptado esta méxinha a taI extre-
no se realice por cantidad es indlspensable contar m o que en estos dias parece ser la prlnclpal receta
con una legislaciln laboral flexible. En caso contra. para soperar Ias crlsls tnternactonates @
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EI apoee deI Polo N 'roquim ico a Ia econom ia local (2da paee)

. La estructura de costos de Ios dlferentes J7/'Ot7&&O.S denbro deI Po/o Petroquim lco
no presenta sustanclàles diferenclàs. * Skh/o en /t? que se refiere a Ia rem uneracfön
al tcabajo, las proporclbnes czarr//p/br/ &/7 r&/ac/ti/? a las c/ernt'js variables pnhclhajes.
. La lhcidencia directa sobre la c/tztyac/ vanà de form a m arcada en relaci6n a cada
proceso. . El desem peho deI sector a sldo satlàfactorio durante /.9.9/.

EI ùltim o Inform e' expone da im portancia
de las opoqunldades que se presentarén luego de
concretadas 1as Inversiones destinadas a Ia am plia-
ci6n y creacl6n de plantas elaboradoras de produc-
tos pelroquimicos. El presente am plia 1os tem as
abordados, desagregando el anélisis realizado a ni-
ve1 de ios principales productos. En este plano se
descrlben 1os componentes de la estrtlctura de cos-
tos de la obtencl6n de etarho etlleno polletllenos
poltcloruro cle vinllo (PVC) 9 soda céustlca.

EstTuctura de coslos de Ios diferentes peo-
cesos

La cadena productiva de1 polo petroquim lco
se divide en distlntos procesos, El proceso de ela-
boraciön de etano se inlcla a partlr de1 aprovecha-
miento deI gas natural proveniente de Ias cuencas
Austral y Neuquioa. El segundo proceso de lm por-
tancia es el de elaboraci6n de etileno. E1 m isrfho da
origen a Ios procesos de produccibn de polietilenos
y. junto al cloro (obtenido de Ia sal por medio del
p ro c e s o d e e I e c ! r6 I i s i s ) a 1 c 1 o r u r o d e v i n i l o
m onôm ero. A partir de este ûltim o se obtiene el
policloruro de vinilo (PVC). Por otro lado, reviste un
carécter de sim ilar im portancia la elaboraciôn de
soda céuslica.

De acueröo a ias eslim aciones reallzadasY
para estos procesos. del total de valor agregado que
se genera (aproximadamente U%S 223 5 millonesj.
a I r e d e d o r d e I 7 % c o r r e s p o n d e a 1 e t a n o 2 9 O/o a l
etileno, 31 % a Ia producci6n de polietilenos y ei res-

tante 33% se divide entre PVC y soda céu stica (ver
g r é f i c o 1 ) . E s t o s va I o r e s n o c a m b i a n
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signif icatlva m ente , si se tien e en cu enta el a po rte
de cada proceso al valor total de la producclön del
p o 1 o , ya q u e I a p f o d u c c i 6 n d e eta n o a p o r ta u n 9 OX)
l a d e et i l e n o 2 5%  e n po l i et i I e n o s 1 a c o nt r i b u c I (') n e s
d e 34 % y PVC m é s s od a c é u st i ca c o n t ri b uye n c o n
u n 3 2 0/o .

EI total de gastos en insumos (los cuales re.
p res e nta n , e n c o 13 J tl nt o , el 58 %  d e 1 va 1 o r t o t a p d t4

1 a p ro d u c c I (5 n ) s e re p a rte e r)l r e u n 1 0 O/o e n e t a n o
2 1 % e n et I i e n o . 38 0/o e n p o I I et I I e n o s y 3 1 % e n P V C
y soda céustsca.

SI se tiene en cuenta Ia com ponente rennu.
neraclön al trabaîo del total de personal ( màs de
1 . 1 00 pe rso na s ) q u e e m pl ea 1 a I n d u s t r I a I a s pa rt1 c I -
paciones se distrlbuyen de la slgulente m anera 1 00 e
e n e l p roc es o d e eta n o , 35 O/o e n 1 a e I a b o ra c l C') n d e
et I I e n o . 2 0 O/o e n l a p r o d u c c 1 6 n d e p o I i e t 1 1 e n (7 s y' e I
resta nte 36%  , en PVC y s o da c é u sî 1 c a .

'' Los dlferen tes procesos de
pro du cc/ör/ tien en f'rzpp//'can clas
dlàtlntas sobre Ias rem uneraclones p'
e/ aporte econnm ico a Ia clodad.. . ''

Conteibuciones dieectas sobre Ia econom ia
l ocal

A la hora de analizar Ia magnltud de las COn-
tribuciones es interesante conocer ctlm o se dlstrl'
buyen 1as m ism as entre 1os diferentes procesos de?
elaboraci6n que com peten al polo petroquim ico
bahiense. Si se m antiene el m ism o nivel de Varla-
bles que para el caso anterior se observa que eo
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I valor agregado total que f ecae dtretllam en- Situacién actual
cuanto a

b r e l a c I tl d is d ( U $ S 4 2 m I I 1 o n e S ) . u 13 1 ) 0./0 c o -
te 15 O n d e a 1 a e I a b () r a c 1 6 n d e et e$ n o . u n 2 9 O/o a i E 1 s e c to r p et roq u i m I c o h a t e n 1 d o u n (1 ;.. .',
r re s p O
t j 1 e n o , 2 1 O/o a 1 a o b t e r4 c l t) n d e p t3 1 I e t i I e n () 6; 9 39 O/o e m p e rh o s a t i s f a c t o r I o a I o l a r g o d e 1 (-) 9 7 . a f:T o e n e I
e

!ac io na con la producclthrl de PVC Y Soda CJLIS . cuag se lm plernentaron actlvldades tertdteytteb, a a s.z'
s e re
t i ca c o n j u nta (33 e nte . C O n re I a (2 1 6 n a 1 Va l o r d e l tz1 p ro - g u ra r e I a ba s t ec I m I e n to d e rn a te r ; a s p r , oo a s d e o t r c.
cj u (; c l () n q u e q u ed a ''rete n i d O'' e n e l r7n e d l o 9 q u e e n d e t od ê) I a ca d e n a d e p rod u q:c 1 6 n Lo c; d I f e re n t e s p ro .
o n j u n t o r e p r e ï; e t3 t a e l 1 3 % d e 1 v a I o r 1 o t a I d e 1 a p r o - c e s o s d e e I a b o r a c 1 6 n d e I o s p r o d u c ! o s f i n a I e s cl e Lc
ducci6n del polo. éste se dlstrlbuh/e de Ia Slgtllenle complejo petroquim,co (polletllenos, soda causplca
manera . 9 % para eta n () , 30 O/o pa ra etI 1 e n o, 20% pa ra y PVC ) se d e s a r ro I I a co n e n n 1 ve 1 e 3 s u p e r I o re s a l o s
o l i eti I e n o s y 4 1 O/o pa ra PVC 9 so d a cé u st 1 (2 a . d e I a fh o a n te rl o r y s e e s pe r a q u e m a n t e n g a n e $ ap .

te n d e n c I a a I a I u z d e 1 a s I nve rs 1 o n es q u e h a o c o .
m enzado a reatlzarse. Una varlable a tener en cuen.

qeéfico 1,. ta es la dem anda de em pleo potenclal , al m enos en
Paruclpacl6n porcentual por procesos la etapa de m ontaje, tenlendo en cuenta que sola.

m ente el Proyecto V ega dennandarà nnés de 2 OOO
* 

' ' '- ' ) p e r s O r) a S p a ra S u r 0 él I 1 Z a (; I 6 n

f
za  l srânco 2.
eoo. 

' Incidencla direc'a porçentual
' en Bahia Blanca

#e-. 
I

. l

29*+ ,y I t
1 Q *. . ' 7 ; .. ' . j

V 11+ apr. y'Kckh Valor J. w b.5 vfrr.s Fum anlrac.txa n7C' .
qrcdtxltea tralxayp

.- 
6D'N

ea.,xy oaz.rw cras,e.,=- a'c k K-= cu ocaj@ ux

I

Ta n t o I o s I n s u m o s d e I p ro c e s o d e p To cl u c . '' ' j .
Clt)n com o la retrlbuclbn al trabalo son f m portantes '' ' ' -- '' '' - - ' '
Cua ndo se trata d e m ed I r el g ra do d e I n f I u en cta de c' '.. '''! ''
este tl po de I nd u st rla Con respecto al p 51 n) e ro, del '* -''' r3**' ' E'rtizk' M' n''''C ' ' ' ' ' ' '' t '

total deI valor de Ios Insunnos pocales que nutren al
p O 1 o , u n 7 %  c o r r e s p o n d e a I p r o c e s o d e p r o d u c c 1 (5 in
de e ta n o u n 32 %  a l p ro c e s o d e e t , le n o ut n 7 7 $ y' a l Ll fqa ca rac lerls t?c a ctpm u r' s e tb e ! 6% f' 7 .3 e Q re '
de producclôn de polletllenos y 4si%  a Ia elabora- Iacpon eon 1as :rabas clcre enctlentra e! sec tor -eq)..
'Dlt)n de Iovc y soda céustlca Ei n relacloo al segun.. nnen de 'rnaporlaclt,n de planta lla'.'e en rnaaoo cc's 'qn
do f actor el q 1 ozo deI valor total de la l enaunerac,tlo Iaboral crecleote por !os aportes patrona/es. carga
al lrabajo se relaclona al etano 29:.:, .31 etlleoo 2 1 c!G Irnposltlva. s,gnlf Icatpva, etc (Irzapt,esto ci Ias tpaoarl-
3 p O 1 1 e t I 1 e n o s y 39 % a F' k' c y s o d a c .'i u s t l c a ( v e r g rc4 . c I a s , I VA t m p u e s t o s a 1 a 1 r3 v e r s 1 c' n )

f I c o 2 ) .
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1R 6è1R':' '
'? .J (q (h rl u

s 7 ': 1 ? o ' 1 2 O E) 0/0
os uan o s

' 1 O 2 3 % è. V 2 7 &'/c'
-EtafnoE. t I 1 e n o 2 1 2 9 0,ra 2 9 3 0 E/o
eo I . e l I 1 e n o s 3 7 9 6 9,% 3 0 4 9 %'',

! .
. 
PVC b' S C 30 7 7 % 32 94

Tra b a ? c) : 1 9 6 0./0 C a p I ! a l 30 1 3%

- E ta n o 9 5 8 O/o - E ta n o 6 35 O/o
- E t $ t e r3 o 35 O 5 %  - E ! l 1 e n o 2 7 0 0 %
- Po 1 1 et 1 i e n o s 1 9 8 2 O/o - Po I 1 e! i 6 e n o s 34 7 0 %
- PV C y S C 3 5 . 7 4 O/o - PV C y S C 3 7 4 2 %

F oera tle E5 Bla o ca 52 62 4/o Ba hia B1 anca 5 29% B a hia B ! a nc a 7 88% Fuera de B B1a nca 34 2 ) O/o

- 
Eîa n o 1 0 54 % - Q ta n o 7 2 2 */o - E ta n o 9 69 9/o - E ta n o 6 . 7 1 %

- E tl l e n o 2 O 1 15 O/o . E t 1 1 e n o32 6 3% . E t I I e n o 2 5 0 0 O/o - E t t 1 e n o 30 2 8 %
. Poltet 40 00% - Poglet 1 i; 9 ! %  - r7of 1et . 1 8 24% - Rotlet 1 3.3 8 1 %
- PVC bl SC 29 2 1 To - pVC %/ SC45 59% - PVC y SC 34 24 % . PVC v SC 32 2 8 0/o

Tot al e n f) at'i i a B1a oc. a
1 3 1 7 't o

. Ptano ($ 7 ()c'
- E.l dIe rio ;? f) Qbelo :w
. Poll etile nos 1 7 7 1 e''o
. PVIL v Sc :$8 . 8tllvzy

1 Ve f - E 1 a p o e1 e d el poto p e t r o q Ia i m lc o a 9 a e c o n o m i a l o f; a I ' t : r3
l n d 1 c a d o r e s d ro /4 c ! k v 1 d a cl E c o n 6 rm 1 c a N 0 3 f, C R C' E B B /$ s e p t i 0 f'O 13 ' f7
d e 1 9 4.) 7
2 t.a S es ! 1 rnaq fo ne s s ra re a 1 I z a çço n o n ba s o a d a t o s d e m f , rnt7 r 1 2 S 't'
b a I a n c e s 'd m e d 1 a n t e c o n s u I l a s; d 1 r () c t a s
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Sectoe construccién: evolueiôn y

. L.a cc/'?s trt:ct--, /'('.r)r? sct /? ?ar?//'/es /r? r? ?. ./..: ( ,?/r ?.4 J ? ?/(.'. ? . ? /?/tze?/ lo(L?aI (/d7c? , ?at:'/t;,/?.',/. œ Pr( k( /f')?, )/??. )
Ia c ons l/'u/cc/'(r)r? p' anîplia c/J/? t /f7' t'/(''/',. / / /t C l ?? d >/' l /f.-?.q lz ll7(L'?ales ctar?? erc-iales œ -%'( ? a/ ) 1.(L3(..,, ?
/.? r'l 111 t/lz hlerte a unlen to t?/'? ta- / / )/ t-à: '/# ) t 7t 3/ ? ? ? t-' // f.3 f.-t Iallrado eLllflca t--/o . x zfl (Lïorlo /?/ç pz .(.)
se pre tg'tjk u/''?a desa celera c/o/? / ? f )t' o '/ . ? /. ', ? ( '/ 1 /t'7.t. r//)t7?.'k f-/c //'? Ierqs J?E?/''a /'l/-fl.sfr?ry? o.s

hip o:ecarios.

perspectivas

Panorarna nacional

E n e I J l-n b I t o n a c , o n a I 1 o s c a m b 1 (3 s
sectorfates m és lrrnportantes eq el segundo lrlm esl re
se o bse rva n eo la c on stf u c c I 6 n s ect o r e n q u e I o s
p u e stos de tra b ajo c rec Se ron u n 2 3 4 O/o I n tera n ua1 e n
el segundo trfmestre de 1 997 coq una dlsm lnuclfan
d e l a r e m u n e r a c; I 6 n d e l 7 1 % 9 e rl s e r v 1 c 1 o s
Inmoblllarlos. donde se reglstr6 un lncrem ento de1
1 3%  e n (os puestos de tcaba jo s ln ca m blo s en Ia
remuneraci6n prom edio.

E 1 n I v e l d e a c t l v I d a d d e 1 s e c ! o r
C O r) S 1 r U C C l O D (it S S f3 (Tl 3 CI 1 UI V O tj f) f? .': CJ (3 f) f, ( Z f'$ f () f I qf f i a
v a r 1 a c- l o n d e l 2 7 9 O/o c o n r e s p e c t o a l !o' a q l . n d o
l rl m e st re d el a T'io p a s a d o C i) s I todo s 1 0u 1 n s IJ na o s
d e l s e c t o r m a n t u v 1 e f o rl c o m p o r ( a nn 1 e rl t o s
f uertem ente dlnùrnlcos 1as ventas al mfarcado Irlterno
t1e c e rn e n 1 o ( 2 8 2 OA ) l a s v e r3 t a s d (:., v ( 1 I r I o p a r 1:1 l :: 1
f : o n s t r U f-' c I 6 n ( îk 8 *,40 j 1 a p r o d u c f.z 1 (5 n c f e f'ï 1 e r r o r c! d o n d o
( 2 3. 50/0 ) 1 a p r o tj u c c , 6 n d e p ! n tt.l r a p ;i1 r ;1 1 a c o n s t r l.I c- c I tz) n
( 6 . 9 Oz'0 ) y l a p r o d u c c l 6 n d e c o n d u c- t o r e s e 1 te c. t r 1 c; o s
( 2 0 , 1 % ) S 66 o d I s r'n I n uye ro n (a s venta s de tIJ b o s s 1 n
(: o s t u r a , c f:l n u n a b a) a d e l 4 9 O/o

Panoram a local

(J r3 1 n d 1 c a d o r d 6, 1 a evo I u d '. i f) ln 1 oc ,cI I p d 1 f ' f l 1 '
verse en los rlerm jsos de constrtf cc, (yn c; tcsrflat lc? ' ,
U r3 a co ropa ra c $6 43 c o n ot ro s ! n d 1 c a t l o r I') s cl 1) 1vl . 1
n a c l o n a 1 e 1 a b o r a d o :; p o r 1 a U A D L rn u cl s t r t 3 $ 2 ri
d i n a m I s m o m :14 s nn a r c a d o e n l a c 1 u d a d E 1 G r w'1 f ! ( t ) l
selhala las dIf erenles varlaclones de Ios pernnlsoy, I k.l r . 1
c o n s t ru 4 r e f'f m e t ro s c u a d ra d os e n l a ï- l 1 p ? l c l t l t 3 / ..

B u e n o s A i r e s ( C B h ) o n c o n I u n t o d 6. v e I 1) t 4 '
a g lo m e ra d os u r ba n o s n a c) I o na Ies ( P2 0 à y f a c 1 u f y . 1 f l
de Bahia Blanca (B B ) Se observa ctlrno Bahia iqlédn r. . l
m a n t l 1Vr7 d , 1 Pa nt e I (-)G p rl m f-u r f') % n3 Pstc.q l I n a 1) eà n d I td n t t '
t r'lq?.t .T:, ë' ) f c) J

'

) 1 J rl f2 9 ;.$ 4 J z:4 f ' cp n ! t'.! q r' ) t

' 

t c t t') ;2) 1 f t'l ' l t ) 1 l 4 ' 1 f . '

1 n cl 1 c., a (.1 o r f 4 s
t. O t:; f 13 f:t f r (') 'L f t 1 .) ( f r ;'l dd o ' ' IJ f , f 1*13 j *. ;) t' l t' , '.' f ' r ; ) . f

(2 1 u (.l a d ia a n a l . f'n r, n l ,') d o u r) 94 r7), d 1 1 T ;1 1) t t ? d r I r J f ) r I t' i t 1 t ,
e n r.., r o n) o y o ( I f' ) e u; t e ;:) rh c; t'y fu r'n p a r a (' I t ) f ' c ) r l ' l 1 T'f 1 ! ' , , r ' f J

f ) e r i o (1 o d ç

'

t $ a f 1 o j ) i'. cu a d $' ) $ a s l I j ) f :t r f i t' 1 t' t d 1 ) ' ., t i r 1 ..) f ! ; I . l I . d
c; o n t.a t r u ( (' 1 6 n ( l 6 , (1 d ., I ) ; ) r ! a ro f't n ! o 'o t ' q I ; ) c 1 1 d t ' k h . $
ra () '.'a t ra d ('? t.,t n a 1 .'' .'f r'17 ;'i :2 f'.p r f') rl u r I /' l a ( 1 ra (1 . ? 4 J t ) f I 1 7 d .) 'a , ? ) ; , ) l 1
t r l p 1 , c a d o 1 o 'o I l , eu l r o s (' ( ) o d r /1 c.j o ' , 1 ;1 ' . 1 t I 1 1 . ' 1 '
t'1 e r) a f t 93 n3 f) n t o >, c o (3 $.1 I ') 1 2 2 0,4 L a s $ l r? (.) r ( I f'- 1 d , r h o f . 1
v $ tz 1 e n d a s p o f t'k u p a r t e h a r I '! a r 1 1 f e s t ..3 d o

Tabla 1-
vaelacldn de Ia cantldad de m eteos cuadrades peem lsades
en 8a/?/a Blanca por t/ptl de edlflcacl6n ene.rrtav gz/taoe.rzaap 96

M edida Aflo Localel Depar'am entos Vivionaas Total

k1 fa l : o s c u a rJ r a d o s ! 9 9 7 7 2 1 ) 5 4 3 6 fs î; 2 3 7 8 2 ) .3 '/ !1, î) :?

3 9 9 6 32 ts 4 2 1 (J % 4 'GJ 7 8 2 j.). ',J 1 Q.r ) l
va rl acI t? n 37/96 1 2 2% -.$03M, 1 Gfi'n '.1 4 ' 7t,

t J n I d a d e s 1 99 7 2 2 5 3 9 2 63
T 9 9 6 2 1 1 G 2 3 1 7 &$ 7 f l
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Pautas de consum o por nivel de ingreso:
una estim aci6n para Bahia Blanca

(q-l.
o ty'/s/?-p'?t/t/tn t:t-'tz...? ,'??c?/k--..? (Ja t.:// /?'./ t-o/ ? L.' rt ? c ' ? ? i ? t. - ?/, ? - . t . ? l ? 1.:( /- ? ('/6.., s (... o r' pxq''k.t / ??.? /t./ç ?s /.) (n; (..? ( .?/ ) ? t.t y

* 
.

s ej--ltl ?-/ el //.)t.'7?

' 

es (-7 f.? //1-//7/t.-/(7. * L-'sllg tk't:n d -t'; .'1 2/' 't..'/ 2.-....) /.7,/ ? f -'/ eI'I,.) / ? ? to (-.// ( l..zl ,f) (3 l /(.? t-///to/ ( à) ) /f &
c .z) ,? tlct'a (# prory? et-// c' tzt? ln t'tat-/rur? (es ('/t3 f ''. , t l'- ? s / t t ,'/ ) t ' t ?'ta ?,'?(?? eosox . L t ? (.>stt'l ? ?a c?t.)?? ; ?. .?/.../

s'a/?/a Blanc-a (-/enluestra t/r?a l'la.
/c? (!eI 1 t'?eDta e/? ?/ tos q?/id ns p.l.4rk-? t //?q.'? c a/?as/c? Jtp a//??? (ar?

Ios t/ta una /a????//cz? de lngresos nlas /).rp(ès . L--l c os/o (le t/r?.f? ca/?asfa ç1e .:u?//J'? )(-o/?/(as

rondana Ios $342 prcp//?6.'t?'/o para el a/itl 39.97

lnteoducci6n

D u ra n:e 1 os u 1 tl m () s a lh o S . 1 (ns 43 Ce C 4C) S ha n
frtanlf estado. en térm lnos oenerales, tl na evoltjtrlt)n
estabte con tendencla marcadannente derreclente
Entre los grupos de bdenes qtle i3an rnoslrado evoltl-
clones i! ta baja se destacan preclsannente aquêllos
que tlenen m ayor Iocldencta en el gasto de Ios con-
sum ldores. como los allm entos y las bebldas. Como
e s s :b1 do . el c on su mo d e al 1 m e nto s pl er d e I n c ld e n-
cla en el gaslo total a m ildlda que atlm enta e) nlvej
cùe lngtesos Por ello resulta de partlcular I nterés de.
t e rm I n a r Sa I m po rta n c I a qu e ha le n Ido esîa detlac I (5 t1
para el consumo de lntegrantes de d If erentes nlve-

1 e s d e I n g res o s
Las pautas de consumo en nnaterla de ail.

m entos y bebldas han reglstrado cambpos nnuy sltg.
nlppcallvc's desde prpnclplos de esla década. L.a
desret)u lacl: n y la apertura de Ia economia han re-
p e r c u t I do f avo ra b le rfn ente e n (a s p o s I b ! tlda 6 es de
co nsumo del asalarlado argentl no. Sln embarqo pre-
valecen marcadas dlferenclas de calldad varledad y
c a ntI IJ ad e n la a I l menîa c i6n a la q u e s e acced e se-
gun el nlvel de Ingresos que se dlsfrute.

Una lnvtastlgacl6n reclentel da cuenla de la ob-
servaclbn de patrones de allm enlaclbn dlterentes
segun et nlvel de lngreso de Ias fam iilas encuestadas
De este m odo Ios consum os prom edlos de allmen-

tos, asoclados a dlterentes contenldos cal6rlcos y
nutrltlvos. m uestran un perfif dlverso mas aflé de Ias
dlferencias enlre salarlos reales respectivos.

La s el ecc I o nes d e q u é al i m e ntos c o n su m 1 r s e
reallzan ten?endo presente 1as respectlvas restrlcclo.
nes de Ingreso. los preclos y dlversldad de produc-
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tos. el tan'!a I'ho b' caracteristlcas d el q'.) ! kI p o tt, r1 h I I ltlr
las preterenclas personales 9 hébltos c tl 11 tI rtl! es q 1 T o
plos de cada Ihtvel de ltngceso v la ln f raes trut-ttlrtl t 't o
n (5 m 1 co- s o c I a 1 ( f u e ntes d e d I st r 1 b u c 1 o n k' C.I t) a s to 4 I .
m 1 ento ) a 1 o s c2 u a I e s a c c e d e ca d a () rt1 ;3 o d e 1 n g C e s o

'' Las clases de ingresos ba/bs nlan:lenl-7fî
una dieta general com p ues fc'? p or
alim entos de alto rendim iento r/tlrr/r/kzo yz
de ba/'o costo. . . ''

Diferente nivel de ingreso, diferente patrôn

de con sum o

Las dlferentes fornnas de consumo se deterrp3l'
naîo n a través de una encuesta de gastos qu Eà f ut>
apovada por un estudlo Jel consum o de allm enttns
Como aspectos lnteresantes de la m lsnna puedell

cdtarse

Las c Ia ses de 1 n g resos ba) os m ant I en e n u n 3 d f eB'
ta general com pu esta por allm entos ctlh/as CCA'
racteristlcas pueden resum lrse como de alto rerR'
dlmlento nutrdtlvo 9 de baio tlosto El alto rends-
m lento esta dado bésicam ente por Ia Ca pacldad
de saclar el apetlto el m ayor tlennpo poslble E S
pOr ello que prevalecen en el prlm er grupo v3lk'

m entos como pan cereales y carnes.

Las nuevas pautas culturales en materla de all'
m entaciön conslstentes con un m avor é'nfasls
d el con su m o d e f ib ras en la dl eta , s e e n3f) 1 eza O
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m a n i f e s ta r en ei g ru po de i n g re s o s rrl ed lo s v v a1 to de ing res o s ( e n es te b') I t 1 roo c.a s o r) o ve no . .
a 

t

rena a rc a n m ti s a t'I r! e In el (:1 e I n g reso s al to s A d éc p m o d eci 1 su pe rl o r) , d e 3 t) y 2 E, 1 n d lv 1 d u .-? c.se . . .
IIo (e cof responde u n fznavor $ lreclonntnlo clel con- respectlvam ente E n el caso de los lngresns ba .

es t, (7.h o de f f tl t i3 s . h o rt a I 1 z è) s 9 be b 1 d a s F; 1 f3 a I c; oh ol i o s esto se debe a I so s te r31 m 1 e nto po r pa rte (1 e
n a nn b os caso s la f a m l 1ia d e 1 os a ncl an os y nl rh os. A m ed p d a cl U e
e I o s n Ivel es d e 1 n g reso a u m e ntB n se d a o c o n du c

. 
t.a carne bovfna se nnantiene en un olvel de con- tas nnàs em anclpadoras para Ios Jôvernes lntlu.
stlnno alto para Ios seetores medios y altos. m ien- yendo decididam ente Ia m enor tasa de natald.
tras qtle dicho consum o bala sernssblem ente erl dad de Ios estratos superlores
tér m I n o s ab sol u tos p a ra e 1 c a s o d el secto r d e
ingresos bajos Las f uentes de abastecimiento de Ios sectores

de m enores Sngresos com prenden aparte de1

. 
El nflm ero (j e Snteg rantes pronnedio d e una f a- m ism o clrcu ito f orm al as1 m ismo al que acce.
m llla de cada estrato de Ingresos varia De este den Ios sectores m edios y altos otro de caréc.
modo $as famillas de balo Ingreso (prlmer y se- ter més intormal con fuerles deflclenclas en Ia
gundo decll més bajo) poseen se integran de calldad y sanidad de1 producto f Inal. Esto ùltlnno
4,5 m iem bros, m lentras que los estratos medio com pensado por un m enor costo de aquellos

Tabla :1..
Cem posicl6n de canastas de consumo per capita por niveles de ingresos

Ingresos bajos lngresos m edios Ingresos altos
Productos Kg, eroducAos Kg. Prodtzct'os Ifg.
Pa n 9 Cerea 1 es 1 0 . 2 3 B 13171 da s s In a 1(-'t71) ol 1 0, 00 Fru ta s y 11 o rta 11 2a s 1 3 , 2 2
Carnes fs '35 tzarnes 9, 265 Biabrdas sfa alcohol 1 1 .0O
Papas 5.20 Frula s h/ lzortallzas 9 25 Cafnes 1 0. 1 2
t ti c l e o s 4 . 1 2 L a c t e o s 8 2 0 L a t? t e ko s 8 7 2

Frula s y 13 orta 1 I za s 3 6% Paf T v C er eages 7 60 Pa p7 5z C erea 1es ($ 3 1
B eb 1da s s ln a Icolxol 3 1 5 Pa pas zl 2 5 Bd ' b1d a s a 1 csph ol lc') s 3 6$J)!
Be bId as a 1 c olatt'l Ica s 2 , Ob B e bltEsa s a 1 c o1n t)i1 c a s 3. 1 t: Pa ;ha s u? 2 1
Aztlcar y dulctas 1 30 Aztltzar v dulces 2, 1 ? Azucar $' dtllces 2 63

A c e 1 t e s 1 1 t5 A c tp i ( t) s 1 . 3 2 A 12 47 1 ! t> s 1 4 O
l-1 u evO s 0 t5 0 l-$ u ev o s 1 O ? F'i tl :3 %.'kb s 1 . 2 0
1 nf uslones O b0 ilnf uslones O 9 1 If3luslqprles 0 9')

E spec Ies () , 2 e; E sp e c I es O , 32 E s p ee Ie s 0. b8
Total 37.46 Total 57,49 Total 61 .88

Las cateqorias corresponden a Ia f atlntlkas Ftapresef3tallvas encuestadas en las localldades de Vlt-cnte Lopez
(Ingresos altos) barrko de Caballlto (llatlresos fnzeddos) b' aselàtannleotos deI portldo de fltlillnes (lrngreso tnullt;
la Iinea de pobreza) Ftjep3te. Agulrl '1. Patrlcpa op c It

E1 rubro Especias Incluyen solo sal 5/ plozlenta Para Ia Bebrdas s1n alcohol sc. trabala con (71 prom edro pret-les
de qaseosas soda v agt la nnlneral 9 Iugo de lrtlla t.7I) sobre Pafa el caso de Sa carnes se utlllza tln promedio
1;l 'RA I3'e d e 1 p rcc Io d e c a r n e d dD s' a (2 a ( d I s t I n t o s c o r't e s ) y p o I I o Pa ra e 1 c a so d t3 Fr tl t a s y l ) o rta p 1 za s s () ha c (.A t o p ro p I o
COn una med la slm ple del p recto tic! tl 1) kl lo de tom ale Iech 1 Jsa . cebolla na ronla, m anzan a v banalna ( excluyend tzh p-)g).1s h
Para el caso cle Ios Lcjcttaos se ultllza tap pl subgrupo de quesos IJIA pronnedlo slflnple de quesos bpandos, duros y
9 Sonslduros apar'te de pfeclos nnedlos de ltache fresca yoghurt y manteca
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Tnbla 3.

Canawta nutelclonal bâwlcnA

c epwt o nu t el c I on 01 1: 6 *

' 

I 4) f') eAl 11 y

'

- f.p 7

/vhlulpnlt,', 'znnflu' '

f .)fdjtr.

lrezt n I 4 fj 1 .fi 4

' i .' t Iktl. z.l 1.191 /u1d p,I /.,11dd .,
* ' Ilil 1!l Ip .1 pltleld I1I It dII 1,$ 1. l 1. d . 4 ;1 . ,1.$ lluplt.rlîf'
. $1 : 1. 1 p . I t 4 .1 1 . 1 d jl l $ . I I 1 1 I 1 If 11 1 I 1 f I l 1 4 l ' 9 pd I 4 . 1 I 11 p 1 ' .1 11 ' ' .
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preclos iae atl

Indice de precios
Evoluciôn de ios precios m inoristas y m ayoristas

. Los prectos é'-///-/or/sras e/7 la (.-/t/c/c.?t.'/ /-/ ? f/f.E's tl ..?r? ty/?.,? dlsllllntlciol-l c-onslclerable (y4/-
r'ar?fe e/ ltles de t-lcrtkb/'e en r'tospt/fsè?s fa Ia /77.-4) o/ t-(n/z?/-lc'/tpr?c/a . . ,4 s/tze/ naclonai se
nota t-/na estabiliclad general, c-/af--/a la tle-a/'/atl/(p/? t-/tr? los tJ///??7(7s clo.s nleses c/tyla c'c)/37.
pensa e?? pal'te Ias alzas de regissradas a /a larpo c-/6?/ arto. w Los prec/os a/ por npapo,
n?anlfiestan una cor?c/t/cra slm ilar a Ia de los precios ?vv/c/clr/stas nacionales rondan-
do el acum ulado anual el -O, 4 por c/e/?lo de ïzar/ac/bn.

t.o s pr eclos nn d nk'? r lsta s i ocale s I33 .3 pn I I Iesta (3 u n
comportanhtento d lf erenc lador de s tl pa r nac 1 o na 1

desde ltjnto F.l Gf af Ieo ) reveia 1as f uertes bala s et 1
tos p re csos l oc al es d eb 1 d (:) a t cz q) Ca 13 I (3 t I u e nc I a ej e rc p .
da por la mayor com pelencla del m ercado lotral E s!e
com po rtam iento proplo de la estrtlcltl ra econom lca
local. refteja una tuerte dlvergencla entre 1os preclos
p a g a d o s p o f l o s c o r7 s u m I d o r e s l o c a I e s lz o m p a r a d o
con 1os de Capltal Yederal 9 Gran Buenos Alres decd-
d ldannenle en Javor de 1os prlm eros.

t - 1 2 9 O'ta ) C a c a o y c) erlva (j o s f -8 2 'tso ) S :3 ! î' e s g) 'z' t I . J s
(-9.3$% ) entre otras Se rl a onas re su nn I d o desc r I t-)l r I ,#s
a 1 z a s . e î3 t r e ( a s q u e s e p u e d e d e s t a c a r F c u t a s f r e z,

(: a s ( 7 % ) F'e s c a d o s f re s c o s ( i 8 Ofo k Le c #3 e l r e s t- c?
( 1 , b %% ) S o d a v a g u a nl I n e ra 1 ( 2 2 O.4'' ) v L1e r tj t.l ra s v t tl
bércu 1os en con ser'va (2 1 O o 1

M oslraron s!g nsf Icathvas d(s !3n1 nuc hones de precls-)s
î) ru p os de 1 c a p it u 1 o 1 n d u nn e nt a r I a c. o nl o Fl o ;ï a I r 1 ! 6'
rlor pa ra nnuier (-2 OA ) N. Ropa exterlo r pa ra l3o rnnbr e
( - 1 . 7 O/o ) , as i co nn o C a l zad o p B ra ln o nn b r e ( . 1 1 . 7 0,;n ) y
p a r a m u i e r ( -7 . 6 O/o ) . E s t o s p r o d u c t o d e 1 c a nn b I o d e
te mpo ra da .

Equlpam lento y f uncionannlento del Inogar f u e O:f o
de los 1nf luenc Iados po r la nu eva estru ctu ra com e r'
clal De este modo reglstraron bajas durante este n3eS
l os el e ctrodo méstl co s (-2 8% ) a pa rato s d e TV 9 r a '
d 1 o ( -0 , 5 O/o ) . a rt e f a cto s a g a s ( - 2 , 8 % ) e I e m e rh t O S cl e
llu m lnacld n (-3 2 % ) v los de te rge n te s (- 1 0 % ) k' a rl itl tl -
l o s desc a rta bl es (- 1 1 O/o ) e n! re o! ra s .

Blenes y sew lclos varlos cuva m uestra abarcts
tam blén productos expendidos en fas nuevas cade-
nas de supermercados. Este observa f uertes USSJCIS
e n I o s artic ul os d e iA1 gi e ne p e rso n al d est: a rta b l e S
( - 2 , 4 % ) y n o d e s c a rt a b I e s ( - ? %  ) m I e n t r a s q tl e $:3 a T'D -
leiamenle se vieron baias en el precio del corte de
p el o d e al g u na s p el uq ueri a s .

Para el m es de novlennbre el nlvel general volV'ld' 'Q
m ostrar def laclt)n en el nivel general. del orden t:1i? -
O . 2 % . E n u n m a rco d e g ra n establl id a d 1 a S bala S S e
centraron principalm ente en el capitulo fndunnenta-
ria (-fI , 1 % ) . el cua I rep rod ui o la f u e rte va r Ia c I tb O d e
pfeclos por el cam bio de tem porada E1 capilulo C0D

b ida s regts t Vt5m as ln cid encia . el d e AI1 m e ntos v b e .

La evolucién local

Los p reclos a ntvel local m anlf esta ro n durante
octubre una pronunciada bala Estas son el ref teio
Ue tl na m ayor com pelencga en el rubro de superm er-
cados e hlperm ercados del com erclo m lnorista lo-
cal Por esto los capitulos mas af eclados resultaron
s e r es d e A1 I n7 e n1o s 9 bebida s (-3, 1 %  ) B Ie ne s v s ervt-
c 1 o s va ri o s ( -3%  1 y E q ui pa m ie nto y f u n ci on am lento
del hogar (-2% ) lnducnentaria tam bfén manifestö dfs-
rn 1 n u c! 1 o T3 e s m e no s nn a rc ados (-0,7 %  ) q u e tuvl e ron
uo elecso arrastre hacia el m es de noviem bre. Estos
cu atro ru bros representan la m ayor parte de la of er-
ta de productos y servtcios de las grandes eslructu-
ras com erclales. lo que ayuda a preclsar el orlgen de
e st a (1 e t ( a c 1 6 n . E I c a p i t u I o d e S a l u d ( O , 4 % ) f u e e I (1 n i -
c o qu e re g i st rtl a ! za s .

L.a encuesla de preclos determ lnd una bala en
as1 todos fos grtlpos del capftulo Alimentos v bebi-
c
das Las balas nnas f uerles pbleden observarse en

tas f rescas (- 1 5. fh9,$,1. Hu e'b'os (- 1 3. 1 % ). Arroz
pa s
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na od 1 t I fla c ! o 1) e S C O 173 ;) i3 63 R #1d ?3% fl 4'4 p ! t-? t-' 1 (3 S (1 ( k 6, d 1 e ro n rl o s ( -0 3% ) e I n d u r'n e n ta rl a ( -0 1 O/o ) Co m pe n sa ro n
c o m o r e S t.l ( t a Cf O t; r ) :3 ( 63 V f? t 6n rR çf :3 f 7 t T i a ;) C) hu f t t Va (f n:' l 0 2 C' o l e v e m e n t e e s t a s d , s m 4 n u (: I () rl e 3 I a F; s tj l') a E; e (3
B I e n es y S e rk? I C I O S Va r 1 O 5 rfi ç! i S t rl') ta rn U) I e 13 tl r3 0 4 % U q u I p a nn 1 e ntO y f u n (2 y o na m I e ql () de I h o g a r E s pa rc 1-
(j e a u oa e n t o . q t l 6.9 n o as I c a n 7 a r o f 'd a s o p e s a r 1 ca f t k e rt e m I e n t o y E d U c a c 1 6 n t o d a s e n u n o rd e n d e l 0 1 O/o
ba ) a d e I a 1 13 d u m e n ta r , a

k.a evolucién nacional de precios m inoristas Los precios al poe m avor

l-os pree 1(-) s a nlhze i na L'.I Onal fi tl pa nle (.7C ttJ bre m a- l os prec Io s m ayorlstas m a nltes taron du rante Ios
n 1 f e sta ro n u n a va rsac 1 c') n d e I -0 3%. , nn p o n 1 é n d o se 1 a s m e s e s d e o ctu b re y n ov I e m b re u n a tend en c la I eve -
balas de Allnaentos y bebldas (-o,aozo), vlvIenda nnente deflaclonlsta, Io que Ilevô a m antener un acu-
(-o aozo) fEqujpam lento v ftlncfonacnlento deI hogar m ulado anual negat,vo para el Indlce cle F'reclos al
(-o aozo) Blenes v sew dcdos varlos (.o.zozo) v salucg por hzayor

oz ) s'n varlaclt,n se obsewaroo Ios capitulos de En nlvel general deI lplr..,r m arca para octubre una( .0 , 1 o
s u b a de l 0 , 1 % Au nn e n ta ro n l os Prod o c t o s n a c I o n a-1 ndu m entarla 9 E dtlcaclo n hg Ievennen te posltlvos el

o I e s ( 0 , 1 Q/o ) D e n t r o d e e s t e c a p i t u 1 o s e d e s t a c (') e I g r u -d e Tra n s po rte y c o m u n I c a c I o n e s ( 0 . 1 z'o 1
p o B t e n e s p r 1 m a r 1 o s ( 1 7 O/o ) I m p u I s a d o p o r e 1Las pr1 nclpales va rlaclon es provpnleron de Ios g rt1 . '
s u b g ru p o Pe trt) leo c ru d o g a s n a to ra 1 ( 6 7 0/0 ) N?1 I e n -p o s B e bl da s n o a 1 c o 13 t) I 1 c a s ( -b 9 % ) L.e c la e y p ro d u c ' '' ' tras lanto el grupo de Btenes prlmarlos agropecuarlos

t o s l à c t e o s ( - 0 . 7 O/o ) , Ac e I t e s y g r a s a s ( .0 , 7 O/o ) , B e b 1 - nn ostrb u na vardac p6n nu Ia q ue d eîerm l nada por su-
d a s a 1 co hô 1 Ica s ( -0 650/0 ) y AI l nn e n tos co rls u m ld os f u e ra' b c) s y baj a s co m pe n sa d a s Lo s Pro d u ctos m a n u f ac -
d el hog a r (-0, 3% ) e n e l c i3 p itu lo de A lt n3 e n to s; y beb 1- t tl ra d os ba lci ro n en u n -0 3% ex pl I cad o po r I a d I s m i-
das . Por su parte, Vehicu Ios para tra nsporte de per- ' '

n tj c ltb n e r3 M ti q u , n a sk y a pa ratos el éctr! cos ( -0 9 O/o )s o n a l ( 0 , 3 O/o ) v Co m u n I c a c I o n e s ( -0 . 7 O/o ) f u e ro n l o s ' 'Productos de m etal excepto m équlnas y equipo
m a s de sta (2 a d os e n e I c a s o d e Tra n s po rte y (: o m u n ,- og j 

,
/%4 j m entos y b' 

eblda s ( -0. 7 9% h y Produ ctos tex-(-0,8 o .
c a c l o n es . ztlles (-0,690 1.

E n n o v I e m b re . p o r s u p a rt e , s e re g I st ra u n a
defdaclln del (-0, 1 O/o ) para el nlvel genera:. Se desta-

Gréf ico 1 . ca n Ias balas deI capitulo B Ienes prl marlos (-0.5% ).
Evoluci6n de Ios indices de precios minoristas El grupo que prodtllo la detlaclôn, por segundo mes,

es Pet rö Ieo c rtl d o b' g a s n a tu f a t ( -4 . 7 % ) E sta ca Id a
1O2

' no pudo ser com perhsada por Ias subas en Ios gru-
l01 '' p Os de B ' e rl e s p rl f'n a rl o s p e s q u e ros ( 9 % ) %' Prod u c-8 
1ooV ' to S m l ne ra l e s n o m e!a I ' f e ro s ( 0 .4OZo ) L() s B I e n es p ri-

êjl vs . tjo Asj.m arlos agropecuarlc)s no reglstraron vardacl .
'$'V O ' FR-I'SM O el Caglttllo de Productos M anufacttlrados k'
@@ 07 (5 varlaclones com pensadas= ' Energia eléctf lca mostr

os - .- -  -- .- - - - -.- - - - -' ue (jeterm lnaron una varlaclôn nula. Hubo alzas enq
pn +3 s el Uc rrr r Nn S ep los subgrupos vladera y prod. de m adera (0.7:..t,4 v

B.a h ka Btaoc a Ca c' F':d
Sustanclas y prod. quim lcos (0.2% 1. Las dlsmlnuclo-

vfnferon. en este caso. de Tabaco /-0 2%'à). F7rO-nes pco
ductos de cauc ho y pléstlco (-0. 2 % ). Productos m e-

Pa ra e p oa e s d e ra ov 1 .6. 47 I b r e 1 o s r ) r ..' c 1 o 'G vo l k'. e r o n a tàlicos bàs'cos t-o.2% h v Equlpos m édlcos v Instru.
V13 O S t ra r CI e f 1 :9 c I o r) e s : a v e )! d e 1 0 2 O . . t'' n e ! 1 4 h k' e I g e.n '

' ' m entos de naedrclna (-0.2) asi cor',o de Al.cvlentos v
n e ra k L.a s ba ) a s se r eg I s t r a r o fn e' 1, A p i rA3 e n l o s v tne b I .
das (-() r,'9,;a ) v'vdenda ( . a. 4 o e ) E5. e n es b' servlc pos va- bebrdas (-0, 1 t'/o ).
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seceor elnanclero 
Iae 36

Seetor Financiero

ta stj//cfa estructura del seclor ///?c?/nc teI'l-.) lkaf:'/f.?r?c:?/ perm itih nobrellevar .s/'r? m af,o
bresaltos Ia cr/s/ès financ /t?r'.f? l1-lIerr1'D'-, ///7// * Se t:)lls6?n/c'? una relablva fas ra/n///-

res sodad en las rasas de interés 'cl/tzc'?: y/ p3.1'tL 'a 3 /OtJ?a/eqS'. * A ulinento el spread para c/e

Ias operaclbnes en /770/76,6/8 e.%Na*l(-ï?f''3.

In'troducci6n

E. I h e c h o rrh i % d e E'sa f: 8 dO e 61 e 1 S' e Ct t3 r d IJ ra r) ' e e 1
tl I L1 frh O tht m e S! r f? d 6.1 8 f$ C? 1 99 7 h 3 % I d O 1 8 C 6 I S 1 S f 1 D 3 r 1 '

m u n d 1 a r q ln e a f ec t6 a I o s p a is e s d ei % IJ d e cpî eclerô
ét'c o b( a B ra s 1 I E s t e d ré S! 1 TJ () c a m b 1 o d e la % c. o n t.l 1 'a sl
Io n e s eco n (') m Ic a s , n te rn ac 1 o n a I e s t u jlo 1 n! e rcla rfn e n .c
te repercu slones de m enor envergad u ra que 1as q ue
af ront6 el pais cl urante ia c rlsl s del teq ulla La ez'pl 1.
cacit)n öe esta s6slda respuesta del slstem a flnan.
clero argentlno a las adversldades Internacponales se
encuerttra en los ajustes que se llevaron a cabo en
Ios ùltlmos ahos en el sector. E n partlcula r. el respal-
do cercano al 45% de Ia totalldad de Ios actlhzos m o-
oetarlc)s de1 pûbllco unido E$ Ia m ayor conflanza de
Ios agentes en la fortaleza deI ststem a, ha actuado
como $Jn elemento favorable para nuestro pais du-
rante Ia recienle crlsis

A diferencia de lo ocurrido durante el efecto
tequlla. tanto las resen/as deI BCRA como los depb-
sitos del slstem a flnanclero no se vieron afectados
por Ia crisjs. Desde el m om ento que Ia mlsma se
propa96 a Ios paises de Ia regi6n, 1as reservas liqui-
das de1 BCRA aumentaron u$s 935 millones y los
dep6sitos lo&ales se incrementaron en u$s 2.500
millones. En lineas generales podem os afirm ar que
la constituci6n del fondo anti-crisis. Ia reducci6n deI
nûmero de enlidadest jos m ayores requisitos de li-
quidez y' capitalizaci6n. la meiora en Ia calidad de 1as
carteras, Sa fusiôn y privalizaci6n de diversas entida-
des y la mayor participaci6n de !os capitales extran-
ieros en el sector fueron Ios principales determinan-
tes que evilaron la corrida sobre Ios dep6sitos. El
crédito tam bién continu6 aumentando. pese a que
Io hizo a un ritmo menor que $os dep6sitos

. lo cual
explica Ia gran Siquidez que ostent6 el sistema en el
blmestre.

Lo s c a rrn #'? I c, s rn ij s i m po rta n J fa c p c. rc f (n ! qc, c o n o l
p e r i o d o s e 1 o c. a L I 7 a r o o e n k >$ (- o r r I p q, '::, I q I c, r . r'j ( . i r . ! f
p 6 s 1 to '..à, q. o n u n 1 c' c r e rn e n '( co fj i.u I .cj r t:q rc I r k ry rl q 1 r , . . ..j r. I ...
cl #-b f; 6, 1 l 7 z:k % /: rà JJ rs l J) r f: s '/ t) cl.: c1 r- f) !1 rl Ak c ê,-, c, ''J >- 1.-.,
n o m 1 n a d o <, e r, m cp n ed ;b I o q. a i bl e n e 1 a I J ro e r k ' o TJ f . I a
t a s ;: s d e 1 n t e r /s s e s p e r-' 1 ;.$ I rn e n ! e tj e I ô s c cv r r e s p o n rj I ,r- r
! e s ;., I a c a rt e ra e n p e s o s;' Co n re ca v e c t o a e s : e I ; E ' I
rrh o . d u ra n te e 1 b 1 m e st r e e n c o o s I d e ra q i o cl s e p r (o I'j k.
) o U na fî $ a ra re ve rs tfô n de l p roc e s o d e ;.h cn e '& e ta n-' ! fi n +o
e n q u e 1 a s ta sa s 1 oca Ie s s e t) a 1 l a U?a n I n rri e r s .3 s d e sr1 e
IUIIG deI corrlente 6. n ef etllo S&s tasas de I nterél rr'lal
lrnportarltes de plaza luepcl de ta'n cclntlnu o proce '..0
de descen so 1 nlc Iadc, en s etlem bce de ) 996 ! Ieg a .
ro n e n j kl n I oIj u 1 , o pa sa d o a u n p I s o d I f i c i I rJ e ;9 e r f o ra r
e n el q U e p e rf'rh a n ec 1 e ro n s ( n m a yo re s z a cn b , o s h .: '7 '
ta m edlados de octubre A partlr de ese roornento
comenza ron a transltar un f trm e ru m bo asbzert4er'Le

Un lercer dato d e lm portancla f 1ae el 1 oc remento
de la tasa de rlesgo-pais qu e Ileg6 a 1os nlvele s r3n HS.
altos de los (lltlm os tjleclocbo m eses E ste isurnent':'
tlene gran Inlerés por cuanto poöria dlflctJllaç C6Jfisl'
derablem ente el acceso def pafs al crédlto ezeternfz

En lo que respecla a Ios activos flnanolero3 SI
blen Ios m lsmos verif lcaron una recuperatzlt'n Im pc' r'
tante desde el plso alcanzado el 27 de c'cltlbre ultl'
m o se encuentran todavîa por debalo de ios nl'7f1ErS
pre-crlsls. En el caso deI mercado acclonaffo. 6'1 l*'

1 6 ) '2 ''3pacto ha sido m ayor. Pese a haber recuperado
ida al 1 7/5 2

desde el 1 2/1 1 el M erval verlf lca tlna ()a' . .u - p arespecto del 22/1 0 del 22 4 %  E' n j g ua 1 p e rl Ota L'
b ol sa d e B rasil cayô 24 9 O/o y el Dow J o n e s rt39 ' S: r/
U N a f e d tl C C i (j n d e I 2 . 2 O/o . Lo s t it tl l o s p 0 b l l C 0 S t & '' 1 e -

1 f'g C r C Z 0 C'F O rl U R C O m 9 O rt 3 m I () n t O S 1 rrl i l a r 3 l d 0
i i 1 i d Z ih Z S i d O d C Or1 e C C C 661 êl 2 C 1-

3C C O fl a r O . a U r)q tl e 3 Ca
! U d .
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sector InmobIllarlo iae 36.

Siluaciôn v perspeclivas Iuego de Ia ceisis e n
Ios m ercados asiéticos

r.'r c)..13.'' t'; !.5 (' rf.ol s fl rï il rlf' , e; J qa Lj 6: ft-' s r-Ia' , ' ..

f. s I ..',: I q- 'o s e f e c t o s r) eg a! , s zo s s c! t' g e t t I . . . : ' , ' 9 . '.
rn ' .-. E) I J ! .) ' 1 ''b n r;' Tï . qï r f ej (:ï tcr f - f r ts d, f-f ty 61. J c) ; f'? ( - l (j .1' ''t k ' l L/ J'/ '' I '? . .' '

. t .. . -
sps h.a sirjc' re1 :9 plh.'a k' q u G' àla s:id 6.1 rlhi:h rne n tç'' -;. ' 6 f ' . '
en tret/er tkna s/'rtkacltlrl de pfohezeclatj J i'$ f.'I re F i.' l t' I '$ . f 1 ' l
r) ti b I I (: o s e e)? a n : u ...'0 s 1 n d e 03 a s 1 a d o s ca rn'h U I 1- % r I . ' .. J'
@na n 0-.0: pf pc 3cjo 1as I-o rldlcdt'l nes en Ios pres t , r)'l I ) s
h E po! ec a ri o s pa cta d c's o e r3 m a rc 13 ;.b b' r a S o pe rad. l t-.i .
oes hhan co n:1 nuado ctln buen rltnn o atJ rlq u e > in 4os
resu Itados récord rje meses ilnterio res A Io s 11 r'no
s e h a rn f ru strad o a ; g LJ n a s ve n!a s a I a e s p i? ra d e q U e
se eslablllce el conlexto f 1 narrclero externo SI n duda
la spTuaclén seria dlferente sl Ios bancos decldleran
m ocflflcar su postura en malerla de tasas cosa tloe
no ha ocurrldo y enlonces pod ria r)e nsa rse en ona
f n f f (J e n (2 I a m a yo r d e l t's c rd s f s

Tendencia de Ia demanda
deI seclor Inenobillarlo

20 v

1 O 
7 j a + zj 3 a Ie n t a d o r a'''-. -w  +

+43 a + 1 4 btlena

39 00 EFFO 1- -;
-4O z

-1 4 a -43 regusar-5f) -
I

-60 c 
des alentadora

-7f) L.

feb 97 abr 97 jun 97 ago 97 Ocl 97 dc 97 .71 a - 100 rnuy desalenladora

venla abuiler

+ 1 00 a +71 muy alentafjor a

E1 m ercado lnmobillarpo habia evldenctado
u n desenvolvlm lento muy f luido a lo Sargo de 1 997 y
resulta 1691co que ante Ia repercusl6n de Ia crlsls
r'n IJ ndla! . m u chos demandantes hayan decldldo pro.
ceder con més caulela sobre todo en este llpo de
operaclones que puede generar comprom lsos de
! a rgo p I a zo

Algunos Indlcadores permiten conclulr que,
s 4 b 1 e n I a s o p e ra c2 d (-b n e s i n m o b i I I a r la s d el ti 1 1 I m o
blmestre de1 aho no crecleron ;3l ritmo Intenso verifs-
cado precedentem enle, m antuvieron nlveles de ac-
tlvldad estables. POr ejemplo puede menclonarse
el hecho de que Ias reservas de unidades realizadas
sem anas antes de Ia convulsi6n no se retractaron y
que 1os bohetos se han ldo f irrnanöo sln dnconvenlen.

e n I as as 1 éttc a s E n la A rge n tl n a . y e n pa rtd c u 1 a r e n
Bahia Blanca no hay un mercado sobrehzaluado r1I
tarnpoco una sobreoter'ta de c réd ltos E I desenvolh/l'
m 1 ento p r6x 1 mo d e I secto r pa re c e esta r m é s b I e r4 I 1-
gisdo a 1as expectatpvas de1 pùbl Ico con respec:o & Ia
marcha general de la economia y a Ia evoluclfôn df/
las. tasas de , nterés. Por ahora Ia sltuacl6 r3 es esla-
b1e merced a la postura de Ios bancos conslstente
en no modlf Icar Ias condlclones de 1os c rédltos hl pf3
teca f lo s E 1 c o m po rta m 1 e nto q u e si ga n d e a q u i 6' n
m és influlré en Ias expectatlvas del ptlblpco y en SIJS
Intenclones de endeudarse a Iargo pdazo, in echo q tJe
repercutlré slgniflcatlvamente en la tendencta cle ai'
tdvldad deI mercado Inm obillarlo.
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Tendencla de verltas

VENTA

categoria A N D S R ndencla* situaci6n

() ba) et s '/ Ca s a 1 7 8 59 2 -J ./ N c .. r of. a $

P 1 s o s . D p t ?3' s 3 a z) d 6J r c3 0 ? 6 6 4 . 6 4 * fj e s a ( e n e a cj o r a
D e p t o rg 2 (.b c) r nn 1 n C./6 e T 2 7 3 2 4 1 . q tJ N <1 r , r - r .v I

-  f 1 8 6 8 1 4 ts u ' ' r ;
De pto s 1 f.j O r f'n %1 IJ r3 f'- cio rr I a
l-ocales 3 36 î)15 -4Ek u fjesale nra cJo ca
Coc heras 0 36 64 -64 N desal eatado -a
Depissltos 0 7.i 27 -27 N -- 'r g? rylu 1 ëi r

Lotes p/chal e$s . Casas 45 45 9 36 N bu ec'a
t-otes p/f-lorgz y L ocales 9 32 :9 -5O N desaleniadora 1

ALQUILER

) caveloria A s o s sauacj*n
i 6,-: 2 / 'j ; ' , x .g l e s :.a t.j .-v r u. C. hial ets h/ C.a s as
1:34 so s - () p to s 3 a 4 do r na 9 6 '1 .2 ,' ' u' N r,.l 'a f ; f .J, r
D p to 1 2 d o r rn ! n c/''rj e p 1 F; 4 çh . t- E N ce .:? .a 1 b r
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' f
Diferencla prom edio en Ia cotizacidn de Cotlzaclbn promedlo de Ios terrenos, 1.
1as propledatlesv seglin zonaz con respecto I seglin zona por m2 1I
a un punto referenclal tipo 18

;
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lae 36 Encuesta d. coyurrtura

Peincipales resullados agregados
para el bim estee noviem bre - diciem bre

E ; pncj tc ad o r de sito ac I o n () en era p oa ra el dIf erencla de lo ocu rrldo en el com erclo mIn or1 sta
com erclo rtnpnordsta paso de oorm at a bueno en el aunque el desenvofvimfento de tas ventas oara el
ultsmo b, meslre de 1 997 La tendencla de ventas agregado es norm al un alto porcentale de firmas
resu lt($ alen tad ora . v Ios e rnpresa rlos del seclor con- 1 ntorm a que el m onto de ventas es Interlor al !og rado
slderan que Ias m lsmas st3n superlores cor' respec- en el m dsmo periodo deI arho anterlor
to al bl cnesl re b' a rh o a rnterlores E sta terndenc pa se E rn Ia I ndtlstrl a se obsenza una sltuacldn ho mogénea
verlf lca prI ocl pa1 m ente en aq uellos rub ros relac lona- entre los d4f erentes ru bros encuesîados con recu-
dos con el consum o durable com o por elecrtpdo Arti- peraci6n respecto al arho anlerior y altos nlveles de
culos del Hogar, M taterlales de Constrtfccton v Vehé- u'ilizact6n Je ta capacldad instalada Los secïores
culos @1és destacados y que atraviesan una m ejor situa-
En el caso deI comerclo mavorlsla. se observa una fzit'ln son Construcci6n y Productos Metélicos (aso-
siluaciôn eslable con nlveles norm ales a buenos Jk clado al prlmero)

Sltuaclo' n general 'Tendencka de veptas
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Seetor indusleial

w La /st/tysrr/a Iocal abravlesa una s/ttpcvc/c?rn general buena en el tl/r/rr?o blm estre (ze/
aho . 8/ balance es a/entador con fet--&/5't5'/'é?r7/(7?767& generallkadas con respecto c:/
aAo anterior * Se E'-C'rJ prodoclendo con escasa Capacldad ociosa. * Los sectores
rnls diném icos son Construcclbn p' Productos Az/erl//cos

E1 gndpcador de sltuacl6n general se m antle-
ne estable segùn los resultados de1 resevamiento de
novtembre y dlclembre. La tendencla de ventas m a-
njfsesla cler'!a öesaceteraclt,n aunque los nlveles del
Indlcador son alentadores.

SI blen puede declrse que la sltuacidn es
homogénea para los distlntos rubros conslderados
en el anùllsis de Ia industria Iocal, se observan dife-
rencias entre 1as empresas que Integran la muestra
de acuerdo a la participaci6n de m ercado de cada
una. En esle sentido. los resultados calculados com o
promedio simple de respuesta son normales mien-
tras que 1os ponderados son alentadores indicando
una mejor sltuacidn en las empresas con mayor par-
ticipaci6n de mercado.

Los nlveles de utilizacl6n de capacldad Ins-
tasada son eievados con aumentos generalizados a

Ia mayocla de !os seclores. Los fndices més bajos
de capacldad oclosa se encuentran en Frîgorîflcos
Petroqufmlcas y Beflnerias v Productos M etéllcos.

EI subsector Petroquimlco Informa en esta
oportunldad una caida en las ventas a pesar de ser
uno de Ios rubros tradlclonalm ente més estables.

Construcci6n es uno de los més dinémicos
tanto en este tiltimo bimestre como en el balance
anual. Su sltuatl6n es buena y 1as expectativas de
los empresanos son alentadoras. con niveles de pro-
duccl6n y ventas supenores, coincldiendo con los
registros de 1os perm isos de construccibn expedi-
dos en Bahûa Blanca y con los resultados del comer-
cIo mlnorista en este rubro. Se prevé el m antenimien-
to de Ia tendencia con una probable desaceleraci6n
durante )os m eses de enero y febrero.

Otro de fos sectores destacados en ef anij.
1 1 s 1 s e s P r o d u c t o s M e t é i I c o s q u e m e I o r 6
sustarlclalmente a c'orto plazo y en menor m agnltud
sl se relaclona con el arho anterlor Asoclado a la cons.
trucclbn su evoluci6n reclente conflrma 1os resuila.
öos de dlcho sector La exlstencla de m ayores nlve.
1es de stock de lnsum os anticlpa un mayor nlvel de
producct6n para Ios pröximos m eses, El aumento de
Ias ventas por enclm a de ios nlveles esperados ge-
nera una dism,nucjlhn en los stocks de produc:os
termlnaöos y la consiguiente necesldad de recom-
poner las existencias de Insum os ante perspectlvas
favorabies.

'' se observa una m elora general en Ia
situaci6n de Ios rubros relevados. . . ''

En Aiimentos y Bebldas se observa una Si'
tuaci6n Neterogénea entre 1as empresas de1 rubro.
siendo desalentadora fundamentalm ente eo Ios eS-
tabieclmlentos de m enor envergadura, con cofntlt'
dencia en los Indicadores de situacl6n general, ven-
tas, y stocks. entre otros. Hay una disminucldn en
las ventas en relaciön af afio anterlor, y una baja t?1lll-
zaci6n de la capacldad instalada por Ias empresas
Los establecimlentos de m ayor paf-tlclpacltin UE!
mercado atcaviesan una situacidn normal a btlena
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Sector com ercial m inorista

* t'L-n n t') l : e cn t7 re $ /.3// C / e rr) X re ,' c'l te /4 .1 r.> .' ) ' . zî I :' e 2 ' . ' -7 . , ' 1' -' i /e '-1 r r? ( '/ r'? r J? ;7è) r ly L.n J r? -; J e ) .r.) f -/o Ja ) / ,r n , n r , t .
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. 
. . à. j. , .

ï'a s o resp o es f'c'$ a Cti? In flue n cIa u'/'e T'o . > r -' ,' r ''s '-' y ï . î . . '' '' p ''no '. K J-k 'tc t- t '.q rua s //17 c? n c I e ro s p e ? tzrî # ,n so (- . t,. c(p r)
esïables en r-èa/-le por Ia t'yec/f/tp'rl a'e ftn.'i ttarz- 'a 'c %i''z ::' ' '' ', -'ï-/'J /'?f-<:/- rasas ..'/e J/v/rer'e.s .s? J?6? s'c?c tyt? .' yuï
reoetvct-lslones (#& 18 CT/S'FS OSlz3bC3 K i05 5tJ/3.% e?t- Jf--I/VDS f f % /1 F1? tP/Or IYCGCJJ-/VItJ? h O (?f? I7loqerld Ye t, eyl lag
fueron ''Camaras yz cubierlas '' J.' 'Allnîen/os k ' ?)e/?/tJ/c'?.$ * I-.:)s e '' pet-ra r/t 'as ertîpresatla/ey esrar? //j?a(/..?.s
a los efecro.s de Ia l'nc-gy'tlr dlnam lca y'' compe?entk Ia //7 Srodllt-/fi3s al m ercado foca/'

La n3 Bb'o r' a dc l c)s ctJL3ro s del S eç-- to r CO m erc '* 1
r-nlnorpsla Ioform o m eloras en su sltuaclt)rl general erh
el uitim o blm estre tiel also Esto delerm pnd' que el re-
suitad o para el agregado resuitara posltpk'o el I ntjlcacior
(-orrespon/.i Iente pasth de normal a bueno Corntlrntùa n
lrderar'do çtoslclortes pcls subseclores Anfculos del F-lo.
gar' y ' M aterhales de construccd6n'' . SI n em ba rgo. 'A1 k-
rnentos y bebldas'' v ''Cémaras y cubpertas'' f oeron 1os
m és dlnàm lcos en atencl6n a Ia Socldencda de factores
estacfonales Como consecuencia eslos ultlm os as-
cendteron varlos lugares en t)$ rénklng de sltuaclt'ln ()e-
neral. Atgunos de 1os elem entos que lchtervlnieron en el
desempef:o comerclal deI bim estre novlembte-diclem -
bre fueron 1aS m ayores ventas Ue f1n de af'bo la reduc-
cI6n en ia carga de $os costos financleros la Inexisten-
(lia de slocks excedentes resullante cle la m avor de-
manda enfrentada y ia sensibllldad del com portam len-
to de 1os com pradores ante la com petencla desatada
e n m a t e r i a d e p r e c , o s , s e r v ! c 1 o s v f o r m  a s d e
f lnanclam lento.

t.a tendencta de las ventas mlnorlstas result6
alentadora en la (jbtim a parte del afzo t-os rubros que
m és lncldtecon en el resultado general f ueron 'Alim en-
tos y bebldas'' como consecuencia de las compras tra-
dpclonales de ias fiestas. ''Cém aras y cubiertas'' debido
al acondlclonam lenîo de vehkculos para Ias vacaclones
estlvales y ''M ateriales de construcci6n y pinturerîas''. a
causa de Ias; condiciones climéticas proplcias para el
em prendlm iento de obras.. El resuttado positivo en f'na-
terla de ventas atendi6 bésicam ente a Ias posibilidades
de csgf erlr 1os pagos de 1as com pras. En efeclo una
parle sustanclal de Ias operaclones fueron financladas.
UI uso de tarjetas de crédlto pecmitt6 a la gente concre-
t a r s u s c () m p ra s , p e s e a l a p o s te r g a c i 6 n y a 1
partlctonam ieflto en el pago de los aguinaldos.

Aun dqarldo de lado l(7s factores estacionales
puede declrse que 1as ventas m inoristas aum entaron
con respecto al blm estre anlerior y tam blén en relacl6n
a lgual peciodo de 1 996. Los rubros con m elor desem -
pef'io a Io Iargo deI aflo fueron los relaclonados con el
consum o durabte ' 'Artfculos deI hogar'', ''M otertales de
constcuccd6n'' y ''Vehictllos'' .

Las perspectivas de Ios agentes m gnorlstas se
presentan norm ales con tendencia a buenas para el agre-
ado com erclal. S1n em bargo, en el anéllsls dlscrimina-
9do se detectan asgunas partlcularidades proplas de cada

c a t e g o f I .% ii n .Q1 I n'i t'? rhto s bf 23 el3 i 1 1 a s ' p o r ..7 j 1..? ra'l p I (-I
e3 O ) ;) f Q? S (3 C f 13 S (-13 .j1 F1 f f f C S t f'1 lR C t () C c'l 2 r I C (:3 6 t f . 'f U N l b r C' (q. f-? r 3 ( t- 'x
p e cl o a I 13 ese nv o I % Jr r'n I e n! o p r4j v t rn o d e I s t) 1- to f fa r- f . r
c k t) n fj tn fa p e r m a n erl te dl tn id rn I ca q u e I n) p o rl e l a (- .'o nn $ I I ''
te nc! a E rl eL ru b ro ' M ate rial es d c' (- c, n st r . J (' c f'I o .,
piotu rerias'' se advlerten expectallva s optl f7A I sta s '.' r-'
c uladas pf : mord Ia Im ente a Ia e'k te rn sl t) n d do I a o f t'' r ! .4
cred ktI cl a E ste h ec h o d e nota q u c! 1 o s a g e n ttn s s ec to r ' a .
I e s n o p e r c 1 b e n u n a I n f I u e n c I a d et e r m 1 o a n t e d c 1 o s e f e c .
tos de ia crlsis aslétlca en e! mercado iocal L-a s eonprt '.
s:s dei subsector 'Articulos d el hogar'' . c us/o desernpe.
Ir!o h a s$d o n ota b ie a lo ! a rg o (j e i a rh o pa rec I e ra n . p O r t' l
m om ento , no m  os trar u n a preoc opa c ; (') n s I J f3 1 f I t'.a tl ..'Lj
por 13 reclente radlcaclfgn de una lr-nportanle f Irma Intef.

naclonal.
Los nlveles de exdstenclas resuttacon oorlra'

IeS durante novlembre v dfclembre per,zt f-hnls b(';fc's trckn
respecto a ios reglstrados en el blmestre anlerlor Estch
era prekislbte tenlendo en cuenta pa m avor frqtenslddd
de Ia demanda en esta época de1 arho y la politlca em'
presaflat de no modlfdcar nlveles de stock sostetqld: a
lo largo de todo 1997. La respuesta de 1oS ecnpresarftns
pa ra a ten d e r ad e c u ad a m e n te a 1 a m ay o r de m a n d .5
estaclonas ha sldo efectuar pedlcios acordes y recurrlr a
1os m inlm os nlveles de lnventarios por ellOs m anttzn'-
dos. sIn allerar su polftlca con el f ln de inmGvlllzar f31

m enor capltal posible
La c o m p o n en te f i n a n c i e ra d e 1 (7 S C O S t O S

operattvos se ha mantenido estable efn toS meses I33S<3'
dos. El Iodicador correspondlente ha resultado entril
normal y elevado. EI hecho de que Ias entldades ban-
carias decidieran m antener 1os niveles de laS tasas de
lnterés de los préstamos a pesar de las repercusloni?s
de la crlsis asiétlca en el m ercado ftnaneiero lOCa1. b:
contfibuido a no generar expectativas negativas eo $OS
em presaflos y a no exaceçbaç Ios costos de Ias flrm 3s

La relacidn ventas-personal aslgnado a tareas
de ventas resultô equilibrada para el agregado Com ef-
tial m tnoflsta en 1os m eses de novlem bre Y dlclemtlrc
6!3 el anélisls discriminado por rubros se detecta. S1O
em bargo. una lnsuflcsencla de personal para ''fncftlm efq-
tarla. calzados y' sedas'' conslstente con Ia sI9r1lfICat1V3

' )m elora de sus operaclones En contraposlclôn. e
subsector ''Rodados'' lnform 6 exceso de persooal. CIC
acuerdo con la desaceteracstsn en la tendencfa de SOS

venlas.



jae aG Encuesta de coyuntura - sector comercial mlnorista

Resultados del m es cle diciem bre de 1 997. S3n Ponderar

Situacion General Tendencia de Vcntas Persp. corto plazo Nivefes de Stock
(Z) Bue rha EZI Akenladora EEI Buena E) Kleva'll:

hltlrrnal Norm al rlormal t :orw a)

1  M a 1 a œ  Des a le n ta dora V hz1 a p a œ  Bajo

1'. 1
. 

'' 

j. jj j' fj. ,;. 'j j/k 1 i m e n tos $,3 B e t3 k d a S. I : I I
' 

j 
'' 

j j j : j jjjjj,jr) i ! ? l .! ndum ca1 2 y se rjas .

J . %1 I J l ' I ! 1 IA r t pc u lo s pa ra e l thoga r ! - - r . 1 . l . J ; I

r-''l- y r- I j j j r' j j j j ; ; j jl k 1: I ;. j j . ; j j j j j. ,.
1

P ap e 1 e r 1 a . 1 h b r e r 1 a . a r l o f l I

li I rIE p' ëiFarmaclas y Perfum j r

y  j j j j ;; r 1 I . I , I r r l rMat const .plnlu re rias -
. j j , j ; : ; jj j jj g jj 4 g.
1 1 . ' : I '! I f1 .Vehiculos
l ' !' ;' 1 ' ' ! r' .1 l / lRepuestos . I

I I . I 
,1 1. j'j' ,1 11 I 'Câmaras y Cubfertas . l ' l p . J J t

1 I j 1 IRodados
l ) 7 11

Art. y rep eleclronlcos 1 l .

I ; . / f ' fI , l ! (
Vartos

Resultados deI mes de diciem bre de 1997. Ponderados-

Allmeotos y eetnltjas j' 1 i l ! lr y' / ,1 ?'
- !J! ' l -1 1- 1. '' , ' r 1Ilndtpm. . calz $$ sedas I J ; . 'J . .

, : r ! r j U UArticulos para el hogar j r I l I . 1 l . . ' l

P a p e I e r i a . I l b r e r 1 a . a r t o f j-) I I I ': I I I ) . I ' I E p !
h : ! 7- I I ' 'ï f . 4 jfzarmaclas y perïur.n r I . ..-.....1

Itl I ' l ' ) I l 1 1 ! ? 'Mat. const .plnturerlas I f f I ; I J . . i ? t'

I ; ë IVehiculos .
1 1Repueslos . 1

càmaras y cub'ertas .1 : !'-'-; -F'r--2 I . ': ( i. .1 1 1 1 1 .1 yk I . 1.

i f 7 CRodados , I j I

Art y cefn electronicos 
' / J ; , J

Varlos j 4 I # . I

* En la elaboraclön de tos resultados se llene en cuenta la partlclpacpon de mercado de cada em presa
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Resunlen

AI i m e ntos v Be b i das
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R e p u e stos
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w u w C
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D . . 

cu z> Q : . cD l zz y JL
x ï

A rtl c u Ios d e 1 h o g a r
. Z '. - .. . u. e . ..f' - 3 9

Cam aras y Cubiertas
- . . 

2 S . . - . n . .. < . l '.i' .:! . r

- c . y :t: ' :a7 - c'y s - t.z ...1: ' a

M a te ri a I es d e c o n stru c c i o n
. zr - .. LD S :iD . . . c'l - 7 . . . - .

l n d u I'n e n t a r -1 a
-''.- .z -. . x :: m .' .. . ... . n > . x - m1 u. k w Y R 'QJ '' 3 2 .5

F a rm  a c -1 a s y Pe rf u m  e r 1 a s

A rti c u I os v R e p u e st o s e l e ct ro' n 1 c o s
Q . c - :h ,*- a s .:z s - a r ' e .:i e s e u- - c. r a7 'n o r s r a < ' : .. a ..- . ch :7 a e n e ra l $ & e 7a ' a s F e u3 w 1 .5 r e s

R odados
1Z7 .. - a s 'n c e c e rs % -' a L '- - n s ' s :e n -e .- :h n ' a c a 3a e r5 s u rn t '. e l o' e a c * l h t a' 3 ci 'I

eosieio- n relativa de Ios rubros
' I ' t '

' Sltuatlorl genera . Tendenela de ventas :

a w  r. :x. < .;> cw . , r ...-.u 
J

$. . 
I
'
j

Az.'>xx m  .-  r.v zvx w =

I
.-. -,<. w, . . ---..- ax t------------A rx.rx,.v .<,. r--------n Ie- - - l *= . ..= .. ..=  . r- - n '

I

z ...e . .-. . .- - < r a r- 'n < , ..w , w x-sx.a l::ua (..
c . c-.a  '

E:::D ..'w m . &. ..'w = .I
' x-xr. a . ..v . r- -l ckxam  1 I
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Iae 38 Enculsla de coyvpluea - se tte x merçlal mfnorfsfa

sltuaclo' n genera! Tendenela de ven'as
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Pal%orama ma Crooconon'ico iae 36.

Panoram a econém ictm

J 1 3 1 u'.' J J 3 u è ; 3 ') e f ') t e'N 1 5 1 ') o t j t- 9 5 e t' k3 r3 k 3 E 1 'h , C 'j l 3 A ) S ! p 'J 3
1. ! O ; 4 a T3 t e ki tb 1 1-3 I 1 17 tuh S t I i.'/ r7 O V i e7 f33 13 r t? ' (1 I C I e F1 3 t.3 r f '' t1 t.a 1 tl ''
h 'h . i s I d o 1 a r 'p a r t- a J a r e k'l ( l t.' C 1 O rl kj e 1 a ( a S c.3 kj t'' (1 e s k''i 4 ' t 2 .
4.3 a c k k.7 n L a r3 3 e d 1 c 1 o n d e I 1 N D E C c o r r e s ;) o ! l d 1 e I 1 t e . 1 I
r h 7 e s d e t3 c ! u b r e r'!? o e s t r a t) tl e 1 a t a s a ti e d e s e r7n p I e k.7
( l 3 7 O o ) d 1 s ! 1 n I , 3 u 5 ' o 2 .) p t l n 1 o s r e s j.3 e c 1 (-3 a n n .3 5 ' k-l d e
e s : e a îh o t 4 9 p o I)l o s co n re s 4.3 ec:o c3 I r3 lvel n3a x 1 t33 o
r e g i s t r a d o e n n3 a 53 o t'l e 1 9 9 :7 ( 1 8 6 zb ) ((- s t e f o r nn $ d a -
b 1 e d es c e n s o e (3 Ia d e s o c o p ac 1 o n s e 1) a p r od u c 1 d cl
g r a c ! a s a 1 a c a p a c I d a d d e I a e c o n o l7A I a a r g e n t I n a p a r a
c rea r nuekos ennpleos ' a la redu cclon de 1 nhpuestos
laborales j' al Progranna Trabajar u na de las herra.
n71e n1a s prdnc lpales deI Gobl erno en Ia 1 u c 83a contra
$ ct d e s o c ta p a c I o 13

S, r) blen u na parte Innpoqante de Ios ntlevos
ennpleos c reados 49 1 .000 en los ultsnnos sels nne-
ses u 8OtR.O00 sf se toman cf fras anuales adoptaron
Ia modaltdad decor?lrartas fleklbles o temporales E sto
no debe percibl rse como un lqecho negatlvo pues Ia
experlencla lntemaclonal dem uestra que este tlptl Je
contratacldn es Ia que predom lna en la mayor parte
de los paises desarrollados. Lo realmenle slgnlf Icatl-
N'o es que el rltmo de generaclôn de ennpleo contl-
83 u e v. por su puesto. que la Ieglslacltjn se adecue co n
el objeto de no potenciar Ios conflictos en un marco
de t) ran dl nannlsmo en ei mercado de trabajo.

El segundo hecho imporlante en m alerla eco-
no n3 f c a se reI a c I ona con el ef ecto d e la c rl s I s l nte rn a-
clonal en el m ercado ,nterno. La expansiôn de Ia eco-
nonnia argentlna durante el presente aflo estuvo aso-
clada prlnclpalm ente a 1as favorables condlciones
f ntern aclonal es en mater'a de f inanciam lento exter-
no 5/ al su stancl al Increm enlo de ias relaclones co-
nlerctales del pais cOn el bloque M ERCOSOB, espe-
clalnnente con Brasll. Este proceso perm ltlu que Ia
nver slon b' Ic3S EINrJOI-IeICIODPS Consttttl/erart 01 elem eq-tr
d nam lzador de Ia econom ia En una nota publlca-

1 o 1
ta rnlsf'na edlcldn se serhalan com o prlnclpa-d a e n e s

f tos de la crlsds el lm pacto fltle la m isma ten-p 
e s e e c

E n 1 .3 h l g e f 3 t I n a 1 o r e 1 a 4- I o n ( # e h . a
c o r h e I p r o d t 2 t- t o a r r o j a u r l a c i f ! a c e r 4- c4 ! ) a c I I ..3 . T 'n : l o
q tl e In a bl a d e u n a ec o n o rlR I a e n ra p I d o ;L) ro (-' I.' s 0 d 6'
expanslon y/o transfornaaclor) Adennas el prlcrenhentl ;
de Ia Inverslon se ha prod ucldo coo o na nnavo r pa rtL
clpacl on de1 capltal prlvado fo q u e pe rrp 1te s u poner
u n a unlen to nc) scolo de lca ca n t lclad s ! no !ao3 t7! en d e
la calldad y ef lcpencla de la m tsm a

F1 nalm ente. es Innpo rtanle rem arca r qt1 e ia
econonnia argentlna ina atravesado Ia actua 1 c rl s! s de
un modo m elor al experim entado en otras ocaslo'
ne s . Lu ego d e d os m e ses d e 1 n e sta bl I I d a d 1 o s d e po '
sltos bancarlos han contpnuado creclendo, Ias decl.
sjones tje Jargo plazo (je I:s em presas y fam lllas no
se ha n nnodlf Icado y la tasa de lnterés soto l3a n3oS'
trado un lncrem ento m oderado Esta m ahgor solven'
cIa ante dlf lcultades externas se debe en gran nnedl'
da a (os esfuerzos reailzados en arios anterlores b'
perm ite observar que, en paises como Ia Argentlna
con alta dependencla deI ahorro externo. Ia rnelt'?r
Areceta'b para atrontar cam bjos exdgenos es u n eS-
trlcto control de 1as varlables enddgenas. es decîr
de aquellas varlables que dependen com plelannente

d e Ia s d ec i sl ones .

1 Q s i m p o r4 a n l e serh a 1 a r q u e d e a cu e f d o con d a t o s o i I c I a 1 e s . e n e 1
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Iae aG Anexo esladisllco

Anexo estadistico: Indieadores naeionales

cuenlas nacionales

1 9 is 9 1 9 9 O 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 93 1 994 1 99 5 1 996 1 9 9 7 ( e ) 1 9 98 ( p )

P B I N omlnal en m i 11 U$ S 1 84 6 1 38 203 j 87 9 1 4 2 30 0 1 2 2 59. 4 7 3 286 639 297 4 72 297 359 32 ! 678 3.4 1 626
PB$ p e r céplta ( U.ISY ;7Or habi tante ) ? 58 1 4 298 5 762 6 q)569 7 737 8 428 8 1 03 8 50 1 9 069 9 E; 1 2
Participaciön sobre el PBI

(en porcentaje)
Goosumo 78 80 3 83 il 84 8 83 6 82 4 81 9 82 6 81 3 80 6
lnversitin Brula I nlem a ! 65 t5 1 4 1 4 6 J 6 7 1 8 2 1 9 9 1 8 1 1 7 6 20 6 22 2
E x po r! a c i o n e s 1 3 1 1 O 4 7 7 6 3 6 3 6 6 8 7 9 2 9 2 9 4
lm porlacionps 6 6 4 (; 6 1 8 1 é) 1 9 8 6 s) s 1 1 1 1 :? ;?
Aho rro externo 1 .6 . 1 , 3 -0 ,3 2 4 2 .9 3.5 () 9 1 4 2 9 3 7
Ahcrro dorrléstico 1 3 9 1 ts 3 1 4 9 1 4 3 1 5 3 1 6 4 1 7 1 1 & 2 1 7 7 1 8 5

Gfente Ca f'ta Cconomtca

Actividad y precios
lndlce de premlos

CREE BBA IN D E C

IPC 1PC 1 P M
Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Variac. Nivel Gra'. Variac.

E 96 103.9 0.17L 323 355,0 0.3070 107.97 0, 1 6Mo
F 1 03,3 -0,6Ro 322.304.6 .0.:i2Qo 107.86 '0. 1 0e;
M 1 02.9 '0.4% 320 565.8 .O.54*ka 1 08 . 70 0.7800
A 1 03 4 0.5% 320 .570. 7 fl,0000 1 10.33 1 ,.500)
M 1 03 4 0.0C:o 320.284.8 .0.0900 1 1 0.57 0.2200
J 1 ()3 7 0 30.,0 320 293,8 0,()0G: 1 09. 74 '0. 75*0
J 1 03 4 -0.29: 322.029.0 0,54*) 1 09,63 '0. 101.
A 1 03 2 -0 20'0 321 .780.0 '0.0800 109,27 'O.33uo
S 1 O 3 6 O 3 C' o 3 2 2 . 3 6 4 . 6 0 . 1 8 * o 1 1 O . 5 6 1 . 1 8 ? o
O 1 03 4 -0 1 OL 323 989.6 0.50*/ 11 1.03 0.4360

30 323 486 4 '0. 1 6Q'ta 1 1 0, 1 0 -0.840 o
N 1 03, 8 0 , o . .1Pk 322 564 0 .0.291: 1 09.95 *O. 1403
D 1 03.6 -0, , .0 324 07O 8 0.4700 1 1 0.35 0.3600
E 97 1 03,5 -0. 1 'o . .325 31 6 7 0.380c. 1 1 0. 1 6 '0. 1 7Qo
F 1 04,0 0,5P'L' .c' 323.71 3,0 '0.499: 109,83 '0.3OOe
M 1 O4. 7 0. 6 b 22 643 1 -0.33œo 109.36 '0.40*'e
A 1 04 .6 -0 .2S o 3 . .c' 322 375 4 -0.08*0 ! 1 0.08 0.66*e
M 1 04.5 O.0 b . , 0 231. 1 09.66 '0.38.20
J 1 04 8 0,3% 323. 1 09,4 .' 0 220% 109.20 '0.4200
J 1 03.4 ' 1 .3% 323.827,4 .24 360 3 0. 1 6@0 1 09.83 0'S8 oA 1 03.3 '0, 1 % 3 . , I

324 205 0 -0,05% 1 09,92 0.0800 j
S 1 02,9 -0.4% . ,% 323.697, 1 '0, 1 6î) 1 09,89 '0.0390 (O 1 0 1 . 3 - 1 .5 0 1 95k, 1 09.67 -0,2000N 1 0 f f -0 2qS 323 071 .5 - . I

Fuenle INDEC ? elauoractort CREEBBA
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Anexo estadistlco Iae a6

)Sector externo
t- <; L(l!o ck de 1.3s e . porta;î 1C'n6J % ;i rdlfD r) 41 ''I'% Z 1'17.1 a I G' i.
.- o ro p o
e n rc$ 1 I ! o n e s d e d o 1 a re s

Pri ma rios M OA MO 1 C o m b us ti b 1es Total
a76 2 6 1 6 , 8 350 L' 2 04 . 9 1 44 8 . 1E 96 

.
F 288 6 556,5 389 9 184,4 1 .41 9,4
K! 491 6 605,8 536.5 235. 1 1 869.0
A 633 2 601 ,2 539.9 238,8 2 0$3. 1
v 831 3 756.9 560.7 237.4 2.386,3
J 670.9 704.2 564.7 265.3 2.205.1
J 658 4 773. 1 544.5 248.8 2.224.8
A s92 3 812.6 622,7 239.8 2.267,4
s 358,3 750,4 539.8 271 ,9 1 .920.4
o 285 1 844,3 650.5 277.8 2.057,7
N 239 4 785,4 S84I? 285.4 1 .894.9
D 472.5 606.9 555.5 360.1 1 .995,0
E 97 551 ,1 613,0 435,3 236,8 1 .836.2
F 5O7 0 531 .9 445.6 247.2 1 .731 .7
M 532,0 572.0 51 4,0 293.0 1 .911 .0
A 758.1 722.8 629.1 254,2 2.364.2
M (p) 695.9 860.9 662,0 233,2 2.452,0
J (p) 532.5 800,9 577,6 237,4 2.148.4
J (p) 429,4 817.5 629,0 205.3 2.081 ,2
A (p) 337.3 782,5 680.6 1 58,1 1 .958.5

Fuenle' Carta Econbmica (p) cif ras provlso nas

M oneda y crédito
Agregados blmonetaelos. Prlwledle mensual en mlllones de d6lares corrlenles

Billetes Dep6silos M1 Caja M2 Plazo fijo M3
y monedas a la vista de ahorro

E 96 10 748.6 8.356,0 19 104.6 5. 1 55.9 24.260 5 7 972,6 32.233.1
F 10.528.2 8. 188.3 18.716,5 5.094,4 23.81 0.9 8. 774,8 32.585. 7
M 10 411 ,0 8.496.7 1 8.907,7 5.11 7.7 24.025 4 9.048.9 33.074.3
A 10.30710 8.624.2 1 8.931 ,2 5.1 5713 24.088 5 9.046,0 33. 1 34.5
M 1 0.41 3,0 9.163,8 1 9.576.8 5.397 () 24.973 8 9 205 0 34 1 78.8
J 10.657,9 9.493,0 20.150.9 5.560 0 25.710 9 9.318.0 35.028.9
J 11 .565.0 9.77216 21 .337.6 5.768,9 27.106.5 9.264 1 36.370.6
A 10.985.7 9.430.1 20.415,8 5.452 4 25.878 2 8.720 3 34 598,5
S 10.618,2 9.146.8 19.765,0 5.356.2 25.121 2 8.598.1 33.719.3
O 10.421 ,9 9.280,2 19.702,1 5.440 7 25.142 8 8.829 0 33.971 .8
N 1 0.41 1 ,5 9.589.8 1 9.992.3 5.581 .5 25.573,8 8.932. 1 34.505.9
D 11 .120,3 10.477,5 21 .597,8 5.926 6 27.524 4 8.762 5 36.286.9
E 97 1 1 .577.2 11 .034.0 22.51 1 12 6.2201 1 28.8.31 :$ 9.273 2 38. 1 04.5
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Iae :6 Anoxo estadistlco

M oneda y crédito
Tasas de interés - promedio mensual en porcentaje nominal anual

T'ASAS DE jNTERES Rlslvqs 'rAshs oE INTERES AcylvAs (*)
Caja cle Ahorros plazo Fijo 30 dias Hipotecarios personales

a més de 1 0 aôos més de 180 das

M oneda IMoneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
fl a C iona I extranjera n ac iOn a I extranjera nacion a I extra njera nac Ional extranjera

E 96 3.63 2.67 FJ 62 7 j s 7 aq g 7 w  ajj (jj az gyF ' ' ' '3
, 
55 2,63 7 62 6 53 7 86 z j a4 ag'tjs pa 't;4

s , , , , ,3
,
4 7 2 . 59 7 2 7 6 g7 jr f;a 1 () j z as ztj a j ' ,5

y . , , , ,3
.
47 2 58 7 1 1 6 1 4 8 ()9 1 yj t)z a.y 7y : j 'gg

M 3 , 4 6 a 5 7 6 6 6 s t) (; (j srl j 4 ': z aq 'j;(j za 'tj y
J 3 . 4 0 2 5 4 6 5 s 5 7 4 (j 4 4 j a ' gj z a jj ' (; (; g ! ' 5 5
J 3 , 4 O 2 f; 4 6 6 7 5 -? 8 7 2 4 1 a '8 z alj ' .,4 z g ' 7,
A 3.39 2 53 7 45 s 89 8 1 7 , a'a.y ya 'yz zg '(;u
S 3. 44 2 5 3 7 7 6 s g6 (j a 6 g a ' 4 s 4 () 'zz ztj ' g) 5
O 3,45 2 53 7 44 s 92 (j vll 1 tj j 4 ag' j fj a j 'a:
N 3 4 5 2 5 2 7 5 3 s 9 2 9 () 1 1 :$ 'a() a 8 ' q () a : ' s 7
D 3 . f, 4 2 5 5 7 6 () s a 8 !? (h r; 1 a ' ()() 4: 'a(; z j ' ag
E 97 3,45 2 55 7 3a s; r)ll Ej :4 1 a r)9 4j 'g s zj 'ja
F 3. 4 2 2 . 5 1 6 9 1 r, 77 F3 .3 1 ! :# 1 7 4 j , '?a 2 j ' j :
42 3.36 2 .45 6 7 7 5 73 9 2 1 1 3 42 40 83 20 ) ,
A 3.32 2 , 39 6 , 67 5 74 1 () 97 1 3 53 38 92 20 '6a
M 3,30 2 , 40 6 50 5 , 68 1 3 0ï, 1 3 27 a; 7: 2 1 88
J 3.30 2,38 6,48 5 70 1 3 6t) 1 3. 1 3 36 iiO 20 06
J 3,28 2,38 6.42 S 68 1 2 71 1 2 82 34 3.5 1 9 92
A 3.28 2,38 6 38 5 71 :2 94 1 2 88 a4 79 1 () ga
S 3,24 2,45 6.43 5.71

( ' ) para presramos a tas.a Fja Fuefnto BC RA

M oneaa v crèdivo '

Dep6sitos mn moneda Iocal y extranjera. Promerlio mensual ert miljones de dikîares I
J

MONEDA LOCAL MONEDA EKTRANJERA I
A la Mista tlaja Plazo fijo Total A la vista Caja plazo f ijo Total l

de ahorro de ah orro

E 9 6 8 . 35 6 , 0 5 1 6$ 5 , 9 7 9 7 2 . 6 2 1 4 8 4 15 1 2 r) 8 4 -.! 5 6 9 . 8 1 9 2 7 5 , () 2 4 () 5 3 2
F 8 1 88,3 5 094.4 8 774 8 22 057, 5 1 2 'y'7 63 3 589 6 1 9 896 3 24 762 f?
M 8 496,7 5 1 1 7, 7 9 04 6,9 22 663. 3 1 287 E) 3 682 2 20 242. 1 25 21 1 3 1
A 8 6 2 4 2 5 1 5 7 3 9 ()4 ($ . 0 22 82 7 5 1 -3 1 6 . () 3 7 8 3 0 2 0 6 1 2 . t) 2 5 7 1 1 0 1
r/l 9 1 6 3 . 8 t; 39 7 . O 9 20 î' . () 23 76S . (3 1 28 5 . g 3 864 .8 20 6 72 . 8 25 823 if'
J 9 4 9 3 /) f, 560, 0 9 3 1 8 . 0 24 3 7 1 f? 1 37 9 . 4'J 3 622, t) 20 572 0 2 5 773 0

' 
/J 9 77 2 . 6 S 768 , 9 9 26 4 . 1 24 8 0 5 6 1 4 34 () 3 952 . 6 20 925 6 26 31 2 2

A 9 . 4 3 0 . 1 5 4 6 2 . 4 8 7 2 Lt , 3 2 3 6 1 2 8 1 2 1 3 0 4 2 6 8 . 3 2 1 6 4 5 7 2 7 3 2 7 . 0 '
S 9 1 4 6 . 8 5 356 . 2 8 598 1 23 1 0 1 1 1 388 . 2 4 404 .0 22 1 C)9 0 27 9$) 1 . 2
O 9 280,2 5.440 7 8 829 O 23 549.9 1 36 5.3 4 39 1 . 7 22 296.4 28 O53 ,1
N 9 580 8 5 :8 1 .5 8 932. 1 24 094.4 1 372. t! 4 452. 1 22 345.0 28 1 69 9
D 1 () 477,5 5 926.6 8 762.5 25 166.6 1 556.5 4 540.6 22 266.9 28 364 0
E 97 1 1 034 0 6 a2O 1 9 273 2 26 527 3 1 563.8 4 384.5 22 818 7 28 ?67 O !'

F 1 () . s 9 s ,' 7 6 4 9 1 '
. 
1 1 O () 9 a '

. 

4 2 7 1 8 O '
, 2 1 5 9 0 . 3 

4
4 . 

..y
3 2
y, s
2 
,

. 

,
4 

,,y
2 
,
3 
5
0 
,,
3 
a
3 
,

'

. 

(,y
7 

,
2 8
, ,
9 4
y. ,
6 
,

.

' 

.,4 )
M 1 () 555,9 6 602,5 1 O 342.2 27 500.6 1 66 1 .2 1A 1 O 944.8 6 757,8 1 0 623.5 28 326 1 1 61 0.3 4 374.5 24. 128,6 30 113 a

4 75 9 24 459 3 30 570 7 '
M 1 1 776,3 6 805. 1 1 1 262.5 Z% 843.9 1 644.5 4 . . .
J 1 2 32O O 6 952,0 1 2 087 0 31 359,0 1 700.0 4 478.0 25 01 5.O 31 1 93 O

' 4 20 () 26 1 54 0 32 473 OJ 11 463, 1 7 :469.0 12 262.0 .31 1 1J. 1 1 699.0 6 . . .4 :3 1 20 0 'A 1 1 452.0 7 702.0 12 592.0 31 746,0 1 660 0 4 81 2.0 26 6 8,0 3 .

s
O 

Fuente OCRA
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Anexçp esiladis#icch . h hltflillt-. .fp'$2'r/'f'. E-'F'.'sE llti-ihtc-t aide?s
Sector industi-iaz' resdli'e acic' . Ct ''::'.n'r '.?!.'i'r. . .

S ITUAC)I ON G..q NC#8L e n C'
. 
m im entos Bobidas #r Yabaco 18 J.E$

i t.-'J ka I r7 ) 3 t- k7' S CD I.-J t; t'': (:' yf (T. éh tl t- h '1.71 è '61( k . 'J3 fl il C Vt I 1- IS 1 k'' f *1 ' '
. . . j., rz . y gI Protluc !os r.! e tallcc's 30 ' ' 3 tl
T t I ! e s 

' ' ' ' ' ' 9

j e *. -6D' A ;) u $ r l 7 I f.' a S 
1 l ! 3

. e t rqf F r I g lp r d f ! c o s 6 1 ' '

P rl'.
èl ij @ 1 .1 ! CIS d e P a g) e ! ' t/ '

. J .J 
-q t3

Apregtado 1 n Ju S tr1 a
( * ) E 'qE p e Cta tl va S d e e f3 e rt-'
TFNPVNFAAJ?E VENIAV -Afffrlef-ftos gebldas p Tabaco 2'3 S!3 80 83 tq 7 87 ylr.o
oo I m I cos eiàstlco v Clau cbo .2 1 5 1 5 1 4 6 46 72 7 b'% 4 i '

c onslrucc' ron . 1 1 22 23 1 0 1 9 ilcl 78 /' 3
e roductos Meléllcos 5 5 1 00 59 (3 24 1 ()0 b 8 G(-I
Textl I e s - 50 . 9 . 1 ;? .4 .5J? .û't3 . 12
eetroclulmlcas 66 59 '13 43 32 23 23 '12 ?C' -' $
Frpgo rIf rcos -8 7 . 79 - 2 . 99 . 9 5 .2 t) Ck 2 1 J' 1
eroduclos de Papel .50 .72 .72 . 1 6 .35 1 8 1 8 6 R 6.%
Agregado Industrla .36 6 X''!S 26 32 66 80 65 I h 1

NIVEIX S DE s'-T(I(IKS -  -- -- - - - -. -.A1 1me ntos Bebidas 9 Tabaco -5 W 5 0 O 2 ' 2 8 -2 .30 . 32
Oufmlcos, Pléstfco y Caucho - 1 00 - 1 00 -93 -93 3 1 9 1 9 .58 .58 .94
Construcclon -80 56 -82 .32 -33 -9B - 1 00 .95 .1 00 .34 . 1 00
Productos Meltiticos -80 .J00 -82 .74 -.3.3 .32 .100 .91 -1 00 .92 .1 00
Textiles -S -5 50 45 50 48 0 0 .92
Petroquirnicas -12 -28 -57' 22' 22 13 0 27 0 0
Fhgonficos 0 0 0 1 1 .3 -1 .98 -9i5 0
Productos de Papel .1 8 .1 8 -1 9 -1 9 0 0 -30 .30 .4 1
Agregaöo Industna -46 -36 -38 -1 9 -11 -37 -42 -51 -57 .43 -57

.POU-P-QA DE STOCKS
Alfmeqtos Bebfdas y Tabaco 0 0 0
Oulmlcos. Plasbco y Caucho 89 89 79
Construccltjn .t;6 -56 .2Productos Melélicos 1 00 O 82 67
Texbles -50 t7
Petroquim pcas -1 0 -1 0 28 O

Frsgorlficos 4 4 0 
O

Productos de Papel -23 0Agregado Indtlstria 26 27 6 î) 1

VM  FIN lS@ 
i

Allmentos Bebidas #' Tabaco -7 -7 - 1 0 -1 0 48 .21 4 . 1 1 1 -1 5 .1 4 2 1
Qulmscos, rhéstico y Caucho 56 56 61 57 62 62 52 52 51 51 45 45 /
Construcclt)n -56 -56 40 39 32 31 9 9 1 1 1 3 1 3 I
Productos Melélicos -20 -20 -41 -26 1 7 22 1 7 20 1 7 1 8 50 0 J
Textises 50 50 50 54 50 54 50 53 - 1 00 - 1 00
Petroquimlcas -11 6 3 3 .10 -10 .1 3 4 -32 -32 .20 -20
Fngorlflcos 4 4 S1 51 51 51 100 70 50 50 50 50
Produclos de Papel 1Q0 10t) 44 44 31 31 77 77 -4 -4
Agregado lndustria 26 27 18 1 8 -40 -1 3 19 10 1 0 4 7 1 O

I.rIILIIFAC. CAPAC. INSTALAPA
- 
Afimentos Bebfdas 9 Tabaco 63 66 47 47 21 56 8 21 4 1 9 60 57 - -
Quimlcos. Plâstico y Caucho 88 88 35 35 72 72 83 83 81 81 75 76
Conslruccibn 57 57 52 52 67 67 72 72 76 77 78 78
Productos Metélicos 62 73 84 79 60 66 67 68 80 80 86 67
Textiles 655 57 43 28 50 48 29 41 36 36
Pelroqtafmtcas 89 89 76 88 92 93 93 94 93 96 94 95
Fngorificos 94 94 95 95 95 95 88 88 89 89 95 95
Productos tje Papel 60 65 46 46 47 44 54 54 62 62
A reqado Industria 86 8-4 56 55 50 65 47 52 48 54 74 73

a jitN
2 f.

SOp
J.

t4 C $ n o.: '

29 26
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Anexo estadistlco

Iae 36

Indicadoees locales
sector com ercial m ayoeista: eesultados de diciem bre

RAk e9......
%7 feb w--'p'ç- a-pr may-lun Iu1 ..-.*gp-- v p .--p-sl--nov dlcene .

slw Aclp.e.p.r..*  - . -  - -.imarlos 8 8 '41 '41 '50 '50 .50 -5O .1 6 .1 6 -31 .31 .38
Productos Prsobldas 21 9 29 24 40 40 21 .2 30 23 .1 5 7 .45
Alimenlt)s /Ieo-Gas .1 3 .1 3 9 .1 5 S 22 22 37 22 37 37 CSS
Deriv.pelrdias y Aparatos '26 -36 '67 .78 29 29 -16 .1 6 23 24 40 40 69
Maquinar 7 7 -

30 .3Q t) .35 0 0 O O 45 45 .49
Papetefas(j xiosco y Golosinas 6 6 1 7 1 7 46 46 7 7 f 7 1 7 1 7 1 7 1 7 -29
Pro .pdo comarcio Mayonsla 1 1 4 .6 .10 5 2 .5 .1 5 9 32 .6 .6 4
Agfega
(*l6xpectatlvas de enefo
TENPENCIA DE VENTAS
productos ertmarios 21 21 . 1 ' 1 .90 -90 .1 2 .12 44 50 90 15
Alimentos y Bebidas 27 27 40 32 38 41 62 31 39 42 -24 6
Deriv.eetröleo-Gas -25 -25 .22 -32 .3O .30 -0 3 .!3 20 5 0 J0
Maquinarias y Aparat/s -2 -12 '?2 .83 57 55 -1 .1 71 71 61 61
Rapeleras 7 7 0 0 O .69 0 0 68 21 90 90
pfod.pe iosco y Golosinas 1 2 1 2 34 34 91 91 34 34 34 34 34 34
Agregado comercio Mayorista 25 24 1 3 8 .7 -1 4 23 1 0 44 41 30 22

NIVEV S DE STOCKS
Produclos Primarios -75 -75 -55 -55 .1 00 -1 00 -55 -55 -10 -10 -1 Q0 ..1 00

Alimenlos y Bebidas - 1 3 -33 - 1 O - 1 0 O O 10 1 O - 1 65 - 1 6 -27 -3O
Deriv.petfdleo-Gas -1 7 .17 -21 -21 .23 .23 -21 -21 -15 -1 5 -1 3 -13
Maquinarias y Aparatos -28 -28 .70 .70 .37 .37 .69 .69 27 27 -41 -41
Papeleras 73 73 .69 .69 68 90 0 -77 68 -49 90 90
Prod.p/Kiosco y Golosinas -12 -12 34 34 0 0 34 34 66 66 66 66
Agfegado Comercio Vayorisla -23 -32 -34 .34 -26 .24 .1 7 -25 .1 -14 -34 -36

POLITICA DE STOCKS
Pfoductos Pomanos 0 0 0 0 O f p () 0 0 0 () t)
Allmenlos y Bebldas .22 .2 2 () 0 (t O 4 4 . .1 . .1 . 1 6 1 (3
Derlv Pelroleo.Gas 0 0 . L? 1 0 0 t ) t'. t) O 0 . î 3 . 1 3
Maquinarlas y Apa ratos .8 . 8 . 1 1 . 1 .1 28 2 8 0 t) 1) 3 2tl 2 9
Papel eras .73 .73 0 () . 68 .t)t) 0 O . 6 8 5 8 69 t''
Prod p/Klosco y Goloslnas . 1 2 . 1 2 0 0 f) r) g) () .66 .66 .G6 ./6
Agregado Comerclo Mayorlsla . 1 8 . 1 8 . 2 . 1 P r' 2 2 . 1 1 4 1 .8

c/sTo FINANCIE-R/Productos Prpmartos 22 22 6 6 t;() ï2.(') 78 28 6 6 . .?5 . u'5
Alimealt?s y Beblclas (34 .34 :)2 22 1 # 1 $ 1 .? 1 .? 1 !a 1 9 tq ..?('y
Derivxpetroteo-Gas 54 54 60 60 8 1 8 1 70 70 72 72 8 5 85
Maqupnarlas y Aparatos 83 83 95 95 58 58 57 %7 S0 50 76 =i2
P3peleras 36 36 34 34 50 1 2 50 50 1 8 .64 .29 .10
Prodvp/Kiosco y Golostnas 50 50 33 33 50 50 50 50 1 7 1 7 t) t't
Agrepado Comerclo Mayorlsla 35 35 26 26 36 32 28 28 20 1 ? 2 . ! '

PERSONA  DE VENTAS
Productos Primarios .25 .25 .9 .9 .1 fh .1 5 O 0 0 0 . 1 G ' 1 Gi
Allmentos y Bebldas 4 4 3 :) .37 .g7 .3 .3 3 3 u) 3
Derlv.pelrôleo.Gas .a ..3 () () J 8 1 8 8 8 1 s ! s . 1 8 3t')
Maquinarlas y Aparatos 28 28 - 1 . 1 1 6 , 6 29 29 0 0 .4.1 .4 1
Papeleras 36 36 .69 .69 (j (j () . 7 7 () g k) ('t
Prod.p/Klosco y Goloslnas 76$ 75 33 33 9 1 9 1 0 0 34 34 th O
A regado Comefcio Mayorista .s) -13 .9 .9 .20 .20 1 .8 3 3 ' 7 ,6 d
9

- -  - - - -  -. .53



Anexo estadlstlro iae 3G

lndicadores Iocales
Sector eom ercial m inorista: resultados de diciem bre

no 97 I4laf nbr n'ab' itln ftll ag'o sop oct nov dlc eno.SITUACION GENERAL E1 .

! ! '1 Lt .'5 l/$iIf)) illltûs s q' th 6% Laltl él S '
ï 1 1 ' l (3 -! n ci t 19 :3 e ''l t 13 f 1 a c a l 2 a d os ï' S Ok ul S '

) tx ' 1 I 9 'h f :, ()
A rt ' c u I ci S 1.3 a r a e I ' ) t3 tl a f ' '1(: s jàkar-a (,l,cIo.) k' tAt' l è1 1 Fl 1 t? 1 t) . l Fk
Papelel Ia . llbf Ca rl a . a rt I0tl

. 1 t) 1 ' . .' .1 .' fh . ->0 . 1 7Farmac ,aS V fbe rltltlli)f I aS ' ''
tq tl .2 t l .' '' 5 . 1 ' q 8 . l 8 . l 8 . $M alenales constructxlk3n 53 P1 llttlft? f 1 3 S . '-
. ' a > . :'.! a 1 1 ) 1 tq 5 t'l . 1 '''I 8 3 1 ' 1 9Veh Iculos .- '- '' ' h % '
1 8 1 t'$ .? 4 .? 4 th 2 ' 1 2 4 d tl .1 .1 l g 1 9 :?

Re p t9e s tos blertas 55 1 th 36 1 8 0 40 40 ' 1 8 . 1 8 4 1 32 F'0c
amaras y cu
F:l d ados 2 7 0 t) 0 0 0 0 2 5 2 5 :! 5 5 0 J tq
o
Artlculos b' repuestos electrooicos -9 2 .1 8 .2s .2s 7 .'3 .Js .1 3 .6
A regado comefcfo minorista 7 25 1 8 24 23 26 1 7 3.1 30
9
(* ) Expectabvas de enero
TENDENCG DE VENTAS
Allmentos y bebldas 5 6 ' 1 '2 4 -79 - 1 '85 -4 .79 8 8
lndumentaria, calzados y sedas .54 '48 1 0 1 O 8 1 '29 -29 .23 1 4 8 46
Artlculos para el hogaf 64 64 62 63 96 94 94 94 1 96 .3 96
eageleda. librerfa. adictllos paca olicina 0 ù 1 00 100 -27 -27 36 36 31$ 315 36 36
Farm aclas y perfumerias 0 '64 1 .42 0 -42 42 -51 -5 -47 -5 -45
Materiales construcciôn y pinturerias 79 73 38 38 69 71 60 66 89 89 93 93
Vehiculos -67 -67 27 27 35 19 0 0 26 .26 38 77
Repuestos 24 24 83 69 1 9 0 39 39 1 9 50 8L2 481
Càmaras y cublertas 83 32 72 0 7,4 54 54 $4 . 1 8 .1 8 8.2 1 Ot)
Roöados 55 ikb .25 25 0 O 0 0 .25 . 25 50 . 1 tlt)
Aniculos y tepueslos electfonlcos . 10 . 10 2.l 24 .26 -26
AgTegado comefcio mlnorlsta .4 .1 2 20 1 8 :36 57
NIVELES I)E slocKs

Allmentos y bebldas .4 .S .9 .9 34 .78 1 3 .79 13 .85 .9 .8
Indumentarla. calzados y sedas .18 .1 8 37 37 69 69 .11 .8 .23 !4 .4 .4
Articulos para el Ilogar 64 64 60 60 96 96 95 95 93 93 93 93
Papeleria, lpbreria arllculos para oflcina 1 00 1 00 1 00 1 00 36 36 36 36 36 36 36 36
Farmaclas y perfumerlas .36 .65 4 2 42 49 49 9 1 9 1 -5 .4 7 40 40
Materiales construcci6n y plnlurerias . 4 .4 0 0 .7 .7 .7 .7 89 89 3 3
Veh iculos ! 6 1 6 .s9 -59 - j 9 .j 9 .3 1 .a 1 .a:$ .a() tj ()
Repueslos 1 2 . 1 2 0 1 4 .64 .50 -39 .39 1 9 50 .37 .74
Càmaras y cubiertas 1 0 1 0 - 1 8 -64 .8 -8 . 1 8 . 1 8 .1 8 . 1 8 . 1 8 . 1 8
Rodadt)s 55 s5 a () .2s .gs .z5 .gs .z5 .as .s: . j ()tl
Afl i c u I os y re p u e stos () 1 e clr6n Icos 1 3 1 3 2 1 2 1 1 0 1 0 .4 7 .47 0 0 . 1 6 . 1
Ag regado comercio miqorista 1 3 4 5 s 1 () () 1 a .6 . 1 s .9 . 1 0
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1ao 36 xnoxo ostadistico

Indicadoees locales
seetor m inorista: eesullados de diciem bre

eok1TICA DE SYOCKS en9 97 f@b mar abr may jup. jul ago sep oct nov dIc eno

/$11I)1(àf)(t4 <; 5/ 1: t' t:4(l;' K . 1 . 1 (1 () . l al . C) fl . ! zk . C) Er . ) 4k .6) :? j) r)
4jn c1tIII) 6llnt C) f1(A. l'(àIz Cttglk''yk 5/ s fat1êl!5 . 1 i! . 1 t, .,; () .z$ () ..1 :? .'$ ê? . :4 () . :3 () . 54 rk . 78 k! gj gj .:,
;b ( t 1 c t 11 o ts 47 .4 r .3 O 1 lR o ç1 CR f .6 9 .6 9 . 1 - 1 .9 7 .9 7 . 2 . 2 0 () () . 1
F> 24 p f) 1 e r 1 .3 . 1 I t.7 f () r 1 a . :3 r l i c t I ( ïn s p zl f f4 :.7 1 , (-, 1 (3 i3 t'i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 6 3 6
Fnfa fpllckt-. lt) t: y? p3 t) rjtJ!A1 t? rlèl 61 t3 6k :$ ..1 ;! -:1 :2 .1 () () .zt 6) . f; ;) -:1 fl q; () .z) ()
NI alt)l I ates ftotlstrtlcclthtR y pllltu rtl r ias .6 .8 0 3 1 0 0 1 1 .6 2 . 6 2 513 58
Vtnlllctllos .23 .23 0 27 .25 .25 .6O .60 0 (1 0 (.)
Reptlostos 1 2 1 5 69 54 0 () 39 39 () 39 1 74 38
carnaras y ctlblertas 0 .2G 0 0 0 0 0 0 0 72 1 () 72
R o d ad os . 5 5 . 5 5 0 0 . 2 5 .2 5 () 0 0 0 0 0
Artlculos y reptteslos efecïrtjntcos . 1 . 1 0 O 0 O 0 0 2 1 1 2 1 1 - 1 6 . 1
Ag/egado comorclo miqorista .2 1 -2 1 .5 0 .24 .4 1 .1 2 .29 .2 8 . 1 !; f; 1 6 7

cosI'o s FINANCIEROS
Alim enlos 9 bebidas 1 4 1 tl 2 2 5 .79 2 .78 9 5 .74 6 5 5
lndum entaria calzados y sedas 42 42 zI9 zl 7 0 0 4 7 47 50 50 . f 0 . 1 0
Artécult'ks para el hogar 95 95 1 00 1 00 99 99 99 99 50 50 50 50
Papeleria . Iibreria adiculos para oliclna 24 24 32 .)2 1 4 1 dl 32 32 31 8 31 8 -5 .5
Fa rfnac!l as y pt3rltllne rl as 50 / G . l i ,1 $ C,(è 7 l $7, 98 ,16 2 46 2 33 73
M a!e r 1 a f i7 s c o B t'g t f $ I () c I tt I h 9 p I n (tf f't) rf .1 s 1 8 1 ?) 1 1 v' 1 1 & 1 l ) 2 l 2 1 2 1 2 2 1 2 . 1 2 . 1 2
Ve 13 1 c u I o s 65 6 G 6 ..' àl .2 l $ 7 t: 7 f : .150 .6 0 6 8 1 6 8 1 8 î, 8 C'
R e p t 1 0 s t o s 6 6 6 ($ % t ) q ' J 1 ) 1 6 1 5 6 î1 6 $ 6 3 5 6 3 8 6 8 ts
Cannaras y cuble rta s S0 t$0 tl Gt 1 f 7 . l 7 50 50 50 50 . . 38 30
R (:' d a cl o s 5 t'l 5 0 f'l O fs î ) .-3 7 3 7 5 t) S 0 5 0 5 0 2 5 O
A r t i c u 1 o s y r e p tl 6) s t o s e 1 e c t r o n i c o s th 1 5 1 t's . 1 î, 4 3 ' l r 3 .1 5 0 5 0 4 4 . 2 4 . 1 . 2 3 7 3 7
Ag re () ad o kno m e rc io tni no ri s t a ' 1 .1 .1 il 3 4 3 .1 3 8 2 2 34 ! 9 32 , 8 1 6 ï 00 2.1

PERSONAt DE VENTASA l l f n e n to s y' b e b l d a s 8 8 6 6 8 ' èi ' 1 8 . tè 3 8 , 7 ' 7 zl . 6 O O
1 n (1 u m e n t a r I :4 , c a 1 z a do s y s ekI a s 1 6 . 4 0 . 3 0 0 . t4 . t? . 4 . 5 ' ,1 5 3 9 -10
A r t i c u t o s p a r a e 1 l h o g a t . 6 . 6 . 1 . l . t.1 tl . 9 ra 9 7 . 9 7 . 1 . 2 . 9 6 . 2 . 1 . 1
P a p e l e r 4 a . 1 I b rct rd a . a rl 1 c u (os p a r a of 1 c 1 na O 0 0 O ts ' l /5 ' 1 6 ,1 tlg 4 0 0 O 0
Fa rm aclas yf p erfum o r 1 a s O . 5 4 2 . 1 () 17 0 .1 6 O t$ 0 5 ' .1 0 1
M a t c4 r i a 1 f) s c o n s t r u t7 c i o t h y p i f l l t I r e r l :3 s t) 0 2 1 2 1 O t3 3 . d 1 ' v''l ' t 1 ' 3 . .3
Ve 13 1 c bI1 o s 4 t3 t'l 4 1 4 ï 0 t' t. l O 1 4 . 2) dl 8 u''J3 0 .1
Re p ue s tt')s 4 0 '1 t) 69 i'sg 0 1 . 1 $'1 () 0 t) 0 t)
C tt m a r a s vc u b $ e rt a s tl 0 0 () o i 1 0 i) 0 t'l ( ) t 1
R o d a d o s 0 o 0 o o t) o O 2 S . ' 1 ;? 5 . ' l O 1 ' ) d 1
% d t c u t () s y re p tl e G( (.7 s c t t? c t r f.'l r' t t'N 1.7 s 4 1 4 1 0 tl t) t'h O o ' 2 1 . 1 . 2 1 . 1 o 0
Agregado cronnerclo mi norista 7 . 2 5 4 ' 7 ' 25 ' B '27 1 8 . 3 . zl . 1 4 ' .3
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