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De primera

El afo que finaliza presenta un resultado altamente satisfactorio para

la economia local. Los viejos problemas del estancamiento v la generalizada
falta de perspectivas para los empresarios locales comienzan a ser
sustituidos por las oportunidades de un nuevo y exigente escenario. Surgen
nuevos desafios impuestos por la competencia y junto con ellos se plantean
las preocupaciones impuestas por la necesidad de reconvertir actividades a
un nuevo contexto.

La principal novedad del bimestre sin dudas es la confirmacién de un
importante incremento en los puestos de trabajo. Este cambio sumado a una
menor oferta en el mercado laboral ha determinado una sustancial baja en Ia
tasa de desempleo.

No hay integracion sino se cuenta con una adecuada infraestructura

de transporte y servicios competitivos segin parametros internacionales. En
los Gltimos meses, se verificaron importantes progresos para abrir una nueva
via de transporte a través del Corredor Trasandino del Sur. En esta edicion, se
presenta una nota introductoria con las principales caracteristicas del
proyecto y las condiciones de mercado que fundamentan su viabilidad como
propuesta de inversion.

Considerando el potencial desarrollo de estas vias de transporte, resulta
oportuno presentar una primera descripcion sobre las principales caracteristi-
cas de la oferta exportable regional. Si bien esta region canaliza una gran
proporcion de las exportaciones del pais, la misma corresponde a productos
a granel solido y liquido. El volumen de cargas transportadas en bultos o
contenedores aun representa una baja fraccion y por su insuficiente escala
no ha podido aprovechar las ventajas que significaria una salida directa al
exterior a traveés de las instalaciones del puerto local.

Existe un alto potencial de desarrollo de negocios con la region

central y sur de Chile, el cual se vera notablemente acrecentado en la medida
que se afiance la opcién de transporte multimodal a través del Corredor
Trasandino. Por esta razén, se presente un informe analizando la nueva €
intensa dinamica de intercambio con nuestro vecino pais.

En los ultimos meses, |a economia internacional se ve conmovida

por los efectos de la crisis financiera originada en los paises asiaticos. Esta
entrega presenta un informe describiendo las causas de la inestabilidad en
paises que hasta hace poco tiempo eran considerados como modelos de
organizacion y se formulan algunas consideraciones sobre los riesgos que
podria deparar a la economia argentina.

Entre otras cuestiones abordadas, se continua la serie de notas

sobre la estructura de costos de |a industria petroquimica en Bahia Blanca.
las perspectivas de la industria de la construccion local que ha registrado una
fuerte expansion a lo largo del ano y las variaciones en el costo de vida local.



Editorial

Balance de la economia local y perspectivas

La clara disminucion del desempleo confir-
ma la evaluacién del informe anterior destacando una
marcada recuperacion de la economia local durante
el ano en curso. De este modo, la ciudad cierra el
afo con un balance muy positivo y confirma la recu-
peracion de la senda del crecimiento iniciada a fines
del ano anterior.

Las expectativas del ano previo en materia
de inversiones se han visto confirmadas en los he-
chos con trascendentes y concretos avances en el
proceso de construccién de nuevas instalaciones en
las empresas del Complejo Petroquimico. Estos pro-
gresos han derivado en anuncios de nuevas inver-
siones realimentando el proceso inciado a fines del
afo anterior. En este sentido, en forma reciente se
han anunciado inversiones importantes en el area de
servicios en respuesta a las expectativas de un gran
crecimiento en el flujo de transporte de cargay tran-
sito de pasajeros por la ciudad en los préximos me-
ses.

Las condiciones de mercado han mejorado
en forma notable para el sector agropecuario. El
repunte observado en los precios de la hacienda, las
buenas condiciones meteorolégicas y los muy ele-
vados rendimientos agricolas esperados en la region
han posibilitado una recuperacién en la situacion
patrimonial y financiera de los productores rurales.

Aun cuando resta mucho por hacer, se veri-
fican progresos importantes en relacion a la concre-
cion del Corredor Trasandino y la posibilidad de ins-
talar una terminal de contenedores en alguno de los
muelles del Puerto de Bahia Blanca. El corredor
bioceanico estd muy préximo a concretarse por la
alternativa multimodal, al completarse el tramo de
cruce de la cordillera por camién. De esta forma, se
abre una nueva via para la integracion de la zona,
mas particularmente con los mercados del centro y
sur de Chile.

En relacién al Puerto, el que pasé fue unano
dificil y decisivo por las vitales discusiones en torno
al dragado del canal de acceso y la superacién de
algunos problemas suscitados en los embarques de
cereales de la campana anterior. Estos conflictos han
generado incertidumbre pero que hoy se ve despe-
jada dado que las negociaciones parecen estar bien
encaminadas y en sus instancias finales. Paralela-

mente, se suman oportunidades concretas en torno

a un postergado objetivo, la instalacion de una ter-
minal de contenedores. La virtual saturacion del prin
cipal y unico puerto del pals, Buenos Aires, ha gene-
rado interés en las compafias navieras por otros
puertos alternativos. Entre ellos, el puerto local se
perfila con claras posibilidades, las que se ven acre-
centadas por el factible acceso a una “masa critica”
de movimiento portuario aportada por la demanda
de las empresas del Complejo Petroquimico. Este
flujo podria aumentar en forma considerable si se
logra captar parte del intercambio de contenedores
entre Chile y Brasil a través del Corredor Trasandino.
También podrian tener una incidencia positiva, la ca-
nalizacién de la oferta exportable regional y/o de
mercaderias en transito entre los mercados del
Atlantico v el Pacifico. Estos proyectos de integra-
cién de la economla regional a traves de una mejora
sustancial en los costos vy la calidad del servicio de
transporte para los flujos de mercaderias que circu-
len por esta regién debiera ser una de las priorida-
des estratégicas por el enorme potencial de genera-
cion de negocios para las empresas locales.

" Jos proyectos relacionados con un mejora
sustancial en los servicios de transporte n-
ternacional de cargas representan una prio-
ridad estratégica para la region..."

Las perspectivas abiertas por los nuevos
emprendimientos han determinado un fuerte ingre-
so de capitales a la ciudad. En forma conjunta con
una importante expansion del crédito, lo que signifi-
ca que una mayor proporcion de capitales se rein-
vierte localmente, han determinado una fuerte valo-
rizacidon de activos como empresas, campos. lotes y
viviendas. Estas ganancias de capital constituyen una
fuente adicional de rendimientos que debe conside-
rarse al momento de buscar factores que puedan
incidir positivamente sobre los negocios locales.

La competencia generada por el arribo de
hipermercados ha provocado importantes bajas en
los precios. Estos cambios. tal como demuestran
estudios realizados y publicados en informes ante-
riores. se han concentrado en productos de consu-
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mo masivo, beneficiando particularmente a los sec-
tores de menor ingreso que son los que gastan una
mayor proporcion de su ingreso en este tipo de pro-
ductos. Es importante no pasar por alto la sensible
mejora en el poder adquisitivo del salario como re-
sultado de estas modificaciones en las condiciones
de venta de productos de consumo. Estas aprecia-
ciones se ven reforzadas si se contempla la baja im-
plicita y no considerada en los calculos de mejoras
en la calidad de los productos y servicios ofrecidos.
Desde el punto de vista financiero, también
hay una clara mejora evidenciada por algunos resul-
tados de la encuesta de coyuntura sobre empresas
locales. Aun cuando en los Ultimos meses se regis-
tra un claro cambio del escenario financiero, las re-
percusiones no destacan un impacto significativo en
modo directo. El efecto si es de magnitud sobre la
tenencia de activos financieros como acciones vy ti-
tulos con mayor volatilidad en sus cotizaciones. No
obstante, en Bahia Blanca, los ahorristas en general
exhiben una propensién a conductas conservadoras
a través de colocaciones con niveles bajos de expo-
sicion al riesgo. Esta circunstancia, amortigua las
eventuales pérdidas financieras derivadas de los cam-
bios en los dltimos meses. Desde otra perspectiva,
las empresas han mejorado su situacion financiera a
traves de un acceso mas fluido al crédito a tasas mas
bajas en relacién a las de afos anteriores.

Preocupaciones del crecimiento

Como se ha senalado en informes anterio-
res, este nuevo escenario exhibe fuertes contrastes.
La competencia se ha intensificado ante el arribo de
nuevos competidores para capitalizar las buenas
perspectivas de negocio que se presentan en la ciu-
dad. Ante esta nueva situacién, muchas empresas
enfrentan un panorama comprometido que amena-
Za su viabilidad futura. Este cuadro se constata a tra-
ves de los resultados de la encuesta de coyuntura,
en modo especial sobre el sector comercial. La ofer-
ta ha crecido mas réapido que la demanda, en algu-
nos segmentos la demanda tiende ha disminuir, re-
novando la presién a |a baja de los estrechos marge-
nes comerciales y una estructura més concentrada
en la distribucién de las ventas entre empresas.
Adicionalmente, la reduccién en el costo y mejora
en la calidad de servicios de transporte y cormunica-
ciones impone la competencia de empresas no lo-
calizadas en la ciudad dado que el cliente o consu-
midor local se “mueve hasta ellas” o directamente
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no requiere contacto personal directo, es decijr que
“no hay necesidad de moverse”. Estas nuevas for
mas de competencia a menudo no son debidamen-
te consideradas y por eso, las expectativas norma-
les de los famosos efectos multiplicadores no seven
confirmadas en la practica.

Los problemas derivados de la Intensifica-
cion de la competencia se extienden sobre el comer-
clo. en modo particular el localizado en zonas céntri-
cas, profesionales, empresas de servicios Y trabaja-
dores con bajo grado de capacitacién. En la mayoria
de estos segmentos se observa una sobrexpansion,
la cual se ha agudizado de un modo brusco por la
incorporacion de nuevas y avanzadas tecnologias. En
este sentido, un ejemplo claro es el sector comercial
minorista. La experiencia en ciudades de pafises que
han atravesado por procesos similares anticipa casi
indefectiblermente una disminucién de la cantidad de
establecimientos en rubros en los que las posibilida-
des de diferenciacidon esta muy acotadas como los
alimentos secos. De un modo similar, existe una gran
preocupacion por el posible arribo masivo de traba-
jadores de otras regiones atraidos por las oportuni-
dades de empleos generadas por los grandes pro-
yectos de inversion. Existe el riesgo de que parte de
los trabajadores actuales no puedan acceder a los
nuevos empleos y por otra parte, resurge el temor
de reiterar experiencias pasadas, dado que al finali-
zar las obras gran cantidad de personas podrian per-
manecer en la ciudad sin empleo ni vivienda.

Estos desafios exigen reforzar Ia
competitividad de las empresas locales. Las vias re-
comendables consisten en la diferenciacion del ser-
vicio a través de la capacitacion y la incursiéon en ac-
tividades con perspectivas claras de crecimiento. La
regulaciones o cambios de politica tributaria para des-
alentar competencia externa no es un recurso acon-
sejable por los altos costos que generay su compro-
bada falta de efectividad en el mediano plazo.

El proceso de reconversién exigira una alta
cuota de creatividad. La financiacién sigue siendo
un problema importante, pero se agiliza cuando sur-
gen ideas claras e innovadoras.

Las preocupaciones sefaladas representan
los problemas del crecimiento, que exige reasignar
recursos hacia sus usos mas eficientes. Exige infor-
macion, movilidad y por lo tanto, exponerse a los ries-
gos de los nuevos proyectos. No obstante, el balan-
Ce sera positivo si se esta en condiciones de aprove-

char la nuevas oportunidades de negocios emergen-
tes y hay disposicién de asumir riesgos por parte de
los empresarios locales,
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Cambios positivos en el mercado de trabajo

Entre octubre y mayo, de la caida de casi 6 puntos en el desempleo, unos 3

puntos corresponden a una mayor demanda de empleo en tanto que los 3 puntos
restantes corresponden a una retraccion en la oferta de trabajo.m En el periodo, en
forma aproximada, se habrian creado cerca de 4 mil nuevos puestos de trabajo.m £/
porcentaje de poblacion con empleo en Bahia Blanca es uno de los mas elevados

del palis.

Los ultimos resultados

Uno de los hechos mas destacados en los
altimos meses ha sido la difusion del nuevo cuadro
de situacién laboral. De acuerdo a los resultados del
INDEC, la tasa de desempleo en Bahia Blanca regis-
tra una importante disminucidén con respecto a los
altos niveles prevalecientes desde fines de 1994.

En los Ultimos tres anos, con altibajos, una
de cada cinco personas en actividad se encontraba
sin empleo. En funcién de la medicién tomada en el
mes de octubre pasado, los nuevos resultados de-
terminan un desocupado por cada 8 personas en
actividad.

Con los nuevos indices, los niveles de des-
empleo exhiben un retroceso hasta arribar a cifras
similares a las de principios de 1993. Cabe recordar
que en aquel momento la situaciéon econdmica re-
sultaba intensa por la fuerte reactivacién de las ven-
tas como consecuencia del afianzamiento del pro-
ceso de estabilizacion. Desde otro punto de vista, la
actual tasa ubica a Bahia Blanca en el séptimo pues-
to entre las ciudades del pais con mayor tasa de des-
empleo, alejdndose de los primeros lugares que pre-
senté durante los dltimos anos.

El comportamiento de la oferta y la demanda
de empleo

Las variaciones en la tasa de desempleo
pueden deberse a cambios en dos variables basi-
cas: la tasa de actividad y la tasa de empleo’. Am-
bas pueden incidir de un mismo modo sobre la tasa
de desempleo pero respondiendo a razones contra-
puestas. Una disminucién del desempleo podria de-
berse a la creacién de nuevos puestos de trabajo y
paralelamente a la reduccién de la poblacién que
decide integrarse al mercado laboral en funcién de
razones como el desaliento. Resulta oportuno revi-

sar los factores que impulsan los recientes cambios
en el mercado laboral de Bahia Blanca.

En forma resumida, la desocupacion dismi-
nuyod por el efecto combinado de un ritmo de au-
mento en los puestos de empleo supenor al creci-
miento de personas que deciden integrarse al mer-
cado de trabajo buscando activamente un empleo.

El primer efecto se refleja en la tasa de cre-
cimiento del empleo - la proporcién entre trabajado-
res ocupados y la poblacion total - con respecto a la
medicién anterior realizada en mayo, de 343 a
35.6 %. A fin de realizar una estimacidn preliminar
del nimero de personas afectadas por estos cam-
bios, se presentan célculos en base a la poblacién
de referencia empleada en el relevamiento de mayo
pasado y dos hipdtesis extremas de la tasa de creci-
miento de la poblacién hasta el mes de octubre. Bajo
estos supuestos, en el periodo se habrian creado
entre 3.700 y 4.800 nuevos puestos de trabajo.

La segunda fuente de reduccién en la tasa
de desempleo consiste en la caida en la tasa de acti-
vidad - porcentaje de la poblacién total que tienen o
buscan activamente un empleo -. En comparacion a
mediciones anteriores un menor porcentaje de po-
blaciéon busca un empleo. En estas circunstancias.,
resulta claro gue el desempleo disminuyd sencilla-
mente por que hay menos gente requiriendo traba-
jo.

Para aclarar la incidencia de ambos efectos
en forma separada se puede realizar un sencillo ejer-
cicio consistente en calcular una tasa de desempleo
“corregida” tomando el maximo porcentaje histérico
observado en la tasa de actividad?. De este modo,
fijando la oferta de empleo en un nivel
hipotéticamente maximo?, se puede analizar en for-
ma aislada los efectos de las fluctuaciones en la de-
manda de trabajo.

Del analisis realizado se observa que de la
caida de casi 6 puntos en el desempleo, unos 3 pun-
tos corresponden a una mayor demanda de empleo
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en tanto que los 3 puntos restantes corresponden a
una retraccion en la oferta de trabajo.

Adoptando el mismo procedimiento para los
datos del pais, se observan algunas diferencias en
las causas del retroceso del desempleo. De esta for-
ma, se observa en el pais una reduccion menor del
desempleo (2.3 puntos). En este caso, si la tasa de
actividad se encontrase en su maximo nivel histori-
co, la creacién de nuevos puestos de trabajo habria
determinado una caida del desempleo mayor, de casi
3 puntos. Sin embargo, el leve incremento en la po-
blacién activa significé una mayor oferta de trabajo
en relacion a los niveles de mayo pasado frenando el
descenso de la tasa de desempleo.

Argumentos posibles sobre la menor oferta
de empleo y la mayor demanda de trabajo

El calculo anterior da una idea aproximada
de que parte de la caida observada en el desempleo
esta asociada a un aumento en la creacion de pues-
tos de trabajo (demanda de trabajo) y que propor-
clon se asocia a la variaciones en el porcentaje de
poblacion que decide integrarse al mercado laboral
(oferta de trabajo). De este modo, explicar el desem-
pleo supone presentar y constatar algunas hipdtesis
referidas a la disminucion de la oferta de trabajo -
reflejado en la caida de la tasa de actividad - y el
aumento en la demanda de trabajo — puesta en evi-
dencia por la mayor tasa de empleo -.

Una explicacidn posible para el comporta-
miento de la oferta de trabajo es la que se asociaala
situacién de los “jefes de familia”. De acuerdo a esta
idea, cuando el responsable del hogar accede a un
trabajo. algunos de los integrantes del resto del ni-
cleo familiar dejan de buscar un empleo para volver
a otro tipo de ocupaciones (estudio, atencién de ni-
fos o ancianos, etc.).

Por otra parte, resulta positivo constatar que
en Bahla Blanca aumentaron los puestos de trabajo

desde mayo hasta octubre - sin dudas, esta es |3
principal novedad — en cerca de 4 mil nuevos em-
pleos. De acuerdo a los Ultimos datos, un 36% de la
poblacidn local tiene trabajo. Este porcentaje es uno
de los mas elevados entre las principales ciudades
del pais. Por otro lado, la relacidén se acerca a sus
niveles histéricos maximos observados en los prime-
ros anos de la Convertibilidad pero con la gran dife-
rencia de que una mayor proporcién de los puestos
de trabajo creados corresponden al sector privado.
No obstante, no todos los puestos de trabajo gene-
rados tienen igual "mérito”. La mayor cantidad de
puestos de trabajo presenta una "“calidad” menor si
corresponden a puestos de trabajos informales, pro-
gramas de empleo transitorio en el sector publico y
en el sector privado cuando se encuadran bajo algu-
nas de las modalidades promovidas del empleo. Por
lo general, este tipo de ocupaciones es por tiempo
limitado, sin pagos por indemnizaciones, bajo nivel
de remuneraciones y escasa cobertura social. A ni-
vel del pais, la mayoria de los analisis coinciden en
senalar una alta incidencia de estas formas de em-
pleo en la creacidn de nuevos puestos de trabajo.

Es importante no perder de vista que los
puestos de trabajo creados por programas de fomen-
to del empleo es un paliativo del problema de la des-
ocupacion. No conforman una solucion duradera del
problema y en la medida que estos tengan una inci-
dencia extremadamente importante en la creacion
de nuevos trabajos, el grave problema ocupacional
aun puede seguir al acecho. Sin embargo, en el caso
particular de Bahia Blanca, sus excelentes perspec-
tivas para el préoximo ano confieren un fundamento
solido para avizorar una mejora paulatina en la situa-
c1on ocupacional.

1 La tasa de desempleo es el cociente entre la cantidad de
desempleados y la poblacidén econémicamente activa

2 Se adopta la metodologia presentada en el trabajo de
D Rossignolo, 26 de Diciembre, Ambito Financiero, pag. 12

3 En el ejercicio realizado se toma la tasa de actividad de mayo de
1995, del 42.6%

Situacién ocupacional en Bahia Blanca
. : may-97 oct-97 Diferencias

Hipotesis Minima Maxima Minima Maxima
Tasa de crecimiento supuesta para la poblacién 0% 1% 0% 1%
Poblacion total 290.057 290.057 292 958 2.901
PEA 123.398 119.213 120.406 (4.185) (2.992)
Ocupados 99.490 103.260 104 .293 3.771 4.803
Desocupados 23.908 15.976 16.134 (7.934) (7.774)
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1997 Diferencia .
mayo octubre octubre - mayo
Bahia Blanca Tasa de actividad TA 43% 41%
Tasa de empleo TE 34% 36%
Tasa desempleo TD 19.5% 13.4% 6.1%
Tasa de desempleo corregido®/ por cambios
en la demanda de empleo TD* 19,5% 16,4% 3.1%
Tasa de desempleo por cambios
en la oferta de empleo TD*-TD 19.3% 16.3% 3.0%
Pais Tasa de desempleo 16.1% 13,7% 2.4%
Tasa de desempleo corregido®*/ por cambios
en la demanda de empleo 17.1% 14,3% -2.8%
Tasa de desempleo por cambios
en la oferta de empleo 1.0% 0.6% -0,4%

* Calculada en funcién de la tasa maxima

de actividad observada - mayo de 1995 -

TD* = (TA* -TE) / TA*

con TA®* = Tasa de actividad de mayo de 1995
** Calculada tambien en funcion de |la tasa

de actividad de mayo de 1995

Tasa de desempleo
Efectos de la demanda y la oferta de trabajo

30% _— — —
25% ‘
20% 1 l
15% - F
10% A :
5% A
0% T —_— . y . . = . — . . : . . . . ——
nov nov oct oct oct oct oct oct oct oct oct oct oct

85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

—— Tasa desempleo — Tasa de desempleo corregido’ por tasa maxima de actividad
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Informe: ferrocarril Trasandino del Sur

m £/ intercambio entre Argentina y Brasil y mas recientemente con Cthe ha experi-
mentado un fuerte crecimiento en /os uUltimos anos. ® En los proximos anos, esta
situacién tenderd a acentuarse por la mayor insercion de Chile con los paises fir-
mantes del Mercosur. m Esta dinédmica en las transacciones queda reflejada por las
tasas de crecimiento del monto de operaciones de comercio Q)m_srior de _Chi/e con
Argentina y Brasil en el primer semestre de 1997. ® El comercio intrarregional total
del ultimo semestre alcanzé un monto cercano a /os u$s 8.700 millones. m De este
total, unos 805 millones representan ventas desde Chile y unos 71.340 millones,

compras de Chile a Brasil y Argentina.

El Proyecto del Ferrocarril Trasandino repre-
senta una via de articulacidén para el creciente flujo
de comercio en la amplia regidn integrada entre Ar-
gentina, Brasil y Chile. En forma adicional al inter-
cambio intrarregional, el proyecto representa un
puente terrestre entre cargas desde el Pacifico al
Atlantico (y viceversa). Sus posibilidades se ven re-
forzadas por la creciente demanda de transporte
hasta puertos, de la oferta exportable de importante
conjunto de provincias argentinas.

Los flujos de carga desde y hacia territorio
chileno actualmente se canalizan por el corredor que
une 3 Cuyo con la Zona Central Chilena, dnicamente
por transporte carretero. Los niveles actuales de in-
tercambio ya comienzan a revelar la insuficiente ca-
pacidad de la infraestructura actual. La densidad de

transito provoca problemas de congestionamiento,
especialmente en época estival al agregarse un gran
caudal de turistas. En invierno, el paso esta expues-
to a interrupciones imprevistas en caso de nevadas
de gran intensidad. Esta via de enlace es la Unica
completamente pavimentada en todo su trayecto y
concentra el mayor porcentaje de cargas (aproxima-
damente el 80%) con destino u origen en Chile. Las
alternativas de inversién para evitar los efectos ne-
gativos del clima en cruces a gran altura enfrentan la
dificultad de ser excesivamente costosas en funcién
del nivel de trafico existente.

Los problemas de congestién y las conse-
cuentes demoras para el transito terrestre persisten,
principalmente en el paso terrestre entre Uruguayana
y Paso de los Libres.

6

Descripcién técnica del proyecto

La realizacion del Ferrocarril Trasandino del
Sur supone la construccién del ramal ferroviario en-
tre Zapala y Lonquimay, asumiendo que los costos
de rehabilitacion de los ramales conexos por territo-
rio chileno y argentino son responsabilidad de
Ferrosur Roca y Ferrocarril Pacifico en Chile. El costo
de la construccién faltante se estima aproximada-
mente en 200 millones de ddlares.

La red tendria una extension de 200 kilome-
tros. La mayor inversion debiera realizarse de lado
argentino, para cubrir los 130 kilémetros de distan-
cia entre Zapala y la frontera con Chile.

Recientemente se han iniciado trabajos para
una pequena parte del tramo (14 kildmetros) del lado
argentino, a partir de Zapala.

Localizacién

La realizacidn del proyecto conformaria una
via de articulacién alternativa entre el Pacifico y el
Atlantico conformada por las siguientes escalas:

Corredor Sur: Concepcién / Talcahuano (y otros puer-
tos de la Octava Regién) - Victoria - Paso de Pino
Hachado - Zapala / Neuquén - (Ruta Nacional 22 )
Linea Ferrosur Roca) - Bahla Blanca (Ing. White/ Puerto
Rosales)
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Articulacién con otros sistemas de transpor-
te desde Bahia Blanca

A partir de Bahia Blanca, se abre un conjunto de
alternativas para las mercaderias con destino u ori-

gen en territorio de Brasil.

= Alternativa 1: Bahia Blanca (tren) + Buenos
Aires (maritimo)
Bahia Blanca a Buenos Aires (Exolgan) por tren
(Ferrosur)
Buenos Aires hasta puertos de Brasil por barco

= Alternativa 2: Bahia Blanca (maritimo) + Bue-
nos Aires (maritimo)
Bahfa Blanca a Buenos Aires por barco
Buenos Aires hasta puertos de Brasil por barco

« Alternativa 3: Bahia Blanca (maritimo)
Bahia Blanca hasta puertos de Brasil por barco

=  Alternativa 4: Bahia Blanca(tren) + Buenos Ai-
res (hidrovia)
Bahia Blanca hasta Buenos Aires por tren
(Ferrosur)
hasta Brasil por Hidrovia

Articulacién con otros sistemas de transpor-
te desde Lonquimay

En este caso, las alternativas existentes son las
que se detallan a continuacidn.
*  Alternativa 5: 7a/cahuano (tren)
desde Longuimay hasta Talcahuano poriren (Fe-
rrocarril Pacifico S.A))
*  Alternativa 6: Santiago (tren)
desde Lonquimay hasta Santiago por tren (Fe-
rrocarril Pacifico S.A.)

Su posicidn, alejada con respecto a las escasas
opciones para el transito de cargas de la costa atlan-
tica hasta la costa del Pacifico, resultaria ampliamente
compensada por las siguientes ventajas:

La menor distancia terrestre entre los puertos
de cada océano (la distancia entre los puertos

de Concepcién y Bahia Blanca es de 1.335 kilo-
metros)

Los puertos de cada extremo son de aguas pro-
fundas permitiendo la operacion de bugues de
gran calado y la posibilidad de complementacion
del Trasandino con el servicio de grandes
portacontenedores.

Una de las menores alturas entre los pasos
cordilleranos existentes de transito intenso. con-
firiendo ventajas con relacién a las consecuen-
cias de las inclemencias climaticas vy la relativa
facilidad por la menor dificultad en el ascenso
de cargas.

Su trayecto entre las costas atraviesa una de las
regiones argentinas de mayor dinamismo
exportador en los Ultimos anos.

Se evitarian los cuellos de botella que actualmen-
te existen en los principales pasos terrestres
entre Argentina con Chile y con Brasil.

Representaria la alternativa con mayor posibili-
dad de uso del transporte acuatico para unir 13
ruta entre San Pablo y Santiago de Chile, lo que
significa incorporar las ventajas tanto de
economicidad como de menor impacto ambien-
tal del transporte maritimo frente al carretero.
El sistema de transporte a través del Trasandino
articula el medio acuéatico con el ferroviarioy por
lo tanto, presenta la posibilidad de prescindir
completamente del transporte carretero.

Las multiples alternativas de transporte comple-
mentarias a partir de Bahia Blanca, confenrian
una gran flexibilidad al servicio para conformar
un sistema de transporte con capacidad para
adaptarse a una gran diversidad de preferencias
de los cargadores.

Su funcionamiento presentaria una cobertura
geografica amplia a bajo costo por ser trayec-
tos directos y cubriendo los territorios donde se
concentran el mayor volumen de intercambios
entre los paises involucrados.

Por presentar la opcion de transporte maritimo
desde Bahia Blanca, se caracteriza por ser Ia al-
ternativa mas competitiva para integrar la region
norte de Brasil al Cono Sur, actualmente aislada
por las dificultades para el aprovechamiento del
transporte terrestre y con un gran potencial de
generacion de comercio.
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Antecedentes de investigacion més recientes
y situacion actual

| estudio de prefactibilidad’ raalizado por
la consultora Bechtel, encargado por ol gobiarno de
la provincia de Neuquén a fines de 1993, concluyoe
que el proyecto os factible bajo ciertas condiciones.
La evaluacién se realiza bajo hip6tesis consoervado
ras, principalmente en lo relacionado con demanda
y tarifas. Por ejemplo, no se considera la posible de-
manda del servicio para importaciones argentinas
provenientes del Este Asidtico (y similarmenta para
las exportaciones). La evolucion posterior y reciento
del intercambio entre Argentina y Chile, caracteriza-
do por un fuerte crecimiento y con un genaralizado
pronbstico de acentuamiento de estas tendencias,
refuarza las posibilidades del proyecto.
A partir de noviembre, respondiendo a las
necesidades del mercado, se inicia el funcionamien-

to del Trasandino del Sur, El tramo antre Zapala y Vic-
toria (cercano a Lonquimay) se completa con camio
nes. uniendo los ramales ferroviarios de Argantina y
Chile.

[ 26 de agosto de 1994, el Presidente de
Argentina Carlos Menem y el Presidente de Chile
 duardo Frei firmaron un acuerdo ratificando el apo-
yo de los gobiernos nacionales de sus respectivos
palses para la concrecion del Proyecto. En octubre
del mismo ano, los gobernadores de Buenos Aires y
Neuquén, el Secretario de Transporte de Argentina y
ol Ministro de Relaciones Exteriores firmaron un pro-
tocolo acordando el inicio de la construccion do los

primeros 14 kilbmetros de vias férreas entre Zapala
y Longuimay.

2 No dafine la factibilidad del proyecto, sino qua so limita a dostaca
la justificacion do estudios mas exhoustivos para ln ovaluacidn
daofinitiva
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Las exportaciones de la region de Bahia Blanca:

m Las principales exportaciones de la re

sus caracteristicas®

gién corresponden a materias primas y

productos agropecuarios. m Dentro de las cargas generales, se observa un predo-
minio en las exportaciones de carne. m Casi la totalidad de las operaciones
oficializadas en Bahla Blanca sale del pais por el puerto local. m La aduana de Bahia
Blanca ocupa el quinto lugar entre las 52 aduanas de oficializacién del pals.

/Es Bahia Blanca una ciudad que se vincula
comercialmente con el exterior? ¢ Cuéles son los pro-
ductos comercializados y qué caracter(sticas tienen?
{Hacia donde se dirigen los flujos comerciales? El
objetivo de esta nota es ahondar en todas estas cues-
tiones para lograr una caracterizacién de las mismas,
alaluz de la informacién disponible.

Dentro de un pals, cada region puede estar
mas o menos ligada a los mercados externos en fun-
ciébn de las caracteristicas de las economlias regio-
nales. Por otra parte, esto también determina qué
tipo de productos se comercializan y el medio de
transporte que se utiliza a tal efecto.

Bahfa Blanca, como ciudad del interior del
pals, posee caracteristicas particulares por tener un
puerto de aguas profundas y una importante presen-
cia de los sectores petroquimico y agropecuario, lo
que anticipa en alguna medida los resultados de |a
Investigacion que confirman las hipotesis previas
planteadas.

Afin de tener una idea acerca de las exporta-
clones originadas en la region de Bahia Blanca, se
ostudian los despachos de exportacion que poseen

como aduana de oficializacion a la correspondiante
aesta jurisdiccion. Sibien luego la mercaderla pue-
de ser sacada del pais por otra dependencia adua-
nera, es de suponer que los exportadores oficializan
la mercadaria en su propia jurisdiccion,

Podemos decir que las exportaciones
oficializadas en Bahia Blanca en los Gltimos anos al-
canzan un pico maximo en 1992, con un valor Fob
otal exportado que supera los 1.400 millones de do-
lﬂl'ﬂs‘ Luego, en los anos siguientes, este valor des-
tlende, ubicandose alrededor de los 1.000 millones
en el ano 1996,

— :?:;)l:::"dn Ios;‘ niu\ltlins m.) transporte utilizados
oeioadorii dﬂik:::::zli)n. n‘ "':ﬂ,“‘m' S\n (-msulrv.‘n un claro
clén S“pﬂrior <1 800¢ L"l(,qlk ll(.(')(,i.(,(’ll.] Lna ‘-'h]!’fl(?lpﬂ'
SMElsate lm;”“:.‘ a segunda via cja transporte

stre, aunque el porcentaje trans-

portado por dicho medio apenas supera el 6% du-
rante 1996. Sin embargo, se verifica un leve
reposicionamiento del mismo frente al transporte
acuatico, en el perlodo comprendido entre 1992 y
1996.

Exportaciones oficlalizadas en Bahia Blanca
segun medio de transporte: 1992-1996
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El principal destino de los productos es Bra-
sil. ne ohstante su participacién en el total disminu-
ve desde el 60% aproximado en 1992 hasta el 37%
en 1996. Le siguen Irdn, Paises Bajos y Estados Uni-
dos, en porcentajes menores, y con cambios en su
posician relativa, pero permaneciendo dentro de los
cinco palses mas importantes del periodo. En el ano
1996. Brasil, Iran, Paises Bajos, Méjico y Estados
Unidos, en orden de importancia, absorben conjun
tamenta el 67% de la oferta exportable total

Si se consideran las exportaciones hacia el
Mercosur, se puede observar una importante reduc
cién del total oficializado en Bahia Blanca hacia este

destino (del orden de las 20 puntos porcentuales), al
alcanzar apenas el 40% en 1996 frente al 59% en

1992.
Por su parte, el volumen de comercio con
Chile, medido en dolares, experimenta un crecimiento
sostenido desde 1992 hasta 1995, pasando de valo
res algo superiores a los 26 millones de ddolares en
términos Fob al inicio del perfodo, para llegar a 46.5
millones en 1995 Sin embargo, el volumen de tran-

sacciones con este pals disminuye en 1996, alcan

2]
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zando el valor mas bajo de la serie.

Cabe destacar que casi en la totalidad de
los despachos oficializados en Bahia Blanca, la adua-
na de salida es la misma: Bahia Blanca. Sin embar-
go, hay casos que, a pesar de no ser oficializados en
la aduana de Bahia Blanca, corresponden a la region
por lo cual cabe considerarlos. Tal es el caso de de-
terminados productos puntuales como cebollay ajo,
que siendo exportados por camion a Brasil Uruguay

Exportaciones oficializadas en Bahia Blanca: 1996
DESTINO Millones de USS % sobre total
BRASIL 386,85 36,8%
URUGUAY 38,46 3,7%
PARAGUAY 2,16 0,2%
SUBTOTAL MERCOSUR (1) 427,47 40,7%

rsua'mTAL CHILE (2) 26,13 2,5%

\

LSUBTOTAL M+ 453,60 43,2%

\

\ TOTAL 1.050,60 100,0%

o Paraguay, son oficializados directamente en la adua-
na del paso fronterizo correspondiente.

Cuando se discrimina por grupo de produc-
tos, la informacion que surge de los despachos de
aduana permite derivar los siguientes resultados: casi
el 30% del total de la oferta exportable corresponde
a Cereales, y el 22% a Grasas y Aceites Animales o
Vegetales. En tercer lugar, y con una participacién
del 20% aproximado, se ubica el capitulo correspon-
diente a Combustibles y Aceites Minerales. En con-
junto, redanen el 71% del total de las exportaciones
oficializadas en Bahia Blanca.

Con un porcentaje también importante, del or-
den del 13%, aparece el grupo Residuos y Desperdi-
cios de las Industrias Alimenticias. A estos le siguen,
en porcentajes mucho menores, y en orden de im-
portancia, Productos de la Molineria (3,6%). Semi-
llas y Frutos Oleaginosos (3,3%), Plasticos y sus Ma-
nufacturas (2,8%) y Carne (2,4%).

Un mayor grado de desagregacién permite
observar que dentro del capitulo Cereales, los pro-
ductos que mayor importancia relativa adquieren en
el comercio internacional son trigo y maiz, que con-
juntamente representan el 98,7% sobre las exporta-
ciones totales de cereales. Por su parte. y dentro del
capitulo Grasas y Aceites Animales y Vegetales, el
mayor porcentaje corresponde a aceites de girasol
(85,4%), seguido de aceites de soja (14,2%) y acei-
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tes de oliva (0,4%).

Dentro del grupo Combustibles y Aceites
Minerales, el principal producto, aceites crudos de
petroleo o de mineral bituminoso, selleva el 70% del
total.

Con respecto a las cargas generales, los ma-
yores ingresos por exportaciones corresponden a
carne de animales de la especie bovina fresca, con-
gelada o refrigerada (24 millones de doélares), pesca-
dos y moluscos (11 millones de délares) y, en menor
medida, productos lacteos, pastas alimenticias, ce-
bolla, ajo y demas hortalizas.

A fin de tener una idea de la magnitud relativa
alcanzada por la aduana local, se analizan los movi-
mientos observados en la totalidad de las dependen-
cias del pais. De alli surge que, durante 1996, de las
52 aduanas de oficializacién Bahia Blanca ocupa el
quinto lugar en funcién del valor Fob exportado. Los
primeros lugares de oficializacién de la mercaderia
son Buenos Aires, San Luis, Rosario y Campana. Las
dos primeras concentran conjuntamente el 41% del
valor Fob total (26% vy 14% respectivamente). Por su
parte, Rosario, Campana y Bahia Blanca rmantienen
participaciones similares, del 7%, 6% y 5%.

Principales resultados

De lo anteriormente expuesto, y tal como lo
anticipa la estructura de la economia regional, surge
que Bahia Blanca es basicamente exportadora de pro-
ductos primarios (agropecuarios y materias primas),
mientras gque las exportaciones de manufacturas ape-
nas alcanzan el 3% sobre el total de la oferta expor-
table. Las operaciones de cargas generales regis-
tradas son menores, siendo los principales produc-
los carne, pescados y moluscos, lacteos, pastas ali-
menticias y cebolla.

El principal comprador de los productos re-
gionales es el Mercosur, y en particular Brasil, utili-
zandose el medio acuatico como principal transpor-
te de exportacién. También se destacan Estados
Unidos, Paises Bajos, Ir4n, Méjico y Chile, aunque
con participaciones variables a lo largo del periodo
de andlisis.

Puede decirse que la dependencia aduanera
local maneja un volumen importante de operaciones.
al comparar su performance con el resto de las adua-
nas del pais. Como se dijo precedentemente, ocupa
el quinto lugar segun el valor Fob exportado.

1 La informacién estadistica proviene de los despachos de
aduana.
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Hacia una economia abierta lI: nuestro socio comercial... Chile

m Las relaciones economicas entre fos paises de la region se han fortalecido en los
90’ m Los paises vecinos ofrecen mercados para ampliar las ventas y colocar pro-
ductos industriales m En el caso de Chile, este ofrece ademdas su experiencia y
reputacién en los mercados mundiales m Nuestro pais ha sido uno de los que mas
provecho ha obtenido de las relaciones comerciales con Chile m E/ comercio exte-
rior entre Argentina y Chile ha sufrido grandes cambios tanto en la magnitud como
en la composicion de los bienes comercializados -

En la presente década Argentina ha modifica-
do substancialmente las relaciones econémicas con
sus vecinos, principalmente con Brasil y Chile; hasta
tal punto que los paises mencionados se ubican en
el segundo y tercer lugar, respectivamente, en el ran-
king nacional de aliados comerciales.

Esta tendencia a un mayor regionalismo en
nuestro comercio exterior no se ha manifestado solo
en Argentina, también se hizo evidente en Brasil y
Chile.

En el caso de este ultimo, si bien la apertura
de la economia se inici6 en los anos 80°, la mayor
integracion con los paises de América Latina comen-
26 a manifestarse en los 90'. Luego de firmar diver-
s0s tipos de acuerdos comerciales con paises de la
region, el 25 de junio de 1996 Chile firmo un acuerdo
de libre comercio con el MERCOSUR.

Este mavyor interés de Chile por sus vec/inos
se explica por dos motivos principales. En primer lu-
gar, la diversificacién de las exportaciones chilenas
se produjo en sectores con un crecimiento de la de-
manda mundial bajo o nulo y en productos de esca-
so valor agregado. La mayor integracion con los pal-
ses de la regién esta orientada entonces a ampliar
las expectativas de ventas y las exportaciones de
manufacturas industriales. Cabe mencionar que la
Argentina es el principal pais de destino de estas
mercancias.

En segundo lugar, una asociacion especial con
el MERCOSUR deviene en un mayor poder de nego-
Ciacic’m en el ambito de sus negociaciones interna-
Clonales.

Por su parte, ademas de los efectos logicos
de la integracién, Chile ofrece a nuestro pals y, mas
generalmente, a los pais de la region su experiencia
en materia de insercién en los mercados mundiales
de productos, (técnicas de produccion y de incre-

mento de la productividad y competitividad, aprove-
chamiento de los nichos de mercado existentes,
desarrollo de métodos avanzados de gerencia y ad-
ministracién, etc.), sus credenciales y reputacién en
la zona Asia-Pacifico y, principalmente, un acceso
directo al Océano Pacifico.

Respecto al Ultimo elemento, el proyecto del
Ferrocarril Trasandino del Sur, que involucra a la Ar-
gentina y Chile, procura constituir un corredor
bioceanico que vincule comercialmente los puertos
de aguas profundas de Ingeniero White (Bahia Blan-
ca) en el Océano Atlantico y Lirquén (Talcahuano) en
el Pacifico. La iniciativa supone una inversion de 200
millones de ddlares v la construccion de un ramal de
200 kilémetros de longitud (entre Zapala y
Lonquimay). El intercambio comercial una vez finali-
zada la mencionada obra se estima en 1,5 millones
de toneladas por ano y una tasa de rendimiento dela
inversion del 11% anual

" | g necesidad de aumentar las ventas y
colocar productos industriales, fortalec/o
la integracion intraregional en 1os 90..."

El desempeno del comercio exterior en Chile
y Argentina

En lineas generales, durante los ulimos 10
anos tanto las exportaciones argentinas como las
chilenas fueron muy dinamicas, tanto que el grado
de apertura de la economia, la relacién entre el agre-
gado comercial y el PBI, ha estado creciendo en for-
ma continua'. No obstante, cabe senalar que para
nuestro pais las exportaciones crecieran mas en el
segundo quinquenio que en el primero, mientras que
para Chile ocurrié lo contraro.

11
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En lo que respecta al destino y procedencia
de las exportaciones e importaciones, en nuestro pais
las primeras se orientaron al MERCOSUR (33%) vy a
la Union Europea (19%) principalmente, mientras que
en Chile lo hicieron hacia Asia (33%) y la Unién Euro-
pea (24%); las segundas provinieron, en Argentina,
de la UE (29%), el MERCOSUR (24%), el NAFTA (23%)
y Asia (12%), y en Chile del NAFTA (31%), la UE (20%),
Asia (16%) y el MERCOSUR (16%).

Otras de las diferencias importantes entre los
flujos comerciales argentino y chileno es que, en nues-
tro pais, las ventas al exterior se encuentran algo mas
diversificadas que en Chile, mientras que las com-
pras evidencian un comportamiento inverso.

Por ultimo, el comercio exterior argentino ha
tenido como principales socios a Brasil, EE.UU. vy
Chile, en ese orden. En Chile, por el contrario, ocu-

pan un lugar importante Japon y EE.UU.

Intercambio comercial argentino-chileno

La tendencia del comercio entre Argentina vy
Chile ha estado afectada por de cinco factores prin-
cipales: el grado de apertura de la economia Argenti-
na en los diferentes periodos, la evolucién del tipo
Qe cambio real de paridad entre Argentina y Chile, la
firma del Acuerdo de Complementacién Econémica
(ACE) entre ambos paises, la incorporacién de Chile
al MERCOSUR vy 1a puesta en marcha de distintas
obras conjuntas, tales como el oleoducto Puesto
Hernadndez-Concepcién en 1994 Yy otros.
La importancia relativa del comercio bilateral
e'n el total comerciado por ambos paises alcanzé sy
pnco_més alto en el afo 1996, fepresentando en Ar-
gentina el 4,9% del total v en Chile el 7.1%. Entre
1986 y 1996 las exportaciones argentinas a Chile cre-
cieron 1191%:; las mismas acurulan once anos de
aumento sostenido. Como se dijo, Chile se convirtié
en el tercer pais de destino de nuestras ventas al
exterior, después de Brasil v EE.UU., vy Argentina
desde la 6ptica chilena, en el segundo pais de origer'\
de las importaciones, luego de EE.UU.

Las ventas de Chile a la Argentina también
evidenciaron un gran dinamismao, aunque bastante
menor al experimentado por las exportaciones de
nuestro pais a Chile. La mayor importancia de Argen-
tina como mercado para Chile se alcanzé en 1993,
ubicandose entonces en el tercer lugar luego de
EE.UU. y Japén. A partir de entonces las ventas a la
Argentina perdieron dinamismo y en 1996 nuestro
pais quedd relegado al séptimo lugar.
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En lo que respecta al saldo de la balanza co-
mercial bilateral, este ha tenido un comportamiento
indefinido, siendo positivo en algunas oportunida-
des para nuestro pais y negativo en otras. No obs-
tante, en los ultimos anos el mismo parece ser favo-
rable para la Argentina. Cabe senalar, sin embargo,
que el déficit de la balanza comercial chilena en los
anos 1995y 1996 seria considerablemente menor si
se descontaran las exportaciones de petréieo de Ar-
gentina a ese pais. Es de esperar que la concrecién
de algunos otros emprendimientos importantes
(como el suministro de gas natural a Chile) refuercen
esta tendencia del saldo en los proximos anos.

Finalmente, con referencia a la estructura de
los flujos comerciales, cabe senalar que las exporta-
ciones argentinas hacia Chile también han cambia-
do alolargo de los anos ochenta y noventa. En 1980
el 95% de las ventas argentinas a ese pais eran Pro-
ductos Alimenticios (62.5%) y Manufacturas (32.5%).
A mediados de la década pasada las primeras
comienzaron a disminuir en favor de las segundas,
que llegaron a una participacion récord de 74,1% en
1987. A partir de 1990 se produce otro cambio im-
portante, reflejado en el espectacular avance que ex-
perimentaron las exportaciones de Combustibles vy
de Alimentos vy el retroceso de las MOI. Por ultimo,
en un analisis mas profundo se puede observar que
Argentina ha diversificado sus exportaciones a Chile
entre los anos 1990 y 1996, pasando de 547 produc-
tos a 591.

Por el lado chileno, también existio un cam-
bio notable en la composiciéon de sus ventas a nues-
tro pais. En 1980 el 91% de las exportaciones co-

rrespondia a Minerales y Metales (36%), Materias
Primas de Origen Agricola (30%) y Manufacturas
(35%). Luego de un importante crecimiento de las
primeras, en detrimento de las segundas, en los
noventa la participacion de productos manufactura-
dps y alimentos parece ser la que muestra mayor
dinamismo. Cabe destacar que en 1995 Argentina

fue por tercer ano consecutivo el principal destino
de las manufacturas chilenas ®.

1En i -
el caso de Chile este indicador ha sido superior, manifestando

el mayor
iy Qrado de apertura Y €l menor mercado interno de la eco-
nomia chilena en relacién a |a argentina.
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Efectos de la crisis internacional sobre la economia argentina

m £/ agotamiento del modelo asiatico se encuentra en el corazéon de la actual crisis
internacional m La crisis dificulta principalmente el acceso de los paises emergen-
tes al financiamiento externo m En nuestro pafs, el sector financiero afronta la situa-
cién de un modo mejor que en el “tequila”m E/ resultado final dependera conside-
rablemente del desempeno de la economia brasilena y de la voluntad politica inter-

na para realizar las reformas pendientes

La reciente crisis financiera en los mercados
mundiales, especialmente en los paises asiaticos y
en Brasil, ha modificado substancialmente el con-
texto econdmico internacional de abundante liquidez
que predominé durante los Ultimos anos y, por lo tan-
to, esta obstruyendo el acceso de los palses emer-
gentes al financiamiento externo. Dentro de ellos,
nuestro pais podria resultar particularmente afecta-
do por su alta dependencia del ahorro externo y por
la delicada situacién de su principal socio comercial,
Brasil.

Origen del problema: {Un modelo de desa-
rrollo agotado?

Buena parte de los economistas coinciden en
distinguir dos elementos principales como causa fun-
damental de la crisis que azota a los paises ya men-
cionados. En primer lugar, estas naciones han expe-
rimentado cierto grado de desequilibrio en el sector
externo. En el caso de los paises asiaticos, el
desbalance ha sido provocado por la pérdida de
competitividad de sus economias, originada en el
agotamiento de un modelo de desarrollo con una
fuerte participacion del Estado en el proceso de asig-
nacién de los recursos. Los Nuevos Palses
Industrializados (NICs) son el producto de la planifi-
cacion centralizada y del uso de las politicas activas
Para generar ventajas competitivas alli donde natu-
ralmente no existian.

En segundo lugar, estos pais han evidencia-
do también problemas importantes para mantener
el equilibrio de sus cuentas publicas, afectadas en la
mayorfa de los casos por el déficit cuasi-fiscal y/o los
Pasivos contingentes que el Estado ha debido en-
frentar ante las dificultades en el sistema financiero.
En este Gltimo punto radicaba la debilidad de Méxi-
?D en 1994 y la de Indonesia, Malasia y Tailandia en

997. Basta solo senalar como ejemplo que los prés-

tamos de alto riesgo representaban en estos tres
paises asiaticos entre el 12 y el 22% del PBI.

Tanto el desequilibrio fiscal como el externo
se transformaron en un disparador de las expectati-
vas devaluatorias de los agentes econdmicos, quie-
nes, anticipando dichas medidas, adquirieron acti-
vos de bajo riesgo (bonos del Tesoro de EE UU., prin-
cipalmente), saliendo de estas naciones y precipitan-
do, por lo tanto, el inevitable ajuste de los mercados.

En realidad, estos dos elementos que se ci-
tan como causa de la crisis son reflejo de un mismo
hecho que se desarrolla en el plano “real” de la eco-
nomia: una caracteristica saliente de la economia de
estos paises es la perdida de competitividad de sus
productos generada por la asignacién distorsionada
de los recursos.

La economia de fin de siglo esta fundada en
un proceso de innovacién permanente, de aumento
sostenido de la productividad (competitividad) y de
competencia a escala mundial. Es aqui donde se ori-
ginan las debilidades de los paises asiaticos. El mar-
co institucional, que debe favorecer el desarrollo de
las unidades productivas en el sentido mencionado,
colabord en aquellas naciones para que se obstruye-
ran las fuerzas asignativas e innovativas del merca-

do. En lugar de adoptar reglas e instituciones que
impulsasen la innovacién y la productividad, el siste-
ma asiatico retardé tales cambios.

Por el contrario, la economia norteamericana
{que en menos de una década presencid el derrum-
be del modelo soviético, del capitalismo renano vy,
actualmente, del modelo japonés), se basa en lo que

Schumpeter llamaba la "destruccién creadora” . Cada
ano, miles de nuevas empresas son creadas en
EE.UU. y otras tantas abandonan el mercado. La cul-
tura empresarial americana esta orientada a una cons-
tante innovacién y las reglas del sistema, (la facili-
dad para abrir y cerrar empresas, el acceso al merca-
do financiero y bursatil, el sistema impositivo, la le-
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gislacién laboral, el régimen de propiedad intelectual,
etc.), impulsan y premian dicha conducta. En este
gran dinamismo se encuentra el secreto de su exito

Consecuencias sobre la economia argentina

Nuestro pais enfrenta esta crisis internacio-
nal de un modo diferente a la forma en que lo hizo en
el ano 1995, Actualmente, el sistema financiero ar-
gentino se encuentra solido y consolidado. En esta
oportunidad, los bancos no sufrieron grandes retiros
de depésitos, ni cayeron las reservas del BCRA. Por
tal motivo, el otorgamiento de créditos no se ha inte-
rrumpido y solo se observa un incremento de |a tasa
de interés.

En gran parte, esta mayor solidez del sistema
ha sido posible gracias a las medidas implementadas
por el BCRA a posteriori deltequila, a las fusiones de
diversas entidades financieras (con un incremento
de la participacién de la banca internacional en el
sector) y al crecimiento del ahorro interno evidencia-
do durante los ultimos tres anos, facilitado principal-

mente por el nuevo modelo de previsidn social.

A pesar de este aumento del ahorro interno,
aun nuestra economia depende considerablemente
de los capitales externos para financiar el consumo
y lainversién. Esto nos diferencia de otros paises en
desarrollo donde la crisis ha tenido un impacto muy
reducido. En el caso de Chile, por ejemplo, las refor-
mas en el sistema previsional se llevaron ha cabo a
comienzos de la década pasada. Esto le ha permiti-
do contar con una masa importante de capitales pro-
pios (28.000 millones de u$s en el sistema de jubila-
ciones y pensiones) que lo libra en parte de las tur-
bulencias internacionales.

Dada la necesidad de divisas de nuestro pais,
el problema mas importante que enfrenta la Argenti-
na, en relacidn con la crisis actual, esta asociado a la
evolucidn de la economia brasilefa. Este pals pre-
senta como debilidad principal su déficit fiscal y es-
pecialmente cuasi-fiscal, agravado por la apreciacién
de su moneda respecto al délar y su desequilibrio en
la cuenta corriente del balance de pagos. Estos ele-
mentos lo colocan en un contexto de alta vulnerabi-
lidad ante la volatilidad de los mercados financieros.

La medida fundamental adoptada por Brasil
para evitar la fuga de capitales ha sido el incremento
de la tasa de interés (40% anual). Esta decisién de
las autoridades econdmicas tiene dos efectos peli-
grosos en el mediano y largo plazo. En primer lugar,
un incremento de tal magnitud en el costo del dinero
producira casi seguramente una fuerte contraccion
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de la actividad econémica. Ello se traducird en una
reduccion de la demanda interna y en una menor re-
caudacion, lo que puede terminar agravando el des-
equilibrio fiscal. En segundo lugar, el aumento de |a
tasa de interés eleva también los pagos en concepto
de servicios de la deuda que el gobierno brasileno
deberd efectuar.

El plan de ajuste y privatizaciones, reciente-
mente anunciado por el presidente Cardoso, podria
constituir una pieza fundamental para restaurar la
confianza de los inversores y el acceso al
financiamiento externo. Que ello ocurra dependera
principalmente de la voluntad politica de llevar a cabo
las reformas necesarias y de que el actual nivel de la
tasa de interés no se prolongue en el tiempo, pues si
lo hace el incremento del déficit cuasi-fiscal podria
eliminar casi completamente los beneficios logrados
por el ajuste de las cuentas publicas. Por lo tanto, la
variable econémica clave a seguir en Brasil es el ni-
vel de la tasa de interés que se necesita para evitar
una corrida contra las reservas.

La descripcidn de la situacion de nuestro prin-
cipal socio comercial nos permite anticipar que el
caracter recesivo de su ajuste producirad una reduc-
cion de nuestras exportaciones. Teniendo en cuenta
que Brasil adquiere el 30% de los productos que
exportamos, algunas estimaciones pronostican para
el ano préximo una calda de las ventas de 1.200 mi-
llones de u$s aproximadamente. Si a ello sumamos
un posible aumento de las importaciones provenien-
tes de Brasil (debido a las nuevas medidas de esti-
mulo a las exportaciones anunciadas por dicho pais
y a la menor demanda interna que enfrentaran los

productores brasilenos) es claro que el saldo comer-
cial con Brasil puede cambiar de signo. con un claro
Impacto sobre nuestro balance de pagos.

El menor ingreso de divisas, en un momento
de relativa escasez de capitales, no constituye el
':‘"i‘_:o efecto que la economia brasilena puede gene;
rar internamente. Ademas, subsiste el peligro aso-
ciado al fracaso del plan de ajuste en dicho pais. En
caso que Brasil se viera obligado a devaluar, las posi-
bilidades de Argentina para mantener la actual pari-

dad cambiaria y la confianza de los capitales exter
nos se reduciria notablemente.

Algunos comentarios finales

La crisis desatada en los mercados mundia-
les provocé un abrupto aumento de los indicadores
de riesgo para la Argentina. El riesgo-pals, tanto a
largo como a corto plazo, se halla en el nivel maximo
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de los ultimos dieciocho meses. Si bien la situacion
macroeconémica de la Argentina luce bastante me-
jor que |a brasilena, la estrecha vinculacidon existente
y la amenaza aun latente sobre la paridad cambiaria
en Brasil provoca un incremento en los indicadores
de riesgo de la Argentina superior al de otros paises
de la region.

Uno de los efectos mas inmediatos del au-
mento de la tasa de riesgo-pals es la reduccion de la
entrada de capitales. Ante tal situacion resurge la
cuestién de las reformas no hechas. Particularmen-
te, el impacto de una menor demanda interna (gene-
rado por la mayor dificultad de acceso al
financiamiento externo) se supera mas facilmente
cuanto mas abierta esta la economfa y cuanto ma-
yor es la flexibilidad de los precios internos. Con res-
pecto a este Ultimo punto, si se desea que el ajuste
no se realice por cantidad es indispensable contar
con una legislacién laboral flexible. En caso contra-

rio, la consecuencia natural serd un aumento de la
tasa de desocupacion.

Por otra parte, la apertura de la economia y la
flexibilizacién laboral son necesarias tambien para
continuar incrementando la competitividad de nues-
tros productos vy, por lo tanto, la sustentabilidad de
nuestro proceso de crecimiento.

Finalmente, nuestro pals necesita realizar un
esfuerzo mayor para restablecer el equilibrio fiscal e
incrementar el ahorro interno. El Estado no puede
continuar gastando por encirma de sus posibilidades,
pues si lo hace termina dependiendo considerable-
mente de las circunstancias internacionales. Quemar
las naves en materia impositiva serfa la mejor senal
de un renovado compromiso en favor de la discipli-
na fiscal. El ahorro es la base de la riqueza. La econo-
mia moderna ha adoptado esta maxima a tal extre-
mo que en estos dias parece ser la principal receta
para superar las crisis internacionales W .
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El aporte del Polo Petroquimico a la economia local (2?° parte)

m L3 estructura de costos de /0s d/'ferenrgs procesos dentro g’e/ Polo Petroqu;’rn(@
no presenta sustanciales d/’ferenc{as. m So/o e_r{ /o que se ref’ef e.a la r S LA IRGIHA
al trabajo, las proporciones cambian en re{ac:on a las demas variables p(lj'?c;pa/es.
a |3 incidencia directa sobre la ciudad varia, de forma marcada, en relacion a cada
proceso. m £/ desempeno del sector a sido satisfactorio durante 199/.

El dltimo informe' expone la importancia
de las oportunidades que se presentaran luego de
concretadas las inversiones destinadas a la amplia-
cién y creacién de plantas elaboradoras de produc-
tos petroquimicos. El presente, amplia los temas
abordados, desagregando el andlisis realizado a ni-
vel de los principales productos. En este plano, se
describen los componentes de la estructura de cos-
tos de la obtencidn de etano, etileno, polietilenos,
policloruro de vinilo (PVC) y soda caustica.

Estructura de costos de los diferentes pro-
cesos

La cadena productiva del polo petroquimico
se divide en distintos procesos. El proceso de ela-
boracion de etano se inicia a partir del aprovecha-
miento del gas natural proveniente de las cuencas
Austral y Neuquina. El segundo proceso de impor-
tancia es el de elaboracién de etileno. El mismo da
origen a los procesos de produccion de polietilenos
Y. junto al cloro (obtenido de la sal por medio del
proceso de electrélisis), al cloruro de vinilo
monémero. A partir de este Gltimo se obtiene el
policloruro de vinilo (PVC). Por otro lado, reviste un
caracter de similar importancia la elaboracion de
soda cdustica.

De acuerdo a las estimaciones realizadas?
para estos procesos, del total de valor agregado que
se genera (aproximadamente U$S 223,5 millones),
alrededor del 7% corresponde al etano, 29% al
etileno, 31% a la produccién de polietilenos y el res-
tante 33% se divide entre PVC y soda caustica (ver
grafico 1). Estos valores no cambian
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significativamente, si se tiene en cuenta el aporte
de cada proceso al valor total de la produccion del
polo, ya que la produccion de etano aporta un 9%,
la de etileno 25%, en polietilenos la contribucion es
de 34% y PVC mas soda caustica contribuyen con
un 32%.

El total de gastos en insumos (los cuales re-
presentan , en conjunto, el 58% del valor total de
la produccion), se reparte entre un 10% en etano,
21% en etileno, 38% en polietilenos y 31% en PVC
y soda caustica.

Si se tiene en cuenta la componente remu-
neracién al trabajo del total de personal (mas de
1.100 personas) que emplea la industria, las partici-
paciones se distribuyen de la siguiente manera: 10%
en el proceso de etano, 35% en la elaboracion de
etileno, 20% en la produccion de polietilenos y el
restante 36%, en PVC y soda caustica.

Los diferentes procesos de
produccion tienen implicancias
distintas sobre las remuneraciones y
el aporte econdmico a la ciudad..."

Contribuciones directas sobre la economia
local

A la hora de analizar la magnitud de las con-
tribuciones, es interesante conocer cémo se distri-
buyen las mismas entre los diferentes procesos de
elaboracién que competen al polo petroguimico
bahiense. Si se mantiene el mismo nivel de varia-
bles que para el caso anterior, se observa que en
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cuanto al valor agregado total que recae directamen-
te sobre la ciudad (U%S 42 millones), un 11% co-
rresponde a la elaboracién de etano, un 29% al
etileno, 21% a la obtencién de polietilenos y 39%
se relaciona con la produccién de PVC y soda caus-
tica, conjuntamente. Con relacién al valor de la pro-
duccién gque queda “retenido” en el medio y que en
conjunto representa el 13% del valor total de la pro-
duccién del polo, éste se distribuye de la siguiente
manera: 9% para etano, 30% para etileno, 20% para
polietilenos y 41% para PVC y soda caustica.

Grafico 1.
Participacién porcentual por procesos

Valor ds la
produccicn

Valor agrs gado

W Eano O Eieno O Polstieno @PYC y Soda Cdustca

Tanto los insumos del proceso de produc-
cidon como la retribucién al trabajo son importantes
cuando se trata de medir el grado de influencia de
este tipo de industria. Con respecto al primero, del
total del valor de los insumaos locales que nutren al
polo, un 7% corresponde al proceso de produccion
de etano, un 32% al proceso de etileno, un 17% al
de produccién de polietilenos y 44% a la elabora-
cion de PVC y soda caustica. En relacion al segun-
do factor, el 11% del valor total de la remuneracion
al trabajo se relaciona al etano, 29% al etileno, 21%

a polietilenos y 39% a PVC y soda caustica (ver gra-
fico 2).

Situacion actual

El sector petroquimico ha tenido un des-
empeno satisfactorio a lo largo de 1997, ano en el
cual se implementaron actividades tendientes a ase-
gurar el abastecimiento de materias primas dentro
de toda |la cadena de produccion. Los diferentes pro-
cesos de elaboracion de los productos finales del
complejo petroquimico (polietilenos, soda caustica
y PVC) se desarrollaron en niveles superiores a los
del ano anterior, y se espera que mantengan esa
tendencia, a la luz de las inversiones que han co-
menzado a realizarse. Una variable a tener en cuen-
ta es la demanda de empleo potencial, al menos en
la etapa de montaje, teniendo en cuenta que sola-
mente el Proyecto Mega demandara mas de 2.000
personas para su realizacion.

Grafico 2.
Incidencia directa porcentual
en Bahia Blanca
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produccion
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Una caracteristica comun se detecta en re-
lacion con las trabas que encuentra el sector: regl-
men de importacién de planta llave en mano, costo
laboral creciente por los aportes patronales, carga
impositiva, significativa, etc (impuesto a las ganan-
cias, IVA, impuestos a la inversion).
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[s)
Valor de la Produccion Bruta 100%
- Etano 8,980/:)
- Etileno 24.66%
- Polietilenos 3481%
- PVC y Soda Caustica (SC) 31.55%
Insumos 57.91% Valor Agregado 42.09% ]
-Etano 10.23% - Etano 7.27%
- Etileno 21.29% - Etileno 29.30%
- Polietilenos  37.96% - Polietilenos 30.49%
-PVCySC 30.71% -PVCySC 3294
Trabajo 11.96% Capital 30.13%
- Etano 9.58% - Etano 6.35%
- Etileno 35.05% - Etileno 27.00%
- Polietilenos 19.82% - Polietilenos 34.70%
-PVC vy SC 35.74% -PVCySC 31.42%

Fuera de B. Blanca 52.62% Bahia Blanca 5.29% Bahia Blanca 7.88% Fuera de B. Blanca 34.21%
- Etano 10.54% - Etano 7.22% - Etano 9.69% - Etano 6.71%
- Etileno 20.15% - Etilen032.63% - Etileno 25.00% - Etileno 30.28%
- Poliet. 40.00% - Poliet.16.91% - Poliet. 18.24% - Polieti. 33.81%
-PVCySC 2921% - PVC v SCA5 59% -PVCySC 34 24% -PVCySC 32.28%
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Tolal en Bahia Blanca

13.17%
- Etano 8.70%
- Etileno 28.09%
- Polietilenos 17.71%
-PVCySC 38.80%

1 Ver "El aporte del polo petroquimico a la economia local”. en
Indicadores de Actividad Econémica N°35, CREEBBA, septiembre

de 1997.

2 Las estimaciones se realizaron en base a datos de memorias Y
balances, y mediante consultas directas
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complejo petroquimico de Tarragona:
una experiencia exitosa

Tarragona es uno de los principales polos
europeos de produccion petroquimica, emplazado a
100 kilémetros de Barcelona (Espana) sobre la costa
mediterranea . En la década del ‘40 y '50 recibio el pri-
mer impulso, pero a peguena escala, cuando a Ia_s
empresas instaladas inicialmente se sumaron las pri-
meras industrias de cierta envergadura. Durante los
anos ‘60, proliferaron las fabricas de capital extranjero
y los terrenos que ocupan hoy en dia los poligonos
quimicos y petroquimicos Norte y Sur del Camp de
Tarragona se destinaron a uso industrial. En el ano 1961
se constituyo formalmente el poligono industrial de la
mano de Industrias Quimicas Asociadas, IQA. Desde
entonces, dicho poligono ha ido creciendo en forma
continua. En 1965 se constituyé Asfaltos Espanoles,
ASESA. Un ano después comenzd a funcionar
Distribuidora Industrial, DISA, y se instald Butano SA.
En 1967 llegd Dow Chemical Ibérica a Tarragona. BASF
Espanala comenzé su actividad a finales de los sesen-
ta, ano en el que también abrié sus puertas Energia e
Industrias Aragonesas, AISCONDEL y BAYER que lo
hizo en 1971. En ese ano el Consejo de Ministros acor-
dé la construccion de una refineria de petréleos. Des-
de 1977 las empresas del sector se agruparon y de
esta union surgiéd la Asociacion Empresarial Quimica
de Tarragona, AEQT.

Actualmente 30 empresas estan afiliadas a
esta asociacion. La petroquimica de Tarragona, que
ocupa a mas de 5.000 personas de manera directa y a
unas 25,000 de forma indirecta, prevé inversiones por,
aproximadamente, 347.000 millones de pesetas (2.300
millones de délares) hasta el ano 2002

Una clara definicién de la proyeccidn del com-
plejo fue dada hace 15 anos, cuando el ex alcalde de
Tarragona, Josep Maria Recasens, lanzo la siguiente
advertencia: “...Tarragona ha de ser capaz no solo de
acoger a la industria quimica y petroquimica, sino que
también ha de atraer la industria de transformacion. "
Recasens era consciente de que esa industna de trans-
formacion podia traer mas riqueza a un costo
medioambiental menor. Hoy en dia, las palabras del ex
alcalde, comienzan a tener eco entre los directivos de
Iag companias. Todos son conscientes de que la qui-
mica basica esta muy sujeta a los ciclos econdmicos
del sector y que hay que buscar productos estables
con un alto valor anadido. En este sentido, la industria
farmacéutica estd comenzando a dar sus primeros
pasos de la mano de BASF con la instalacion de una
p!anta de elaboracién de productos fitosanitarios. Na-
die desconoce que el propio sector industrial saldria
bengficiado con ello y que la ciudad podria contar con
una industria de gran futuro.

A modo de reflexién puede decirse que las
empresas industriales estdn inmersas en un proceso
de externalizacion de “servicios”, es decir, actividades
tales como la gestién contable o la seleccion de per-
sonal que antes realizaban por si mismas. Hoy en dia,
:3: E:amblo cada vez mas se llevan a cabo a través de

gimenes de subcontratacién. Este tipo de empresas
se ha convertido en un gran demandante de servicios

técnicos y logisticos.
s SLDI;%cOesIo de externalizacion tiene dos razo-
1 . la necesidad de acceder a conoci-

mientos especificos que dificilmente pueda conseguir
por si mismo el establecimiento industrial de dimen-
siones medianas o pequenas. Por otro lado, tal como
se ha indicado antes, las empresas tienden a acceder
a los servicios especificos a través de la provisién del
mercado, para reducir los elevados costos de transac-
cion que generaria el mantenimiento de departamen-
tos especializados dentro de la firma

Los resultados obtenidos en un estudio lle-
vado a cabo en el Camp de Tarragona muestran que la
dimension de la empresa determina el caracter de los
servicios que ella contrata. Asi, mientras las empresas
de dimension reducida recorren el mercado buscando
asesoramiento (ya sea de caracter juridico, fiscal o de
gestion), las grandes firmas tienen sus propios depar-
tamentos para estas finalidades. Asi, recorren el mer-
cado en busqueda de otro tipo de servicios, como los
de auditoria, selecciéon y formacién de personal,
mensajeria y limpieza,

El ambito geografico del mercado que reco-
rren para contratar los servicios esta en funcion de las
caracteristicas intrinsecas de aguéllos. Asi, mientras
los servicios de hmpieza, gestién administrativa o ase-
soria fiscal son facilmente accesibles en el mercado
local, otros tipos tales como los de auditoria, forma-
cion de personal y publicidad requieren que la empre-
sa recorra mercados geograficos externos.

Entre los establecimientos encuestados, para
el caso de los servicios de limpieza y gestoria
administrativa, predomina la provisién en el propio
municipio, mientras que para la asesoria fiscal y juridica,
un buen numero de empresas se dinge a las principales
firmas de los nuacleos urbanos. Finalmente, para el
suministro de servicios mas especificos como los de
auditoria, programacion y asesoria informatica, la
formacidon del personal vy la asistencia pubhcitana,
muchas empresas contratan estos servicios en
Barcelona u otras ciudades espanolas.

En definitiva, es posible afirmar que las em-
presas pequenas y medianas optan en mayor medida
por la contratacion de servicios de asesoria y gestion
administrativa, mientras que las grandes empresas ma-
nufactureras tienden a integrar estos servicios dentro
del Ambito de la organizacion, aunque contratan los
servicios de auditoria, gestion del personal y manteni-
miento. Estos resultados estan también relacionados
con el hecho de que las empresas de mayores dimen-
siones estan integradas frecuentemente dentro de gru-
pos empresaros, mientras que las pequenas y media-
nas tienen un caracter mas auténomo.

Como conclusion, puede decirse que las em-
presas del Camp de Tarragona estan inmersas en pro-
cesos de progresiva transformacion de su sistema pro-
ductivo. con las implicancias que ello tiene sobre los
costos de produccion y las estrategias de competen-
cia, en un entorno cada vez mas Incierto y con carm-
bios mas repentinos.

De la muestra de empresas analizada, se des-
prende el hecho de que, en general, buscan mis flexi-
bilidad en su produccién, tanto por la adopcién de una
tecnologia cada vez mas versatil como por el volumen
de subcontratacién de servicios especializados.

£l presente trabajo es un resumen del suplemento “Qui-
mica ‘97" correspondiente al 31 de octubre de 1997
del periédico Diario de Tarragona.
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Sector construccion: evolucion y perspectivas

a [ 3 construccién se manifiesta mas dindmica a nivel local que nacional. m Predomina
/a construccién y ampliacion de departamentos y locales comerciales. m Se aprecia

un muy fuerte aumento en el precio del metro cuadrado edificado. m A corto plazo
se prevé una desaceleraciéon por el alza en los tipos de interés para prestamos

hipotecarios.

Panorama nacional

En el ambito nacional, los cambios
sectoriales mas importantes en el segundo trimestre
se observan en la construccidn, sector en que los
puestos de trabajo crecieron un 23,4% interanual en
el segundo trimestre de 1997 con una disminucion
de la remuneracién del 7,1%; y en servicios
inmobiliarios, donde se registré un incremento del
13% en los puestos de trabajo sin cambios en la
remuneracion promedio.

El nivel de actividad del sector
Construcciones se mantuvo en expansion, con una
variacién del 21,9% con respecto al segundo
trimestre del ano pasado. Casi todos los Insumos
del sector mantuvieron comportamientos
fuertemente dinamicos: las ventas al mercado interno
de cemento (28.2%), las ventas de vidrio para la
construccion {5.8%), la produccion de hierro redondo
(23.5%), la produccién de pintura para la construccion
(6.9%) y la produccién de conductores eléctricos
(20,1%). Sélo disminuyeron las ventas de tubos 5N
costura, con una baja del 4,9%.

Panorama local

Un indicador de la evolucion local puede
verse en los permisos de construccion otorgados.
Una comparacién con otros indicadores a nivel
nacional elaborados por la UADE muestra un
dinamismo mas marcado en la ciudad. El Grafico 1
senala las diferentes variaciones de los permisos para
construir en metros cuadrados en la ciudad de
Buenos Aires (CBA), un conjunto de veinte
aglomerados urbanos nacionales (P20) vy la ciudad
de Bahia Blanca (BB). Se observa cémo Bahia Blanca
mantuvo durante los primeros meses una pendiente
mas pronunciada con respecto al resto de los
indicadores.

Los metros cuadrados permisados en la
ciudad han aumentado un 94% durante el periodo
enero-mayo de este ano, comparado con el mismo
periodo del ano pasado. La superficie destinada a |4
construccién de departamentos es la que ha
mostrado un alza mas pronunciada, dado que se han
triplicado los metros cuadrados, la siguen
departamentos, con un 122%. La superficie para
viviendas, por su parte, ha manifestado una

Tabla 1.
Variaclén de la cantidad de metros cuadrados permisados
en Bahfa Blanca por tipo de edificacién,ene-may 97/ene-may 96
Medida Ano Locales Departamentos Viviendas Total
Metros cuadrados 1997 72.115 41,655 23.782 137 6562

1996 32.442 10.346 28.263 71.0561 e
Variacién 97/96 122% 303% -16% 94%
Unidades 1997 225 39 263 6527

1996 21 52 312 576 -
Variacién 97/96 1% -26% 16% B%
Fuente: elaboracién propia en base a datos suministrados por la Municipalidad de Bahia Blanca
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disminucion del 16%, comparando ambos periodos
como se aprecia en la Tabla 1.

El aumento registrado en la cantidad de
unidades construidas refleja un aumento del valor
del metro cuadrado construido, dado que el niumero
de unidades ha disminuido en promedio, del ano
pasado con respecto al presente, en un 8%. Se
destaca dentro de esta baja la de los departamentos,
los cuales disminuyeron su cantidad en un 256% pese
ha haber triplicado los metros de superficie edificada.
Asimismo, el caso de los locales construidos refleja
las grandes edificaciones comerciales realizadas en
nuestro medio.

Dentro de la composicion de cada vivienda,
se destaca un predominio de viviendas grandes (dos
y tres habitaciones) contra las pequenas (una
habitacién). Esto puede llegar a reflejar a mediano
plazo una retraccion en la oferta de viviendas
pequenas, las cuales se destinan generalmente para
alquiler. Las casas grandes de dos y tres habitaciones
comprenden algo mas del 80% de las construcciones
y ampliaciones de viviendas hechas en el periodo

Tabla 2. Evolucion de los metros cuadrados
rmisados
Cantidad de permisos otorgados, discriminados e
por cantidad de habitaciones .
(W) |
ena-may 9//eno-may 96 s i
2 200
Ano 1 Hab 2 Hab 3 Hab 4 Hab 5 Hab 6 HabMas de 6 Hil I ‘ .
— Sl It —
1997 62 179 491 39 31 12 2 5 oek
3 100
1996 99 b1 208 38 21 9 3 »
Var. 9706 -37% 231% 136% 3% 48% 33% -33% .
no-9 1308 Jul ocl one-97 ahbe
Fuonte: alaboracién prapia on baso o datos 0ees: &
suministrados por la Municipalidad do Bahia Blanca J

“Un indicador de la evolucion local,
en los permisos de construccién
otorgados, muestra un dinamismo
mas marcado en la ciudad..."

mencionado, como se puede observar en la Tabla 2.

Como se aprecia, el dinamismo del sector
se mantiene a nivel local y nacional. Las perspectivas
a corto plazo, sin embargo, parecen marcar una
desaceleracion, producto principalmente del alza en
el costo de los préstamos hipotecarios. Las
subsecuentes crisis bursatiles ocurridas a lo largo
del ano en Asia y que repercutieron sensiblemente a
escala nacional han dejado como consecuencia una
rmayor incertidumbre en los operadores. La respuesta
a ello ha sido la elevacién de los tipos de interés para
operaciones en pesos y doblares asl como la
suspension, en el caso de algunos bancos, de las
operatorias hipotecarias en pesos.
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Pautas de consumo por nivel d

e ingreso:

una estimacion para Bahia Blanca

m Se distingue una marcada diferencia entre las canr/‘dades con_sum/das per capita
segun el ingreso percibido. m Esto se compensa en Qrerta medida por la d{fereme
cantidad promedio de integrantes de cada grupo de ingresos. m La estimacion para
Bahia Blanca demuestra una baja del 10% en tres anos para una canasta de alimen

tos de una familia de ingresos mas bajos.

m £/ costo de una canasta de alimentos

rondaria los $342 promedio para el ano 1997.

Introduccion

Durante los ultimos anos, los precios han
manifestado, en términos generales, una evolucion
estable con tendencia marcadamente decreciente.
Entre los grupos de bienes que han mostrado evolu-
ciones a la baja se destacan precisamente aquellos
gue tienen mayor incidencia en el gasto de los con-
sumidores, como los alimentos y las bebidas. Como
es sabido, el consumo de alimentos pierde inciden-
cia en el gasto total a medida que aumenta el nivel
de ingresos. Por ello resulta de particular interés de-
terminar la importancia que ha tenido esta deflacion
para el consumo de integrantes de diferentes nive-
les de ingresos.

Las pautas de consumo en materia de ali-
mentos y bebidas han registrado cambios muy sig-
nificativos desde principios de esta década. La
desregulacién y la apertura de la economia han re-
percutido favorablemente en las posibilidades de
consumo del asalariado argentino. Sin embargo, pre-
valecen marcadas diferencias de calidad, variedad y
cantidad en la alimentacién a la que se accede se-
gun el nivel de ingresos que se disfrute.

Una investigacion reciente' da cuenta de la ob-
servacion de patrones de alimentacion diferentes
segun el nivel de ingreso de las familias encuestadas.
De este modo los consumos promedios de alimen-

tos, asociados a diferentes contenidos cal6ricos vy
nutritivos, muestran un perfil diverso mas alla de las
diferencias entre salarios reales respectivos.

Las elecciones de qué alimentos consumir se
realizan teniendo presente las respectivas restriccio-
nes de ingreso, los precios y diversidad de produc-

22

tos, el tamano y caracteristicas del grupo familiar,
las preferencias personales y habitos culturales pro-
pios de cada nivel deingresoy lainfraestructura eco-
nomico-social (fuentes de distribucion y abasteci-
miento) a los cuales accede cada grupo de ingreso.

" as clases de ingresos bajos mantienern
una dieta general compuesta por
alimentos de alto rendimiento nutritivo y
de bajo costo..."

Diferente nivel de ingreso, diferente patron
de consumo

Las diferentes formas de consumo se determi-
naron a través de una encuesta de gastos que fue
apoyada por un estudio del consumo de alimentos.

Como aspectos interesantes de la misma pueden
citarse:

Las clases de ingresos bajos mantienen una die-
ta general compuesta por alimentos cuyas ¢a-
racteristicas pueden resumirse como de altoren-
dimiento nutritivo vy de bajo costo. El alto rendi-
miento esta dado basicamente por la capacidad
de saciar el apetito el mayor tiempo posible. Es
por ello que prevalecen en el primer grupo ali-
mentos como pan, cereales y carnes.

Las nuevas pautas culturales en materia de all-
mentacion, consistentes con un mayor énfasis
del consumo de fibras en la dieta, se empiezan
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a manifestar en el grupo de ingresos medios y
se remarcan mas aun en el de ingresos altos. A
ello le corresponde un mayor predominio del con-
sumo de frutas, hortalizas y bebidas sin alcohol,
en ambos casos.

La carne bovina se mantiene en un nivel de con-
sumo alto para los sectores medios y altos, mien-
tras que dicho consumo baja sensiblemente en
términos absolutos para el caso del sector de
ingresos bajos.

El nimero de integrantes promedio de una fa-
milia de cada estrato de ingresos varia. De este
modo, las familias de bajo ingreso (primer y se-
gundo decil, mas bajo) poseen se integran de
4.6 miembros, mientras que los estratos medio

y alto de ingresos (en este Gitimo caso noveno y
décimo decil, superior), de 3,5y 2,5 individuos
respectivamente. En el caso de los ingresos ba-
jos, esto se debe al sostenimiento por parte de
la familia de los ancianos y ninos. A medida que
los niveles de ingreso aumentan se dan conduc-
tas mas emancipadoras para los jovenes, influ-
yendo decididamente la menor tasa de natali-
dad de los estratos superiores.

Las fuentes de abastecimiento de los sectores
de menores ingresos comprenden aparte del
mismo circuito formal, asimismo al que acce-
den los sectores medios y altos, otro de carac-
ter mas informal con fuertes deficiencias en la
calidad y sanidad del producto final. Esto dltimo
compensado por un menor costo de aquellos.

Tabla 1.
Composicion de canastas de consumo per capita por niveles de ingresos

Ingresos bajos Ingresos medios Ingresos altos

Productos Kg. Productos Kg. Productos Kg.
Pan y Cereales 10,23 Bebidas sin alcohol 10,00 Frutas y hortalizas 13,22
Carnes 5.35 Carnes 9,25 Bebidas sin alcohol 11.00
Papas 5,20 Frutas y hortalizas 9.25 Carnes 10,12
Lacteos 412 Lacteos 8.20 Lacteos 8,72
Frutas y hortalizas 3.65 Pan y Cereales 7.60 Pan y Cereales 5.34
Bebidas sin alcohol 3.15 Papas 4,25 Bebidas alcoholicas 3.52
Bebidas alcohdlicas 2,05 Bebidas alcohdlicas 3.15 Papas 3,21
Azucar y dulces 1,30 Azucar y dulces 217 Azucar y dulces 2,63
Aceites 1,15 Aceites 1.32 Aceites 1,40
Huevos 0.50 Huevos 1,07 Huevos 1.20
Infusiones 0,50 Infusiones 0,9 Infusiones 0.94
Especies 0,26 Especies 0,32 Especies 0.58
Total 37.46 Total 57.49 Total 61,88

Las categorias corresponden a la familias representativas encuestadas en las localidades de Vicente Lépez
(ingresos altos), barrio de Caballito (ingresos medios) y asentamientos del partido de Quilmes (ingreso bajo
la linea de pobreza). Fuente: Aguirre, Patricia, op. cit.

El rubro Especias incluyen solo sal y pimienta. Para la Bebidas sin alcohol se trabaja con el promedio precios

de gaseosas, soda y agua mineral y jugo de fruta en sobre. Para el caso de la cames se utiliza un promedio

simple del precio de carne de vaca (distintos cortes) y pollo Para el caso de Frutas y hortalizas se hace lo propio

con una media simple del precio de un kilo de tomate, lechuga, cebolla, naranja, manzana y banana (excluyendo papas)
Para el caso de los Lacteos se utiliza en el subgrupo de quesos un promedio simple de quesos blandos, duros y

y semiduros, aparte de precios medios de leche fresca, yoghurt y manteca.
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Los resultados

Para comprender laincidencia real deo astias

olaccionas do consumo S0 han valuado las rousrmag

con los pracios encuastados para ol Sleulo del indi
co da precios al consumidor local, Se han astablec
do pondaraciones dentro de cadia grupo des ahimon
1o n cada varedad capoclfica, Por ejomplo, dentro
dal grupo Pany Cereales, qué derivado especilico es
mas importanto para ol consumo de cada grupo que
otro, La calidad y actualidad de estos pondaradoros
w6 asiontn an evidenclas parcialos publicadas an di

veraas investigacionas raclantos sobra ol toma,” apin

ta da la ya oitada

Do los resultados obtenidos por otros tra
bajos, se deriva que el costo de una canasta do ali
mantos astd sujeto a sensiblas camblos segan varle
Ia composicion de la misma, Por asta razdn, resulta
de gran importancia que las canastas adoptadas sean
raprosentativas de los patrones de consurmo da los
distintos astratos considorados, Ello depande tam
bitn del objetive que cada investigacidn an particu
lar se plantee. Fn este sentido, so puede considerar
un distincién entra ol consumao idoal v ool olectivi
manto realizado por los consurmidaores. Lo roguon

miantos basicos nutacionalos plantann las nocosi

dados quo un grupo tarmilisr debiora consurmin para

mantener una dists basica balancoada, Las canag
tan prosantadans an ol estudio do ralorancia, por otr
parta, plantaan los consurmaos alactivamaento realizi
dos por los grapos mvastigiadosns,

Lo basa o supuestos olaborados sobirg 1
aadencin nntas citada, lns astimacionss para Bahla
Blanca muostran que una tamilia do ingrosos bhiajon
gantarin on Alirmontos unos 223,4% por maos (49,74

Tabln 2.
Valor de Ins cannstas familiares
on Bahin Blanca (on posos)

~ INGRESOS
Anho ~ bajos ___m-q_llo_i- nitos
1094 24719 491,0 7;;11,1,
1090 246,19 40,7 20185
140090 2301 3686,1 20080
19097 224,60 82,0 2944
Varlaclon 97/94  -9,80% -2,10% -0,70%
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per capita), una familia dengrosans raedions harka o
propio con 382,9% (109,4% porintogrante) rientr:,
quo una do ingrasos altos roquoritda unos 294 44,
(117,85 por integrante), madido an valoras pror
dian dal ano 1997, [ stos rosultadaos rollojan cdma ol
mayor consuma da una familia do altos ingrason o
compansado por el maonor ndimaero dointegrante,
Ao la misma, situacion invorsa o la quo so porcibio on
ol caso do las Tamilias daoingresos bajos, s cualas
mantionan un consurmao un A0% monor an cantidad
aue la doingrasos altos, paro pagan por allia sdlo un
20% moanos dada la roayor cantidad do intogranton
do o mismma (Tabla 2).

Tabla 3.
Canasta nutriclonal baslca*

Costo nutricionnl bhsico

mny-97
Alirmonton varios®* 144.1
Carnaos 184,21
Totnl 191,61

" La Huoyin Provincin Adolco

U nclayo aprasinndamanta los talsimos rgion o alttnontan

N
B-N

i la canasta dola Tabila 1, aungue on proporcianes diforonton

o tados modaos, coma la mdsmman Tabila 2
toastra, Gl costo da i connsto dos allrnantos s it
tva ralativamaonto constanto dosde 1994 para ol g
po doingrosos altos, rodanteons guo mosted dismind
ciaonon da poco mbs del 2% para las Toilias doin
grosos madios y da coren daol 10% paora las farniliong
doingrason hajos,

Flchlealo do unn canasta promadio piti il
ciudad dabarla sumar ol conto da codn canasta ol
Hplicadn por s participacidn aproximada do cada il
vol daingrasos. Un primaor enfoquae do osto tama llo
vartla o considarar el costa da ln conasta promodio
para Bohla Blanco, do aproximadamente 54472 pati
al nno 10977,

Dantro da los reparos que osta astimacion
puade tonor so pusdaen nombirar dos irmportantot I
primoro as que implicitamaonte se supono quo ontas
patas do consurmo, ostimadas o travds do anoues
tan do gastos on la Capital Faderal v Gran Buanos
Alras, rosultan validas también para Bahfa Blanco
Sagundo, al hacho de que las cantidadon consanm
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das permanccen ljas durante todo el perlodo de and-
lisia, avitandose la valoracion dal afaecto sustitucion
que pudiera haber oxistido en la ciudad al bajar los

precios an los Gltimos meseos.

Otras estimaciones

La comparacion con otras estimacionas reali
zadas muestra, an tdrminos generalos, sensiblos di
farancias de calculo de la cantidad consumida de al-
gunos alimentos en rubros importantes®. Ello axpli-
ca lo considorable diferencia do precios entre las
costas de consumo, por ejeamplo si se compara la
canasta da alimentos de una familia “tipo” con la ca
nasta do ingresos bajos caleulada (5223 contra 5198),
Asimismo, una estimacion do INDEC (Tabla
4), para una familia de ingrosos medios-bajos
afincada on Buenos Aires calcula un gasto de $460
por mes an un conjunto de alimentos y bebidas simi
lar an composicidn, lo que resulta suporior a cual
quiera do las canastas ostimadas on Bahla Blanca,
Si 8o estima una canasta media para la ciudad to-
niondo en cuenta la participacién de cada grupo de
ingresos on la poblacidon total, esta darfa un valor
aproximado do 342%. [sto podrla dar una pauta do
un diferancial do podar adquisitivo lavorable a los
rasidontos locales de un promedio do aproximada
manto un 34% en materia de alimentos.

Tabin 4.
Valoraclén presupuosto familiar on ol GBA

(orr prersiorss pravar ) fanibin e ingroso madir bayo)

Conclusiones

lLa estimacidn de canasta representativa de
alimentos y bebidas para la ciudad da cuenta dea una
baja en los costos del consumo de las familias de
bajos ingresos, Los costos de una canasta para fa
milias de ingresos medios v altos se manticnen rela
tivarente estables con leve tendencia a la baja. De
ello se deduce que la deflacidon, que ha sido particu
larmenta significativa a nivel local en el dltime ano,
ha tenido un mayor efecto an los grupos familiares
de ingrasos bajos que en los otros grupos. Asimis
mo, estimaciones realizadas en la Capital Federal re
valan una diferencia de valores significativa en cuan-
to al costo de una canasta de alimentos y bebidas
adquirida en la Capital Federal y otra relativamente
similar adquirida en Bahfa Blanca,

Tabla 5.
Estimaclén del valor de una canasta famlillar

de supervivencla

Conceptos mar-97
Carnos, frutas y vorduras 70,8
Alimantacian 126,64
Tn;nl_—' S 197,44

[uonte Ambita Financiono

Y AQuitio, Patncin, Patrdn allmantanio, estralegas do consumo o

Frutas y vorduros

Babidas sin alcohaol, dulcos y azacar

Alimentos y bohlidas

Fuente: INDIEC

Prosupuesto Familia en ol GBA abr-97
Pan y coroalos 99.67
Cinno, poscado y ainbutidos 101,57
Acaiton 10,97
Lacho y producton ldctoos 60,77

1A

Hiy, Hh

Babidas aloohdlicas 12,32
Otros 14,449
400,43

wdontidad on Argonting”, Boletin Informativo lochint N° 290 abol

junio, 1997, pAginas 89104
YVaane ravista Maorcado, agosto 1997, pAginas 2136 Otras Inves

tigacionoes de valoracidn de canastas do consumo Go pusdon vor on

Clatln acondmico, 18/065/87, paginas G 1. Ambito Financioro. 0}/

0AM, paginn 2223 La Nueva Provincia, 04/06/7, pdqgina 12

' So considora quo los ingrosos bajos abarcan ol 20%, wl do altos

abatca ol 1O% miantias quoe ol nivol do ingiosos moedios lo hacocon

al 20% rastanta do la poblacion total
Lo canasta estimada por la Adolco La Noova Provincia ostima un
Consumo pot capita do A, 26 kilogramos do cara, miontras que on
ol caso do o investigacidn do Ambito Hinancioro ol consumo do
carno madividual es do 3.6 kilogramos por intogrante, anbos oy
bajos inchasive con raspocio al grupo do bhajos ingrosos ostimatdo
pot Aguiee | 1997) Una situacion similar se rogistea para ol cano de

las cantidades consumidan de vorduras y frutas
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Iindice de precios
Evolucion de los precios minoristas y mayoristas

m L0s precios minoristas en la ciudad muestran una disminucion considerable du-

rante el mes de octubre en respuesta la mayor competencia. m A nivel nacional se
nota una estabilidad general, dada la deflacion de los ultimos dos meses que com-
pensa en parte las alzas de registradas a lo largo del ano. m Los precios al por mayor
manifiestan una conducta similar a la de los precios minoristas nacionales, rondan-

do el acumulado anual el -0,4 por ciento de variacion.

Los precios minoristas locales manifiestan un
comportamiento diferenciador de su par nacional
desde junio. El Grafico 1 revela las fuertes bajas en
los precios locales debido a la gran influencia ejerci-
da por la mayor competencia del mercado local. Este
comportamiento, propio de la estructura econdmica
local, refleja una fuerte divergencia entre los precios

pagados por los consumidores locales comparado
con los de Capital Federal y Gran Buenos Aires, deci-
didamente en favor de los primeros.

La evolucion local

Los precios a nivel local manifestaron durante
octubre una pronunciada baja. Estas son el reflejo
de una mayor competencia en el rubro de supermer-
cados e hipermercados del comercio minorista lo-
cal. Por esto, los capitulos mas afectados resultaron
ser el de Alimentos y bebidas (-3,1%), Bienes y servi-
cios varios (-3%) y Equipamiento y funcionamiento
del hogar (-2%). Indumentaria también manifesto dis-
minuciones menos marcadas (-0,7%) que tuvieron
un efecto arrastre hacia el mes de noviembre. Estos
cuatro rubros representan la mayor parte de la ofer-
ta de productos y servicios de las grandes estructu-
ras comerciales, lo que ayuda a precisar el origen de
esta deflacién. El capitulo de Salud (0,4%) fue el ani-
co que registro alzas.

La encuesta de precios determind una baja en
casi todos los grupos del capitulo Alimentos y bebi-
das. Las bajas mas fuertes pueden observarse en
pastas frescas (-15.5%), Huevos (-13.1%), Arroz
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(-12.9%), Cacao y derivados (-8,2%), Sal y especias
(-9.3%) entre otras. Seria mas resumido describir las
alzas, entre las que se puede destacar Frutas fres-
cas (7%), Pescados frescos (1,8%), Leche fresca
(1,5%), Soda y agua mineral (2,2%) y Verduras y tu-
bérculos en conserva (2,1%).

Mostraron significativas disminuciones de precios
grupos del capitulo Indumentaria como Ropa inte-
rior para mujer (-2%)y Ropa exterior para hombre
(-1,7%), asi como Calzado para hombre (-11,7%]) Y
para mujer (-7.6%). Estos producto del cambio de
temporada.

Equipamiento y funcionamiento del hogar fue otro
de los influenciados por la nueva estructura comer
cial. De este modo registraron bajas durante este mes
los electrodomésticos (-2,8%), aparatos de TV y ra-
dio (-0.5%), artefactos a gas (-2,8%), elementos de
iluminacién (-3,2%)y los detergentes (-10%) y articu-
los descartables (-11%) entre otras.

Bienes y servicios varios, cuya muestra abarco
también productos expendidos en las nuevas cade-
nas de supermercados. Este observa fuertes bajas
en los articulos de higiene personal descartables
(-2,4%) y no descartables (-7%), mientras que para-
lelamente se vieron bajas en el precio del corte de
pelo de algunas peluguerias.

Para el mes de noviembre el nivel general volvié a
mostrar deflaciéon en el nivel general, del orden de -
0,2%. En un marco de gran estabilidad las bajas ¢
centraron principalmente en el capitulo Indumenta-
ria (-5,1%), el cual reprodujo la fuerte variacion de
precios por el cambio de temporada. El capitulo con
mas incidencia, el de Alimentos y bebidas, registro
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modificaciones compensadas de precios que dieron
como resultado una leve tendencia positiva del 0,2%.
Bienes y servicios varios registré también un 0,4%
de aumento, que no alcanzaron a sopesar la fuerte
baja de la Indumentaria.

La evolucion nacional de precios minoristas

Los precios a nivel nacional durante octubre ma-
nifestaron una variacion del -0,3%, imponiéndose las
bajas de Alimentos y bebidas (-0,3%), Vivienda
(-0,3%), Equipamiento y funcionamiento del hogar
(-0,2%), Bienes y servicios varios (-0,2%) y Salud
(-0.1%). Sin variacién se observaron los capitulos de
Indumentaria y Educacion y levemente positivos el
de Transporte y comunicaciones (0,1%).

Las principales variaciones provinieron de los gru-
pos Bebidas no alcohdlicas (-5,9%), Leche y produc-
tos lacteos (-0,7%). Aceites y grasas (-0,7%), Bebi-
das alcohdlicas (-0,5%) y Alimentos consumidos fuera
del hogar (-0,3%) en el capitulo de Alimentos y bebi-
das. Por su parte, Vehiculos para transporte de per-
sonal (0,3%) y Comunicaciones (-0,7%) fueron los
mas destacados en el caso de Transporte y comuni-
caciones.

Grafico 1.
Evolucién de los indices de precios minoristas
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Para el mes de noviembre los precios volvieron a
mostrar deflaciéon, esta vez del -0,2% en el nivel ge-
neral. Las bajas se registraron en Alimentos y bebi-
das (-0,5%), Vivienda (-0.4%), Bienes y servicios va-

rios (-0,3%) e Indumentaria (-0,1%). Compensaron
levemente estas disminuciones las subas en
Equipamiento y funcionamiento del hogar, Esparci-
miento y Educacién. todas en un orden del 0,1%.

Los precios al por mayor

Los precios mayoristas manifestaron durante los
meses de octubre y noviembre una tendencia leve-
mente deflacionista, lo que llevd a mantener un acu-
mulado anual negativo para el Indice de Precios al
por Mayor.

En nivel general del IPIM marca para octubre una
suba del 0,1%. Aumentaron los Productos naciona-
les (0,1%). Dentro de este capitulo se destaco el gru-
po Bienes primarios (1,7%) impulsado por el
subgrupo Petréleo crudo gas natural (6,7%). Mien-
tras tanto el grupo de Bienes primarios agropecuarios
mostrdé una variacion nula que determinada por su-
bas y bajas compensadas. Los Productos manufac-
turados bajaron en un -0,3%, explicado por la dismi-
nucion en Maquinas y aparatos eléctricos (-0,9%),
Productos de metal, excepto maquinas y equipo
(-0,8%), Alimentos y bebidas (-0,7%) y Productos tex-
tiles (-0,6%).

En noviembre, por su parte, se registra una
deflacion del (-0,1%) para el nivel general. Se desta-
can las bajas del capitulo Bienes primarios (-0,5%).
El grupo que produjo la deflacién, por segundo mes,
es Petréleo crudo y gas natural (-4,7%). Esta calda
no pudo ser compensada por las subas en los gru-
pos de Bienes primarios pesqueros (9%) y Produc-
tos minerales no metaliferos (0,4%). Los Bienes pri-
marios agropecuarios no registraron variacion. Asi-
mismo el capitulo de Productos Manufacturados y
Energia eléctrica mostré variaciones compensadas
que determinaron una variacion nula. Hubo alzas en
los subgrupos Madera y prod. de madera (0.7%) y
Sustancias y prod. quimicos (0,2%). Las disminucio-
nes provinieron, en este caso, de Tabaco (-0,2%), Pro-
ductos de caucho y plastico (-0,2%), Productos me-
talicos basicos (-0.2%) y Equipos médicos y instru-
mentos de medicina (-0,2) asi como de Alimentos y

bebidas (-0,1%).
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Sector Financiero

s la sdlida estructura del sector financiero nacional permitio sobrellevar sin mayo-
res sobresaltos la crisis financiera internacional.m Se observa una relativa estabili-
dad en las tasas de interes activas y pasivas locales. m Auimento el spread para de

las operaciones en moneda extranjera.

Introduccion

El hecho mas destacado en el sector durante el
gltimo bimestre del afo 1997 ha sido Ia crisis finan-
ciera mundial que afectd a los paises del sudeste
asiaticoy a Brasil. Este drastico cambio de las condi-
ciones econémicas internacionales tuvo internamen-
te repercusiones de menor envergadura que las que
afronté el pais durante la crisis del tequila. La expli-
cacion de esta solida respuesta del sistema finan-
ciero argentino a las adversidades internacionales se
encuentra en los ajustes que se llevaron a cabo en
los ultimos afios en el sector. En particular, el respal-
do cercano al 45% de la totalidad de los activos mo-
netarios del piblico unido a la mayor confianza de
los agentes en la fortaleza del sistema, ha actuado
como un elemento favorable para nuestro pais du-
rante la reciente crisis.

A diferencia de lo ocurrido durante el efecto
tequila, tanto las reservas del BCRA como los depd-
sitos del sistema financiero no se vieron afectados
por la crisis. Desde el momento que la misma se
propagd a los paises de la regidn, las reservas liqui-
das del BCRA aumentaron u%$s 935 millones y los
depdsitos totales se incrementaron en u$s 2.500
millones. En lineas generales, podemos afirmar que
la constituciéon del fondo anti-crisis, la reduccién del
nidmero de entidades’', los mayores requisitos de li-
quidez y capitalizacién, la mejora en la calidad de las
carteras, la fusion y privatizacion de diversas entida-

des y la mayor participaciéon de los capitales extran-
jeros en el sector fueron los principales determinan-
tes que evitaron la corrida sobre los depdsitos. El
crédito también continué aumentando, pese a que
lo hizo a un ritmo menor que los depdsitos, lo cual

explica la gran liquidez que ostenté el sistema en el
bimestre.

28

Los cambios mas importantes percibidos en el
periodo se localizaron en la composician de los de
positos, conun incremento de la participacion delos
depositos en dolares y una declinacion de los
nominados en moneda local, y en el aumento de las
tasas de interés, especialmente de las correspondiern-
tes a la cartera en pesos?. Con respecto a este ult-
mo. durante el bimestre en consideracion se produ-
jo una clara reversidn del proceso de amesetarmniento
en que las tasas locales se hallaban inrmersas desde
julio del corriente. En efecto, las tasas deinterés mas
importantes de plaza, luego de un continuo proceso
de descenso iniciada en setiembre de 1996, llega-
ron en juniofjulio pasado a un piso dificil de perforar
en el que permanecieran sin Mayores cambios has-
ta mediados de octubre. A partir de ese momento,
cormenzaron a transitar un firme rumbo ascendente.

Un tercer dato de importancia fue el incremento
de la tasa de riesgo-pais que llego a los niveles mas
altos de los ultimos dieciocho meses. Este aumento
tiene gran interés por cuanto podria dificultar const-
derablemente el acceso del pais al credito externo

En lo que respecta a los activos financieros. sl
bien los mismos verificaron una recuperacion imp'of*
tante desde el piso alcanzado el 27 de octubre ult-
mo, se encuentran todavia por debajo de los niveles
pre-crisis. En el caso del mercado accionario. el IFQ'
pacto ha sido mayor. Pese a haber recuperado 16.1%°
desde el 12/11, el Merval verifica una calda 2l 17/12
respecto del 22/10 del 22,4%. En igual periodo 12
bolsa de Brasil cayé 24,9% y el Dow Jones registro
una reducciéon del 2,2%. Los titulos publicos tuvie-
ron un comportamiento similar al del mercado

i i - agni-
accionario, aunque la caida ha sido de menor mag
tud.
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Panorama local

Continua la tendencia descendente en las
tasas hipotecarias para operaciones en moneda ex-
tranjera. En este segmento se observa también una
mayor dispersion en los tipos de interes en relacion
a las operaciones en pesos, la que queda reflejada
por la brecha entre las tasas promedio maximas y
minimas ofrecidas al pablico. Para las operaciones
en pesos con garantia hipotecaria se observa un re-
bote en la trayectoria del tipo de interés. En este sen-
tido la repercusion de la crisis financiera se ve refle-
jada por lainterrupcion de las trayectoria descendente
observada a lo largo de gran parte del afio que finali-
za.

Para los adelantos en cuenta corriente se
registra un claro ascenso del costo financiero, tanto
sila operacién se instrumenta en moneda local como
en moneda extranjera.

Los rendimientos sobre operaciones a pla-
zo se han mantenido sin cambios durante el bimestre,
en nivel cercanos al 6% anual para operaciones en
pesos y del 5,6% para operaciones en dolares. Por
otra parte se observa una ligera disminucion en &l
interés de las operaciones a la vista en moneda lo-
cal. Como resultado de este comportarniento 1as ta-
sas de interés tanto en las activas como pasivas se
observa un aumento en la brecha o spread para las
operaciones en moneda extranjera.

Tasas activas

O

octubre diciermbre

Operaciones en pesos

Adelantos en cuenta corriente  3,1% 25%

Operaciones docurmentadas 22% 2.2%

Préstamos hipotecariaos 1.1% 1.1%
Operaciones en dolares

Adelantos en cuenta corriente  2.5% 26%

Operaciones documentadas 1.5% 1.8%

Préstamos hipotecarios 1.0% 1.0%

Tasas pasivas
octubre diciembre

Operaciones en pesos

A la vista 0.3% 0.2%

Plazo fijo 0.5% 0.5%
Operaciones en doélares

A la vista 0,.2% 0.2%

Piazo fijo 0.4% 0,4%
Spread en pesos * 1.7% 1.7%
Spread en délares * 1,0% 1.3%

* Diferencia entre |a 1asa en operaciones documentadas
y el rendimiento de plazos hjos en cada segmernto

cnes. Ios diez primerss ban

sy el 56% de los pré

ternz financierc a

A

desarrclla
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s |5 tendencia de 13 demanda para 135 operaciones de cor_n’pra-venta paso de f_’or'
mal a regular. m E/ comportamiento del mercado respond.'o,‘ en parte, a8 l'a’ac_muc/
cautelosa mantenida por el publico desde e/ desencadenamiento de la cr;grs finan-
ciera internacional.m LOS alquileres se vieron menos afectados y mantuvieron un
ritmo normal de operaciones. ® L3 brecha de la contraoferta para la compra-vernta
de propiedades se redujo & /o 1argo de 1997, a medida que la demanda se torné

mas intensa.

Situacion general

Luego del confundente ascenso observado
por los indicadores de actividad inmobiliarios desde
el mes de agosto, &l sector revels un cierto esianca-
miemto en f ritmo de operaciones en i3 (itima parte
del afio. Pese a esto, &l indicador promedio anual se
ubicd, tanto pars bs compraventa como para los 3t
quileres, en niveles sin precedentes desde 1992, 3fio
en gue se comenzd e relevamiento de informacidén
zn 2l contor

Bl comportamiento de |2 plaza inmobiliaria

locat resultd coincidente al evidenciado en el 3mbito
ded pais. A pesar de haber declinado lz tendencia de
2 demanda, la actrvidad mantuvo niveles muy bue-
nos, scbre todo, 51 se tienen en cuents 133 repercu-
siones de I3 crisis asidtics sobre 25 expectativas de
iz gente, en especial con respecto a las posibles con-
secuencias scbre las condiciones de los crédmos hi-
potecanos.

Las operaciones de compra-vents fueron
mas zfeciadas por I3 actitud cauteloss de los
pradores potencisles ante los eventusles cambios e
?;‘a:fm En efecto, 13 tendencis medis de

"manda pasé de normal 3 regular  En cambio,

? M;s:pemremam— un leve descenso y el
'di;”c"j demands permanecié dentro del ran-

2o considerado como normal.

0 Q

Anélisis por rubros de las operaciones de
compra-venta

. /&mfemeyﬁemb!e,todaalas

“gorizs correspondientes 2 las operaciones de
mo*a-—-m dsrmanuyeron o ritno de Operamrm;
Lot niros gue resultaron mbs afectados fueron 'Pn;
% ¥y departamentos de 34 dormitonios”, “Lotes para
20

chalets y casas” vy “Locales™. En los tres casos I3
sendencia de ventas past de normal a desalentado-
ra. Lz incertidumbre con respecto 3 tasas y condi-
ciones de financiacién condujo a los demandantes 2
posponer la generacién de compromisos de largo
plazo para la adguisicién de inmuebles.

Los rubros “Chalets ycasas”™, "Departamen-
tos de 2 dormitorios” y “Departamentos de 1 dormi-
torio y funcionales™ observaron un ritmo de activi-
dad normal a pesar del menor nimero de ventas con-
cretadas. Otro tanto ocurri6 con “Lotes para chalets
y cazas”, cuya demands pasé de alentadora a bue-
nz.

Las restantes categorias sufrieron alteracic-
nes menores y constituyen ademnas 1as que se des
empefiaron a niveles mas bajos vy estables 3 lo largo
del 2An. Se trata especificarnente de “Depositos” v
“Cocheras”, cuyas tendencias fueron regular y des-

alentadora respectivamente, durante €l bimestre no-
viembre-diciembre.

Segtn informan los agentes inmokbiliarios
iz brecha de 13 contracferta se redujo sustanciziments
en el ranscurso del afo. Antes, 13 menor demands
hacia que un inmueble ofrecido 3 un deterrminado
precio se terminara vendiendc a una cifra

significativamente menor

o

Pero luego de |
dinamizacién del mercado inmobilizrio. onginads
la extensidn de los créditos nipotecanos, el marge
de negociacién del precio se redujo
tancia no implica un aumento en &l valor del inrmus
ble aunqgue I3 operacifn se concrete por un IMELNe
mayor.

Lw)
s
2

i
- y & -
Esta circuns

Et valor de una vivienda de 80 v, con 405 &
tres dormitorios y dos bafdos situada en 13 207
macrocentro norte se valla un 17% mas ¢ se &7
cuentra en el barrio Palihue y un 4% 31 se UDIC3 ©
Umiversitario. En tanto, una propiedad de I35 M
mas caracteristicas perteneciente al barric Noroes!e
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o Villa Mitre-Sanchez Elia se cotiza en un A3% vy 37 %
menos que |3 propiedad referencial. Por Gltimo, esta
misma propiedad valdria, en promedio, un 26% me-
nos cuando se localiza en barrios tales como
Almafuerte, Santa Margarita y Pedro Pico.

El precio promedio de un metro cuadrado
de terreno sin mejoras y con todos los servicios es
de 61.4 pesos. Lacifra se eleva a 106.8 y 94.5 pesos
para los lotes de Universitario y Palihue, respectiva-
mente, vy desciende a 37.1 y 40.5 pesos cuando se
ubican en Noroeste y Villa Mitre. Tarmbién hay pre-
cios intermedios correspondientes a otras localiza-
ciones que se detallan en el grafico correspondien-
fe.

Las compras de inmuebles se financian prin-
cipalmente a través de créditos bancarios (68%) vy
en menor proporcion por los propietarios (22%)y por
los inversores (10%).

Con respecto al desenvolvirniento de la pla-
za inmobiliariz local en relacién a igual bimestre del
afio anterior se detecta que el nivel de ventas resultd
mé4s alto para los rubros “Chalets y casas” y "Depar-
tamentos de 1 dormitorio y funcionales” y mas bajo
para “Cocheras”. Elresto de las categorias observa-
ron niveles de venta similares a los de noviembre y
diciernbre de 1996. Los precios se rnantuvieron es-
tables y sélo registraron alzas relativarmente signifi-
cativas en los lotes para chalets y casas.

Analisis por rubros de las operaciones de al-
quiler

En materia de alquileres, 1a mayoria de los
rubros relevados mantuvo 1z tendencia de dernanda
sin modificaciones, a pesar de haber declinado un
poco el nivel de locaciones concretadas. El Gnico
repunte se produjo en 1z categaria “Locales”. cuyo
indicador reflejd el paso de una situacidn normal 3
otra definible como buena. Sin embargo, los agern-
tes inmobiliarics coinciden en que la mMejora Corres-
ponde sélo a los locales ubicados en la zona céntrica
de la ciudad y que iz intensidad de la demanda &3
notoriamente mas baja en las zonas alejadas del
cCrocentro.

Los Gnicos rubros gque observaron un deterio-
fo en la tendencia de actividad fueron “Pisos y de-
partamentos de 24 dormitorios” vy "Departamentos
de 2 dormitorios con dependencias”, cuyo indicador
pasé de normal a regular.

La actividad locativa evidencié niveles simila-
res a los registrados en igual bimestre de 1936, Solo
los chalets, las casas v los departamentos peque-
fios y funcionales presentaron un mayor nimero de

contratos de alquiler que el afio anterior. Los valores
de los alquileres se mantuvieron estables y aurmen-
taron sélo para la categoria "Chalets y casas”

La demanda de créditos hipotecarios

Segdn lo informado por los agentes inmao-
biliarios, las personas que deciden comprar vivien-
das, no lo hacen de manera apresurada. Hoy en dia
el pablico se inforrma mucho mas. Con respecto a
las tasas, por ejemplo, no s6lo averigua valores sino
también su composicién, a fin tomar aquellas me-
nos riesgosas. La gente tarmpoco se apresura €n |a
compra de cuotas, por mas atractivas que éstas sean.
En la mayoria de los casos, trata de averiguarse cual
paodria ser su evolucién futura.

El sisterna financiero argentino esta mucho
mias afianzado que cuando se desencadend Iz crisis
mexicana y es por ello que, a pesar de la situacién
que los mercados estan atravesando como conse-
cuencia del derrumbe asiatico, las tasas en doélares
se mantienen y el crédito hipotecario conserva bue-
nos niveles de actividad, aungue en noviembre o di-
ciembre no se haya ilegado a2l movimiento récord de
octubre,

Financiamiento de
operaciones inmobiliarias
g e - 1
£ T0°% | 66%
=
S
% ‘°‘l
m! —
EhRP
e - .3
Fropeetarios nversores Bancos Onroy

Desde el lado de los bancos hay coinciden-
cia en que el pGblico se mueve hoy con mayor caute-
la entre los distintos ofrecimientos y que ha
disminuido un tanto la afluencia, especiaimente de
aquellos sectores con ingresos variables gue pue-
den verse afectados. Es por ello que han decidido
mantener inalteradas las tasas de los préstamos en
délares, a fin de mantener la confianza. Llegado el
momento, las entidades bancarias prefieren perder
dinero y mantener la tasa, para tranquilidad de los
que ya tomaron créditos y de los futuros clientes

3
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Situacion y perspectivas luego de la crisis en
los mercados asiaticos

iProvocé la crisis financiera de los merca-
dos asiaticos efectos negativos scbre el sector in-
mobiliario? Podria decirse que la incidencia de la cri-
sis ha sido relativa y que hasta el momento no deja
entrever una situacion de gravedad: |a presencia del
publico se mantuvo sin demasiados cambios, no se
han modificado las condiciones en los préstamos
hipotecarios pactados o en marcha y las operacio-
nes han continuado con buen ritmo, aunque sin los
resultados récord de meses anteriores. A lo sumo
se han frustrado algunas ventas a la espera de que
se estabilice el contexto financiero externo. Sin duda,
la situacién seria diferente si los bancos decidieran
modificar su postura en materia de tasas, cosa que
no ha ocurrido, y entonces podria pensarse en una
influencia mayor de la crisis.

tes. Las entidades bancarias, por su parte, maneja-
ron carpetas de actividad sin modificaciones sustan-
ciales, lo que significa la afluencia de un nimero ha-
bitual de interesados en los préstamos bancarios.

Aln es prematuro prever el tipo de resulta-
do que puede generarse en el mercado inmobiliario
Por el momento cayo el precio de las acciones y debe
aguardarse para ver qué ocurrird con el precio de
otros activos en los proximos meses.

Algunos operadores inmobiliarios opinan
que se ha difundido cierta mentalidad bursatil que
ha llevado a muchos a pensar que la crisis interna-
cional debe repercutir inmediatamente en el merca-
do local, incluso en el inmobiliario. El sector inmaobi-
liario involucra negocios a largo plazo y los estimulos
externos repercuten gradualmente en él. En tal sen-
tido, no se esperan ajustes inmobiliarios tal como
podrian ocurrir en otras economias, especialmente

Tendencia de la demanda
del sector inmobiliario

20
!
|

feb 97 abr 97 jun 97 ago 97

venta alaquiler

+100 a +71 muy alentadora
+71 a +43 alentadora

+43 a+14 buena

+14 a-14 normal

-14 a-43  regular

-43 a-71 desalentadora

oct 97 dic 97 .71a-100 muy desalentadora

El mercado inmobiliario habia evidenciado
un desenvolvimiento muy fluido a lo largo de 1997 v
resulta I6gico que ante la repercusién de la crisis
mundial, muchos demandantes hayan decidido pro-
ceder con més cautela, sobre todo en este tipo de
operaciones que puede generar compromisos de
largo plazo.

Algunos indicadores permiten concluir que,
si bien las operaciones inmobiliarias del dltimo
bimestre del ano no crecieron al ritmo intenso verifi-
cado precedentemente, mantuvieron niveles de ac-
tividad estables. Por ejemplo, puede mencionarse
el hecho de gue las reservas de unidades realizadas
semanas antes de la convulsidn no se retractaron y
que los boletos se han ido firmando sin inconvenien-

32

en las asiaticas. En la Argentina, y en particular en
Bahia Blanca, no hay un mercado sobrevaluado ni
tampoco una sobreoferta de créditos. El desenvolvi-
miento préximo del sector parece estar mas bien li-
gado a las expectativas del publico con respecto a la
marcha general de la economia v a la evolucion de
las tasas de interés. Por ahora, la situacidon es esta-
ble merced a |a postura de los bancos consistente
en no modificar las condiciones de los créditos hipo-
tecarios. El comportamiento que sigan de aqui en
mas influird en las expectativas del pablico y en sus
intenciones de endeudarse a largo plazo, hecho que
repercutira significativamente en la tendencia de ac-
tividad del mercado inmobiliario.
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Sector Inmobiliario

e
Tendencia de ventas
VENTA
M A N D S Tendencia™ Situacién
Chalets y Casas 18 59 23 -5 b normal .
" Pisos-Dptos. 3 a 4 dorm. 0 36 64 64 2 desalentadora |
Deptos. 2 dorm. inc/dep. 7 32 41 -14 N normal |
Deptos. 1 dorm. y func. 18 68 14 5 LY normal
Locales 9 36 55 -45 L] desalentadora
Cocheras 0 36 64 -64 b desalentadora
Depésitos 0 73 27 -27 L] regular
Lotes p/Chalets-Casas 45 a5 9 36 L] buena
Lotes p/Horiz. y Locales 9 32 59 -50 b desalentadora
ALQUILER
Categoria A N D S Situacion !
“Chalets y Casas D A D Calentadora |
Pisos-Dptos 3ad4dorm. 9 64 27 -18 R 'g _ regu]ar |
Dptos 2 dorm. inc/dep. 18 45 36 18 N regular |
| Deptos 1dorm.yfunc. 27 64 9 13 N _ buena |
Locales 27 64 9 18 A buena
Cocheras 9 45 45 -36 > regular
Depésitos o 18 55 27 9 N ' normal
A: alentadora  D: desalentadora N: normal S: saldo
*Diferencia entre el saldo de situaciéon actual y el saldo del bimestre anteror

Diferencia promedio en la cotizacion de
las propiedades, segun zona, con respecto
a un punto referencial tipo

Cotizacion promedio de los terrenos,
segln zona por m?

1
Untverstaro | ]1ar |
1 [
1 A
Ao Palhuo Alo Pafhue [_ | Ecd i
Urdvars Lario 1 Santa Margarta }s9 |
Patlagonia Paclco- Alrel uerte ] 56 |
Santa Mugarta s T e [ I
Pactico - Atratusrie e W—
N — L |
Foctro Peo ———— |
. i 41
v e 5 Bl - i e ) |
Morcosts | borceste [————17
— —— |
-S0% -40% -30% -20% -10% o 10% 20% o 0 40 &0 80 100 120
dderencia porcentunl pesos
—_ —
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Chalets y casas
- ""—‘_—‘—.
-
/'/
feb 97 abr 97 jun 97 ago 97 oct 97 dc 97
—@0MA alguier

-100 ——

Pisos y departamentos- 3 a 4 dormitorios

feb 97 abr 97 jun 97 ago 97 oct 97 de 97

alquler
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T PR S ey

feb 97 abr 97 jun 97 ago 97 oct 97 dc 97

—yEnta

alquiser

Departamentos 1 dorm. funcionales

1eb 97 abr 97 jun 97 ago 97 oct 97 dec 97

—yenta —— alquier

100 ~—— —

feb 97 abr 97 un 97 ago 97 oct 97 dic 97

venta —— alquier —— venta —— alquier

Depositos Venta de lotes
%0 T s e
&0 P
30 | P T T
0 Py - |
! -30 \
| @ |

3 e
-100 ; -120 . |
feb 37 abr 97 97 ago 97 oct §7 dc 97 ted 57 abr 97 n97 ago 97 o0c197 a@c 97
—_—yenta — alguier —— Lotes p/Chalets-Casas —— Lotes p'Horz. y Locales
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Encuesta de Coyuntura

Principales resultados agregados
para el bimestre noviembre - diciembre

El indicador de situacion general para el
comercio minorista paso de normal a bueno en el
gltimo bimestre de 1997. La tendencia de ventas
resulté alentadora, y los empresarios del sector con-
sideran gue las mismas son superiores con respec-
to al bimestre y ano anteriores. Esta tendencia se
verifica principalmente en aquellos rubros relaciona-
dos con el consumo durable, como por ejemplo Arti-
culos del Hogar, Materiales de Construccion y Vehi-
culos.

En el caso del comercio mayorista, se observa una
situacion estable con niveles normales a buenos. A

diferencia de lo ocurrido en el comercio minorista,
aunque el desenvolvimiento de las ventas para el
agregado es normal, un alto porcentaje de firmas
informa que el monto de ventas es inferior al logrado
en el mismo periodo del ano anterior.

En la industria se observa una situacién homogenea
entre los diferentes rubros encuestados, con recu-
peracién respecto al ano anterior y altos niveles de
utilizacién de la capacidad instalada. Los sectores
mas destacados y que atraviesan una mejor situa-
cién son Construccidn y Productos Metdlicos (aso-
ciado al primero).

Situaciéon general

+100a +80 muy buena / +50 a +20 buera / +20 & -20 norrmal / - 20 a <80 reguiar / -60 a +100 maia

=300
|
-60,0 ‘
|
~80,0 4
ago sap oct nov dic exp ene
c. mayorsta ¢ mnorista — — industro

Tendencia de ventas

|
]
ago sep oct nov dic

 EVOArRI — ORI — — et
+100 8 +33 slsntadora / +33 & -33 normd / -33 a - 100 desaleniadora

Aclaracion sobre la metodologia empleada para el
analisis de la encuesta de coyuntura

La encuesta de coyuntura del CREEBBA revela datos cua-
litativos acerca de la situacion general. tendencia de Ia
demanda, stock y costos financieros. Para el sector co-
mercial incluye un analisis sobre el personal de ventas. en
tanto que para el sector industrial se extiende a consultas
sobre el nivel de produccién y el porcentaje de uso sobre
la capacidad instalada total.

Basicamente, el cuestionario presenta un conjunto de tres
opciones sobre cada uno de los aspectos arriba mencio-
nados. Cada una de las alternativas senala una posicion
“buena”, otra “normal” y la restante como ‘'mala’. Porejem-
plo, para tendencia de ventas respectivamente lenemos
las opciones "alentadora”. “normal” y “desalentadora’. para
stock figurarian “elevados™. “normales” y "bajos”

Las respuestas de cada empresa se ponderan segun la par-
ticipacion de sus ventas sobre el total de ventas del con-
junto de empresas de sumismo rubro que integran la mues-
tra

Luego de ponderar Ias respuestas, se obtienen los porcen-
tajes de mercado (siempre expresado como proporcion del
total de venias del sector) correspondientes a cada una de
135 alternativas a partir de una situacion caracterizable como
normal.

Para cada uno de los aspectos anahzados (situacion gene-
ral. ventas, stock) se han definido intervalos para los valo-
res netos de la variable saldo de respuesta, a cada uno de
los cuales corresponde un determinado concepto El deta-
lle de éstos v su concepto asociado figura debajo de los
graficos generales para los seclores agregados (industna
comercio mayorista y comercio minonsta), desarroliados
en las secciones siguientes.
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Sector industrial

m L3 industria local atraviesa una situacion general buena en el ultimo bimestre de/
aro.m El balance es alentador, con recuperaciones generalizadas con respecto al

afo anteriorm Se estd produciendo con escasa capaci

dad ociosa.m [0s sectores

més dinédmicos son Construccion y Productos Metalicos.

Elindicador de situacién general se mantie-
ne estable segun los resultados del relevamiento de
noviembre y diciembre. La tendencia de ventas ma-
nifiesta cierta desaceleracién, aunque los niveles del
indicador son alentadores.

Si bien puede decirse que la situacion es
homogénea para los distintos rubros considerados
en el analisis de la industria local, se observan dife-
rencias entre las empresas gue integran la muestra
de acuerdo a la participacién de mercado de cada
una. En este sentido, los resultados calculados como
promedio simple de respuesta son normales mien-
tras que los ponderados son alentadores, indicando
una mejor situacién en las empresas con mayor par-
ticipacion de mercado.

Los niveles de utilizacion de capacidad ins-
talada son elevados. con aumentos generalizados a
la mayoria de los sectores. Los indices mas bajos
de capacidad ociosa se encuentran en Frigorificos,
Petroquimicas y Refinerias y Productos Metdlicos.

El subsector Petroguimico informa en esta
oportunidad una caida en las ventas, a pesar de ser
uno de los rubros tradicionalmente mas estables.

Construccién es uno de los mas dindmicos,
tanto en este dltimo bimestre como en el balance
anual. Su situacién es buena y las expectativas de
los empresarios son alentadoras, con niveles de pro-
duccion y ventas superiores, coincidiendo con los
registros de los permisos de construccion expedi-
dos en Bahia Blanca y con los resultados del comer-
cio minorista en este rubro. Se prevé el mantenimien-
to de la tendencia con una probable desaceleracién
durante los meses de enero y febrero.

36

Otro de los sectores destacados en el ana-
lisis es Productos Metdlicos, que mejord
sustancialmente a corto plazo y en menor magnitud
si se relaciona con el ano anterior. Asociado ala cons-
truccion, su evolucion reciente confirma los resulta-
dos de dicho sector. La existencia de mayores nive-
les de stock de insumos anticipa un mayor nivel de
produccién para los proximos meses. Elaumento de
las ventas por encima de los niveles esperados ge-
nera una disminucién en los stocks de productos
terminados y la consiguiente necesidad de recom-
poner las existencias de insumos ante perspectivas
favorables.

"se observa una mejora general en la
situacion de los rubros relevados...”

En Alimentos y Bebidas se observa una si-
tuacién heterogénea entre las empresas del rubro.
siendo desalentadora fundamentalmente en los €s-
tablecimientos de menor envergadura, con coincl-
dencia en los indicadores de situacion general, ven-
tas, y stocks, entre otros. Hay una disminucion en
las ventas en relacién al afo anterior, y una baja utili-
zacién de la capacidad instalada por las empresas.
Los establecimientos de mayor participacion de
mercado atraviesan una situacién normal a buena.
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Resultados del mes de diciembre de 1997. Sin Ponderar

Situacion General Tendencia de Ventas Persp. corto plazo Planes de produc.
[ Buena [ Alentadora [ Buena
Normal Normal Normal

B Mala [ Desalentadora B Mazla

Alimentos y bebidas

Prod. Qcos.y plasticos

Construccion

Productos Metalicos

Textiles

Petroquim. y refinerias

Frigorificos

Productos de Papel

Resultados del mes de diciembre de 1997. Ponderados®

Alimentos y bebidas I—[

Prod. Qcos.y plastiCOS[

Productos Metalicos

Texties Ry e 1) RSN

|
Construccion [ |
L

* Enla elaboracién de los resultados se tiene en cuenta la participacion de mercado de cada empresa
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Resumen

Alimentos y Bebidas: Se o
instalada de produccion, aunque el porcentaje de capaci
Situacion diferenciada entre los sectores de mayo

los primeros exhiben indicadores buenos, mien
desalentadores.

dad ociosa sigue sien

Industria de la Construccion: Este seclor se manifiesta como

el de mayor
materia de ventas. Continua lideran

do el ranking de situacion general.

Productos Metalicos: Se verifica
pecto al ano anterior.

Productos Quimicos y Plasticos:
los meses proximos. Planes de produccion en linea con las expectativas.
Textiles: Se profundiza el bajo ritmo de operaciones. Las e

vas y en correspondencia con ello, los empresarios planean
el plazo mediato.

Petroquimicas: La

evolucidn de las variables indicativas del ritmo de activida
levemenie.

d

Frigorificos: Las empresas asociad

de la crisis al destinar buena parte de su produccién a Brasil,

socio mayor del
hecho, los efectos negativos ya comienzan a sentirse.

Productos de Papel: Se

y diciembre, por razones de estacionalidad, confirmando las expectativas favora
tadas en el bimestre anterior. Repunte transitorio.

bserva un fuerte incremento en 13 utilizacién de la capacidad

r facturacién y los establecimientos chicos
tras gque en los segundos los resultados son

una mejora a corto plazo y en menor magnitud con res-

Balance anual positivo, con perspectivas buenas para

xpectativas se manifiestan negati-
una reduccién de la produccion en

as a la exportacion son las que maés sufriran el impacto

evidencia una muy buena performance en los meses de noviem

—

do importante.

dinamismo en

se desacelera

Mercosur. De

bre
bles manifes-

Posicion relativa de los rubros

Tendencia de ventas Situacion general
Afmentos — Construccién
Prod. de Papel pe——— Find a Fepet
ncustria = Metalos
Construccion — ndustria
Motaies | Kl
Quimca " Quirica ===
Petrogquimicas = e
Frgorticos — FrigorTicos E——
Textles — 7 Texties [ —]
oD <80 <60 40 0 0 30 40RO 80 100 100 -80 60 -40 -20 0 20 40 [l

38



jiae 36

Encuesta de Coyuntura - Sector Industrial

Situacion general

L

o sgo 3e0 oct now dic exp ena

+100 3 +60 muy buena/ +80 3 +20 buena / +20 8 -20 normal / 20 a -60 regular / -60 3 +100 maid

Tendencia de ventas
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20
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Sector comercial mayorista

m Los indicadores del sector mayorista se ubican en niveles normales a buenos.
a/omando en cuenta el promedio de todos los comercios encuestados, un gran
porcentaje de empresarios informa que sus montos de ventas son inferiores a los
del ano pasado en esta epoca.m Se observa una disminucion en la presion de los
costos financieros para el agregado del sector.

£l indicador de situacidn general del comer
cio mayorista se mantiene, en este bimestre, en un
nivel de normalidad a pesar de la leve calda registra
da en relacidn a los resultados observados en el pe-
rlodo anterion.

Dentro del andlisis desagregado, sdlo uno
de los rubros analizados posee un resultado negati
vo (Productos Primarios), con lo que la situacion es
homogaénea para la mavyoria de los subsectores ana-
lizados, mientras que los mejores saldos correspon-
den a Papeleras, a Maquinarias y Aparatos, y a Cony
bustibles y Lubricantes,

£l saldo de respuesta de las ventas, si bien
manitiesta una desaceleracién al igual que la situa-
cidn general de las empresas, pasa de alentador a
normal.

Los rubros con mejor tendencia son Pape
loras, que incrementa su nivel de  actividad como
consecuencia de las fiestas de fin de ano, y Maqui
narias y Aparatos que experimenta una clara recupe-
racidn, principalmente en las ampresas onentadas a
la venta de maquinanas agricolas, Al mismo tiempo
se observan buenas perspectivas en los empresa:
ros de los sectores mas destacados,

Alimentos y Bebidas, que siempre posee
buenos resultados en sus indicadores, informa en
esta oportunidad una calda en sus saldos que si bien
aun son normales, estan en niveles bajos en relacidn
a su comportamiento habitual y lo ubican entre los
rubros con baja performance durante el bimestre,

40

En lineas generales, los resultados que so
calculan sin tener en cuenta la participacion de mor
cado de las empresas (sin ponderar), exhiben valo
res superiores a los ponderados, con 1o cual se infie
re que el impulso hacia la baja del indicador esta ol
ginado en las de mayores ventas

Un alto porcentaje de las emprosas
encuestadas informa que los actuales nivoles doven
tas son inferiores a los del mismo periodo del ano
pasado, con lo cual puede decirse que s bien la st
tuacion de las empresas no s mala, oxisto una ton
dencia decreciente en términos desestacionalizados,

Los niveles de stock son insuficientos para

" predomina una actitud consen adona
en la politica de stocks..."

el agregado del sector. Sin embatgo, al analizan 1
politica que piensan implamentar las emprosas pre
domina una actitud conservadora, es decit que N
hay intenciones de aumentar las oxistonacias on ol
corto plazo.

Los empresarios informan, de modo casl
generalizado a todos los subsectores, unimporian
to descenso en la presion de los costos financioros
como porcentaje de los costos totales.
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Resumen

Productos Primarios.
Caida en situacidon general con expectativas desfavorables.

Alimentos y Bebidas.
Desaceleracién en ventas y situacion general, aunque mantiene saldos normales.

Combustibles y Lubricantes.
Tendencia estable en relacion a bimestres anteriores, sumado a buenas expectativas .

Maquinarias y Aparatos.

Se confirma la tendencia creciente observada en el bimestre anterior, fundamentalmente en las
empresas asociadas al sector agropecuario.

Papeleras.

Mejora la situacion general con respecto al bimestre anterior, ante una tonificacion en las ventas.

Productos para Kioscos.
Los empresarios del sector informan una situacién sin cambios con respecto al periodo anterior.

Posicion relativa de los rubros

Situacion general Tendencia de ventas

Papsieras | S | Papeleras TS
Maqunarias y Aparalos N | Maquinarias y Aparalos =
Dor. Fetrdioo y Gas 2 Prod. iosco ]
Frod piosco — Meyorsta
Alrrentos I s
Productos Primarios l
Mayorista u}

Dor. Petréleoy Gas | |
Producios Primerics

Atbrentas |
400 -300 -200 100 00 100 200 300 400 500

]
0.0 20,0 40.0 60.0 80.0 100.0
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Situacion general
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Sector comercial minorista

m £n noviembre y diciembre, la tendencia de las ventas resulté alentadora para el agregado minoris-
ta, en respuesta a la influencia de factores estacionales. W LOs cOStOS financieros permanecieron
estables, en parte, por la decision de los bancos de no modificar tasas de interes, a pesar de las
repercusiones de la crisis asidtica. M Los subsectores con mejor desempeno en materia de ventas
fueron “Cémaras y cubiertas”y "Alimentos y bebidas”. B Las expectativas empresariales estan ligadas
2 los efectos de la mayor dinamica y competencia introducidas al mercado local.

La mayoria de los rubros del sector comercial
minorista informd mejoras en su situacion general, en
el gltimo bimestre del ano. Esto determind gque el re-
sultado para el agregado resultara positivo: el indicador
correspondiente pas6 de normal a bueno. Continuan

categoria. En "Alimentos y bebidas”, por ejemplo, los
empresarios manifiestan cierta incertidumbre con res-
pecto al desenvolvimiento proximo del sector, en fun-
cion de la permanente dinamica que impone la compe-

i L g tencia. En el rubro "Materiales de construccién vy
liderando posiciones los subsectores ‘Articulos del Ho- ; P : . o :

- = . = : s pinturerias  se advierten expectativas optimistas, vin-
gar” y “Materiales de construccion . Sin embargo, “Ali- : : L,
mentos y bebidas” y “Camaras y cubiertas” fueron los culadas primordialmente a la extension de la ofer}a
méas dinamicos, en atencién a la incidencia de factores crediticia. Este hecho deno;a que los.agentes sectoria-
estacionales. Como consecuencia, estos Ultimos as- les no perqb.en una influencia determinante de los efec-
cendieron varios lugares en el ranking de situacién ge- tos de la crisis asi4tica en el mercado local. Las empre-
neral. Algunos de los elementos que intervinieron en el sas del subsector “Articulos del hogar”, cuyo desempe-
desempefo comercial del bimestre noviembre-diciem- fio ha sido notable a lo largo del afo, parecieran, por €l
bre fueron: las mayores ventas de fin de ano. la reduc- momento, no mMostrar una preocupacion significativa
cién en la carga de los costos financieros, la inexisten- por la reciente radicacion de una importante firma inter-
cia de stocks excedentes resultante de la mayor de- nacional.

manda enfrentada y la sensibilidad del comportamien- Los niveles de existencias resultaron norma-
to de los c_ornpradores ante la competencia desatada les durante noviembre y diciembre pero mas bajos con
en materia de precios, servicios y formas de

i e respecto a los registrados en el bimestre anterior. Esto
financiamiento. era previsible teniendo en cuenta la mayor intensidad
de la demanda en esta época del afio y la politica em-
presarial de no modificar niveles de stock, sostenida a
lo largo de todo 1997. La respuesta de los empresarios

La tendencia de las ventas minoristas resultd
alentadora en la Gltima parte del ano. Los rubros que
méas incidieron en el resultado general fueron “Alimen-

tc_ns_y bebidas”, como consecuencia de las compras tra- para atender adecuadamente a la mayor demanda
dicionales de las fiestas, “Camaras y cubiertas”, debido

= ; estacional ha sido efectuar pedidos acordes y recurfir a
al qcondlcuonamlento de vehiculos para las vacaciones los minimos niveles de inventarios por ellos manteni-
estivales y “Materiales de construccidn y pinturerias”, a dos, sin alterar su politica, con el fin de inmovilizar el
causa de las condiciones climaticas propicias para el menor capital posible.

emprendimiento de obras.. El resultado positivo en ma- La componente financiera de los cOStos
teria de ventas atendié basicamente a las posibilidades operativos se ha mantenido estable en los meses pasa-
de diferir los pagos de las compras. En efecto, una dos. El indicador correspondiente ha resultado entre
parte sustancial de las operaciones fueron financiadas.

¢ ; S normal y elevado. El hecho de que las entidades ban-
El uso de tarjetas de crédito permitié a la gente concre- carias decidieran mantener los niveles de las tasas de
tar sus compras, pese a la postergacién y al

interés de los préstamos, a pesar de las repercusiones
particionamiento en el pago de los aguinaldos.

de la crisis asiatica en el mercado financiero local. ha
Aun dejando de lado los factores estacionales, contribuido a no generar expectativas negativas en los

puede decirse que las ventas minoristas aumentaron empresarios y a no exacerbar los costos de las firmas:
con respecto al bimestre anterior y también en relaciéon La relacién ventas-personal asignado a tareas
a igual periodo de 1996. Los rubros con mejor desem- de ventas resultd equilibrada para el agregado comer
pefo a lo largo del afo fueron los relacionadas con el cial minorista en los meses de noviembre y diciembre.
consumo durable: “Articulos del hogar”, “Materiales de En el analisis discriminado por rubros se d?teczta. sin
construccién” y “Vehiculos”. errfbargo. una msuhcnepcna dg personal para’ lnfiymf_”';
Las perspectivas de los agentes Ty tang, calzados y sedas ._cons1stente conla slgr_nf_ucatw I
. mejora de sus operaciones. En contraposicion, €

presentan normales con tendencia a buenas para el agre-

subsector “Rodados” informé exceso de personal. de

acuerdo con la desaceleracion en la tendencia de sus
ventas.

gado comercial. Sin embargo. en el andlisis discrimina-
do. se detectan algunas particularidades propias de cada
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* En la elaboracién de los resultados se tiene en cuenta la participacién de mercado de cada empresa.
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| Resumen

Alimentos y Bebidas

Ascenso estacional de las ventas impulsado po

-

la financiacidn de las operaciones.

Repuestos
Fluido desempeio del rubro en atencion al acondicionamiento de vehiculos para las vacaciones

Papeleria y Libreria
Situacion general y ventas estables Mejores expectativas para los proximos meses.

Articulos del hogar
Mavyor competencia en el subsector originada por la radicacion de firma internacional.

Camaras y Cubiertas
Qubro mas dinamico del bimestre en matena de ventas resultante del equipamiento de vehiculos

nal

para el receso estival

| Materiales de construccion
! Mejor desenvolvimiento atribuible a la época, propicia para el emprendimiento de obras

Indumentaria
Buena performance vinculada a las compras de fin de afno y de ciertos articulos de nueva tempo-

]

l] rada.
|
Farmacias y Perfumerias

Deterioro en ventas y expectativas regulares para 10s proximos meses.

Articulos y Repuestos electronicos
Rubro mas estable del sector minorista. Situacidn general y ventas regulares.

Vehiculos

Nuevo repunte en ventas y expectativas alentadoras. Repercusiones positivas de las mayores
facilidades otorgadas para la adquisicién de unidades y del lanzamiento de mas flexibles planes
de financiacion.

Rodados
Exceso de personal consistente con la caida en su nivel de actividad.

Posicion relativa de los rubros

—_—
Situacion general Tendencia de ventas
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Panorama economico

Las novedades econdmicas mas importantes
del Ultimo bimestre del ano pueden ser clasificadas
en dos grandes grupos. En primer término, se en-
cuentran aquellas circunscriptas al ambito local ex-
clusivamente. En estrecha relacion con estas, deben
considerarse también las que corresponden a la eco-
nomia regional y global. En ambas pueden hallarse
hechos salientes, que afectaran el desempeno del
ano proximo.

Internamente, la noticia econdmica mas im-
portante del bimestre noviembre/diciembre del 97
ha sido la marcada reduccion de la tasa de desocu-
pacién. La medicion del INDEC correspondiente al
mes de octubre muestra que la tasa de desempleo
(13,7%) disminuyd 2,4 puntos respecto a mayo de
este ano y 4,9 puntos con respecto al nivel maximo
registrado en mayo de 1995 (18,6%). Este formida-
ble descenso en la desocupacion se ha producido
gracias a la capacidad de la economia argentina para
crear nuevos empleos’', a la reduccion de impuestos
laborales y al Programa Trabajar, una de las herra-
mientas principales del Gobierno en la lucha contra
la desocupacion.

Sin bien una parte importante de los nuevos
empleos creados, 491.000 en los ultimos seis me-
ses u 800.000 si se toman cifras anuales, adoptaron
la modalidad decontratos flexibles o temporales. Esto
no debe percibirse como un hecho negativo pues la
experiencia internacional demuestra que este tipo de
contratacién es la que predomina en la mayor parte
de los paises desarrollados. Lo realmente significati-
vo es que el ritmo de generacion de empleo conti-
nuey, por supuesto, que la legislacion se adecue con
el objeto de no potenciar los conflictos en un marco
de gran dinamismo en el mercado de trabajo.

El segundo hecho importante en materia eco-
némica se relaciona con el efecto de la crisis interna-
cional en el mercado interno. La expansion de la eco-
nomia argentina durante el presente ano estuvo aso-
ciada principalmente a las favorables condiciones
internacionales en materia de financiamiento exter-
no y al sustancial incremento de las relaciones co-
merciales del pais con el bloque MERCOSUR, espe-
cialmente con Brasil. Este proceso permitié que la
inversion y las exportaciones constituyeran el elemen-

to dinamizador de la economia. En una nota publica-
da en esta misma edicién se senalan como principa-
les efectos de la crisis el impacto que la misma ten-
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dra sobre el acceso de los paises emergentes 3]
financiamiento externo y la desaceleracién del creci-
miento de la economia brasilena, un hecho que sin
duda afectara a la region y, particularmente, al palis
Ambos elementos senalan un cambio importante de
las condiciones antes mencionadas v, por lo tanto,
pronostican una menor tasa de crecimiento del pro-
ducto para el ano 1998.

Enrigor, el desempeno de la economia argen-
tina al finalizar el ano no la diferencia en absoluto de
lo registrado en materia econémica en otros paises
de la region. Pese a la inestabilidad de los ultimos
meses, en 1997 las economias citadas registraron el
mejor desempeno en un cuarto de siglo. La tasa
media de crecimiento sera 5,3% (comparado con el
3,2% del periodo 1991-1996), en tanto que la tasa
media de inflacion sera inferior al 11%. Ademas, en
este favorable cuadro, Argentina evidencia el mejor
comportamiento, con una tasa de crecimiento del
8% anual y una variacién de precios practicamente
nula.

En la Argentina, la relacion de la inversion
con el producto arroja una cifra cercana al 24%. lo
que habla de una economia en rapido proceso de
expansion y/o transformacion. Ademas, el incremento
de la inversidn se ha producido con una mayor parti-
cipacion del capital privado lo que permite suponer
un aumento no solo de la cantidad sino también de
la calidad y eficiencia de la misma.

Finalmente, es importante remarcar que |a
economia argentina ha atravesado la actual crisis de
un modo mejor al experimentado en otras ocasio-
nes. Luego de dos meses de inestabilidad. los depo-
sitos bancarios han continuado creciendo, las deci-
siones de largo plazo de las empresas y familias no
se han modificado y la tasa de interés solo ha mos-
trado un incremento moderado. Esta mayor solven-
cia ante dificultades externas se debe en gran medi-
da a los esfuerzos realizados en anos anteriores vy
permite observar que, en paises como la Argentina
con alta dependencia del ahorro externo, la mejor
receta" para afrontar cambios exégenos es un es-
tricto control de las variables endégenas, es decir.
de aquellas variables que dependen completamente
de las decisiones.

1 Es importante senalar que, de acuerdo con datos oficiales, en %‘
sector industrial se habrian creado a lo largo del afio unos 100.00
nuevos puestos de trabajo.
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Anexo estadistico: Indicadores nacionales

cuentas nacionales
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997(e)1998 (p)

PBI Nominal en mill. U$S 1.846 138.203 187.914 230.012 259.473 286.639 297.472 297.359 321.678 341.626
PBI per capita (USS por habitante) 2.581 4298 5762 6955 7.737 8.428 8.103 8.501 9.069 9'512
Participacién sobre el PBI ' ’
(en porcentaje)

Consumo 78 80,3 83,8 84,8 83,6 82,4 81,9 82,6 81,3 80,6
Inversion Bruta Intema 15,5 14 14,6 16,7 18,2 19,9 18,1 17,6 20,6 22.2
Exportaciones 13,14 10,4 T | 6,3 6,3 6,6 8,7 9,2 9,2 9.4
Importaciones 6,6 4,6 6,1 8,1 8.1 9 8,6 9,5 1.1 12'2
Ahorro externo 1,6 -1,3 -0,3 2,4 29 3,5 0,9 1.4 2,9 3.7
Ahorro domeéstico 13,9 15,3 149 143 15,3 16,4 171 16,2 1.8 18'.5

Fuenle: Carta Economica

Actividad y precios
Indice de precios

CREEBBA INDEC
IPC IPC IPM

Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Variac.
E 96 103.,9 0,1% 323.355,0 0,30% 107,97 0,16%
F 103,3 -0,6% 322.304,6 -0,32% 107,86 -0,10%
M 102,9 -0,4% 320.565,8 -0,54% 108,70 0,78%
A 103,4 0,5% 320.570,7 0,00% 110,33 1,50%
M 103,4 0,0% 320.284,8 -0,09% 110,57 0,22%
J 103,7 0,3% 320.293,8 0,00% 109,74 -0,75%
J 103,4 -0,2% 322.029,0 0,54% 109,63 -0,10%
A 103,2 -0,2% 321.780,0 -0,08% 109,27 -0,33%
S 103,6 0,3% 322.364,6 0,18% 110,56 1,18%
O 103,4 -0,1% 323.989,6 0,50% 111,03 0,43%
N 103,8 0,3% 323.486,4 -0,16% 110,10 -0,84%
D 103,6 -0,1% 322.564,0 -0,29% 109,95 -0,14%
E 97 103,5 -0,1% 324.070,8 0,47% 110,35 0,36%
F 104,0 0,5% 325.316,7 0,38% 110,16 -0,17%
M 104,7 0,6% 323.713,0 -0,49% 109,83 -0,30%
A 104,6 -0,2% 322.643,1 -0,33% 109,36 -0,40%
M 104.,5 0,0% 322.375,4 -0,08% 110,08 0,66%
J 104.,8 0,3% 323.109.4 0,23% 109,66 -0,38%
J 103,4 -1,3% 323.827.4 0,22% 109,20 -0,42%
A 103,3 -0,1% 324.360,3 0,16% 109,83 0,58%
S 102,9 -0,4% 324.205,0 -0,05% 109,92 0,08%
(@) 101,3 -1,5% 323.697,1 -0,16% 109,89 -0,03%
N 1011 -0,2% 323.071,5 -0,19% 109,67 -0,20%

Fuente: INDEC y elaboracion CREEBBA J
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Sector externo

Primarios

E 96 276,2
F 288,6
M 491,6
A 633,2
M 8313
J 6709
J 658,4
A 5923
S 358,3
e} 285,1
N 2394
D 472.,5
E 97 551,1
F 507,0
532,0

A 7581
M (p) 695,9
J(p) 532,5
J(p) 429.4
A(p) 3373

MOA
616,8
556,5
605.8
601,2
756,9
7042
7731
812,6
750,4
844,3
785.,4
606,9
613,0
531,9
572,0
722.8
860,9
800,9
817,5
782,55

MOl
350,2
3899
536,5
5399
560,7
564,7
544.5
622,7
539.8
650,5
584,7
555,5
4353
4456
514,0
6291
662,0
577,6
629,0
680,6

Composicion de las exportaciones argentinas totales
en millones de délares

Combustibles
204.9
184,4
2351
238,8
237.4
265,3
248.8
239,8
271,9
277.8
2854
360,1
236,8
2472
293,0
2542
233,2
2374
205,3
158,1

Total
1.448,1
1.419,4
1.869.,0
2.0131
2.386,3
2.2051
2.224.8
2.267,4
1.920,4
2.057,7
1.894.9
1.995,0
1.836,2
1.731,7
1.911,0
2.364,2
2.452,0
2.148,4
2.081,2
1.958,5

Fuente: Carta Econémica (p) cifras provisorias

Billetes
y monedas

w0
(<]

10.748,6
10.528,2
10.411,0
10.307,0
10.413,0
10.657,9
11.565,0
10.985.7
10.618,2
10.421.9
10.4115
11.120,3
11.577.2
11.3421
11.448,6
11.416,0
11.504,9
11.718,1
12.586,5
12.426,0
12.337,0

MPCCZTPIMMOZOOP>PCCZTRINM
@O
~

Moneda y credito
Agregados bimonetarios. Promedio mensual en millones de dolares corrientes

Depésitos
a la vista

8.356,0
8.188,3
8.496,7
8.624,2
9.163.8
9.493,0
9.772,6
9.430,1
9.146,8
9.280,2
9.580.8
10.477.5
11.034,0
10.690,8
10.470,9
10.883,8
11.776,4
12.320,0
11.467,2
11.452,0
11.674,7

M1

19.104,6
18.716,5
18.907,7
18.931,2
19.576,8
20.150,9
21.337.6
20.415,8
19.765,0
19.7021
19.992.3
21.597.8
226112
22.032,9
21.919,5
22.299.8
23.281,3
24.038,1
24.053,7
23.878,0
24.011,7

Caja
de ahorro

5.1559
5.094,4
5117.7
5.157.3
5.397,0
5.560,0
5.768,9
5.462,4
5.356,2
5.440,7
5.581,5
5.926,6
6.220,1
6.483,0
6.598,6
6.753,5
6.805,1
6.952,0
7.388,8
7.482.9
7.551,2

M2

24.260,5
23.810,9
24.0254
24.088,5
24.973.8
25.710,9
27.106,5
25.878,2
25.121,2
25.142,8
25.573.8
27.524 .4
28.831,3
28.5159
28.518,2
29.053,4
30.086,4
30.990,1
31.4425
31.360,9
31.562,9

Plazo fijo

7.972,6
8.774,8
9.048.9
9.046,0
9.205,0
9.318,0
9.264,1
8.720,3
8.598,1
8.829,0
8.9321
8.762,5
9.273,2
10.105,8
10.132,9
10.370,3
11.260,4
12.086,9
12.259.8
12.617,7
12.600,1

M3

32.233,1
32.585,7
33.074,3
33.134,5
34.178,8
35.028,9
36.370,6
34.598,5
33.719.3
33.971.8
34.505.9
36.286,9
38.104,5
38.621,7
38.651,1

39.423,7
41.346.8
43.077.0
43.702,3
43.978,6
44.163,0

Fuente: Carta Economica
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Moneda y crédito

Tasas de interés - promedio mensual en porcentaje nominal anual

. TASAS DE INTERES PASIVAS TASAS DE INTERES ACTIVAS (%)
Caja de Ahorros Plazo Fijo 30 dias Hipotecarios Personales
a mas de 10 anos mas de 180 dias

Mo!-leda lMonfeda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera nacional extranjera nacional extranjera nacional extranjera

E 96 3,63 2.67 8,62 7.15 7,89 1722 38,01 22,73
F 355 263 762 6.53 786 2134 37.05 2064
M 3.47 2.59 7.27 6.27 809 19.12 3528 2195
A 3.47 258 711 614 8.09 16,02 37.77  21.99
M 3.46 257 6.66 590 8.59 14.92 39.00 2331
J 3.40 2.54 6.55 574 8.44 1392 3866 2155
J 3.40 254 6.67 578 7.24 13.82 3974  21.73
A 3.39 253 7.45 5.89 817 13,27 42,72 2164
s 3.44 253 7.76 596 8.26 1345 4022 2095
0 3.45 253 7.44 5.92 8.69 1314 3910 2136
N 3,45 2,52 7,53 5.92 9,01 13.30 38,90 21.57
D 3.54 255 7.60 5.8 908 1300 4036  21.39
E 97 3.45 2.55 7.33 5.90 8.84 12.99 4115 2118
F 3.42 251 6.91 577 8.91 1317 4178 2111
M 3.36 2.45 6.77 573 921 13.42 4083 2091
A 3.32 2.39 6.67 574 10.97 1353  38.92 2063
M 3.30 2.40 6.50 5.68 13.05 1327 3772 2188
J 3.30 2.38 6.48 570 13.60 1313 3650 20,06
J 3.28 238 6.42 5.68 12.71 1282 34,35 19.92
A 3.28 2.38 6.38 571 12.94 1288 3479 19.93
s 3.24 2.45 6,43 5,71

(*) para préstamos a tasa fija. Fuente: BCRA

Moneda y crédito
Depositos en moneda local y extranjera. Promedio mensual en millones de dolares

10.595,7 6.4911 10.093,4 27.180,2

10.555.9 6.602,5 10.342.2 27.500,6 661,2 4.372,2 23.542,8 29576.2

610.3 4.374,5 24.1286 30.1134

MONEDA LOCAL MONEDA EXTRANJERA
A la vista Caja Plazo fijo Total A la vista Caja Plazo fijo Total
de ahorro de ahorro

96 8.356,0 5.155/9 7.972,6 21.484.5 1.208.4 3.569,8 19.275,0 24.053.2
8.188,3 5.094,4 8.774,8 22.057,5 1.277.0 3.589,6 19.896,3 24.762,9
8.496,7 SV 9.048,9 22.663,3 1.287.0 36822 20.2421 252113
8.624,2 5.157.3 9.046.,0 22.827,5 1.316,0 3.783,0 206120 257110
9.163,8 5.397.0 9.205,0 23.765.8 1.285,9 3.864.8 20.672,8 258235
9.493,0 5.560,0 9.318,0 24.371,0 1.379,0 3.822,0 20.572,0 257730
9.772,6 5.768.,9 9.264,1 24.805,6 1.434.0 3.952.6 20.925.6 263122
9.4301 5.462.4 8.720,3 236128 1.413,0 4.268,3 21.645,7 27.327,0
9.146.8 5.356,2 8.598.1 23.101 1 1.388,2 4.404,0 22.109,0 27.901.2
9.280,2 5.440,7 8.829,0 23.549,9 1.365.3 4.391,7 22.296,4 280534
9.580,8 5.581,5 8.932,1 24.094.4 1.372,8 4.4521 22.3450 2B.1€9.9
10.477,5 5.926.6 8.762,5 25.166,6 1.556,5 4.540,6 22.266,9 28.364.0
97 11.034,0 6.220,1 9.273,2 26.527,3 1.563.8 4.384,5 22.818,7 28.767.0
1.590,3 4.322,4 23.033,7 28.946/4

1.

10.944.8 6.757.,8 10.623,5 28.326.1 1.
11.776,3 6.805.1 11.262,5 29.843,9 1.644.,5 4.475,9 24.450,3 30.570,7
12.320,0 6.952.0 12.087,0 31.359,0 1.700,0 4.478,0 250150 31.193.0
11.463,1 7.389.0 12.262,0 31.1141 1.699,0 4.620,0 26.154,0 32.473.,0
11.452,0 7.702,0 12.592.0 31.746,0 1.660,0 48120 26.648,0 33.120.0

Fuenta: BCRA

QVrCcCTPITTIMOZONPCCZTBIT MM

51



Anexo estadistico

iae 36

Anexo estadistico. Indicadores iocales
Sector industrial: resultados de diciembre

SITUACION GENERAL ene feb mar __ajr_ijun jul  ago sep oct nov dicene *
Alimentos Bebidas y Tabaco 18 8 -62 -48 -11 27 -2 25 i 29 25 26 29
Quimicos, Plastico y Caucho 39 39 25 22 -5 1 -8 -8 29 29 23 23 67
Construccion 14 -6 17 20 17 22 12 29 52 56 53 53 46
Productos Metalicos 30 30 9N 29 67 53 50 50 67 41 38 38 26
Textiles s 50 -52 -52 -48 -50 52 50 -82 -B2 -86
Petroquimicas 10 10 0 0 11 11 0 0 13 13 0 0 10
Frigorificos 43 -43 -31 31 -40 -40 51 -51 51 51 -38 -38 -
Productos de Papel .50 -50 -35 -44 -40 -49 -23 -23 32 41 -62
Agfegado Industria 13 13 -17 -14 1 17 0 17 19 30 26 27 31
(") Expectativas de enero
TENDENCIA DE VENTAS —]
Alimentos Bebidas y Tabaco 4 4 -61 63 23 58 80 83 87 v 85 86
Quimicos, Plastico y Caucho 78 78 -21 -21 51 51 46 46 72 72 46 46
Construccion -1 5 -1 -1 22 23 10 19 69 78 73 59
Productos Metalicos gp 80 82 55 100 59 0 24 100 58 50 50
Textiles 50 -50 -9 @ -12 -4 -52 50 52 -72 -78
Petroquimicas 44 66 AN 59 43 43 32 23 23 32 25 23
Frigorificos -91 -87 -79 -79 -2 -2 -99 -95 -2 95 21 21
Productos de Papel .50 -50 -72 72 -16 -35 18 18 63 63
Agregado Industria 23 31 -34 -36 6 36 26 32 68 80 65 61
NIVELES DE STOCKS ]
Alimentos Bebidas y Tabaco -5 -5 0 0 7 4 2 -28 -2 -30 -32 -2
Quimicos, Plastico y Caucho -100 -100 -93 -93 3 3 19 19 -58 -58 -94 -94
Construccion .80 56 -82 -32 -33 -98 -100 -95 -100 -34 -100 -3
Productos Metalicos -80 -100 -8B2 -74  -33 -32  -100 -91 -100 -g2 -100 -100
Textiles -5 -5 50 45 50 48 0 0 -92 -92
Petroquimicas 12 12 -28 -57 22 22 13 0 27 0 0 0
Frigorificos 0 0 0 0 1 1 -3 -1 -98 -98 0 0
Productos de Papel -18 -8 -19 -19 0 0 -30 -30 -41 -41
Agregado Industria 46 -36 -38 -19 -1 -37  -42 -51 -57 -43  -57 -12
POLITICA DE STOCKS 4
Alimentos Bebidas y Tabaco 0 0 0 0 -10 -9 -5 -4 0 1 -1 -1
Quimicos, Plastico y Caucho 89 89 79 79 0 0 2 2 61 61 51 51
Construccion -56 -56 -2 -2 3 3 -2 -2 64 68 1 1
Productos Metalicos 100 0 82 0 0 93 67 61 67 66 100 67
Textiles -50 -50 -50 -48  -50 -48 0 0 0 0
Petroquimicas -10  -10 28 57 -48 -48 -57 -36 -36 -36 0 0
Frigorificos el 4 0 0 1 1 -1 0 0 0 0 0
Productos de Papel -23 -23 0 0 -18 -18 12 12 0 0
Agregado Industria 26 27 6 1 -3 3 1 1 30 32 7 5
|_COSTO FINANCIERO
Alimentos Bebidas y Tabaco -7 -7 -10  -10 48 -21 d -1 1 -5 -14 2
Quimicos, Plastico y Caucho 56 56 61 57 62 62 52 52 51 51 45 45
Construccion -56 -56 40 39 32 31 9 9 1 1 13 13
Productos Metélicos -20 -20 -#1 -26 17 22 17 20 17 18 50 0
Textiles 50 50 50 54 50 54 50 53 -100 -100
Petroquimicas -1 6 3 3 -0 -0 -13 4 -32 32 -20 -20
Frigorificos 4 4 51 51 51 51 100 70 50 50 50 50
Productos de Papel 100 100 44 44 31 31 77 77 -4 -4
Agregado Industria 26 27 18 18 -40 -13 19 10 10 4 7 10
UTILIZAC. CAPAC. INSTALADA
Alimentos Bebidas y Tabaco 63 66 47 47 21 56 8 21 4 19 60 57
Quimicos, Plastico y Caucho 88 88 35 3 72 72 83 83 81 81 75 76
Construccion 57 57 52 52 67 67 72 72 76 77 78 78
Productos Metélicos 62 73 84 79 60 66 67 68 80 80 86 87
Textiles 55 57 43 28 50 48 29 a1 36 36
Petroquimicas B9 89 76 88 92 93 93 94 93 96 94 95
Frigorificos 94 94 95 95 95 95 88 88 89 89 95 95
Productos de Papel 60 65 46 46 47 44 54 54 62 62
Agregado Industria 86 87 56 55 50 65 47 52 48 54 74 73 ]

52



Anexo estadistico

jae 36
Iindicadores locales

Sector comercial mayorista: resultados de diciembre
SITUACION GENERAL ene ‘97 feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dicene *
productos Primarios 8 8 -41 -41 -0 -50 -50 -50 -16 -16 -31 -31 -38
Alimentos ¥ Bebidas 21 9 29 24 40 40 21 -2 30 23 -15 7 -45
Deriv.Petréleo-Gas .13 -138 9 -1 5 5 22 22 37 22 37 37 55
Magquinarias y Aparatos o6 36 -67 -78 29 29 -6 -16 23 24 40 40 69
papeleras 7 7 -30 -30 0 -35 0 0 0 0 45 45 -49
Prod.p/Kiosco y Golosinas 6 6 17 17 46 46 17 17 17 17 17 17 -29
Agregado Comercio Mayorista 11 4 -6 -10 5 2 -5 -15 9 32 6 -6 4
(*)Expectativas de enero
TENDENCIA DE VENTAS
Productos Primarios 21 21 -1 -1 -90 -90 12 12 44 50 90 15
Alimentos y Bebidas 27 27 40 32 38 41 62 31 39 42 -24 6
Deriv.Petréleo-Gas 25 25 22 -32 -30 -30 -3 -13 20 5 0o 10
Maquinarias y Aparatos 2 12 72 -83 57 55 -1 -1 ™ 71 61 61
Papeleras 7 7 0 0 0 -69 0 0 68 21 90 90
Prod.p/Kiosco y Golosinas 12 12 34 34 91 91 34 34 34 34 34 34
Agregado Comercio Mayorista 25 24 13 8 -7 -14 23 10 44 41 30 22
NIVELES DE STOCKS
Productos Primarios 75 -75 -55 -55 -100 -100 55 -55 -10 -10 -100 -100
Alimentos y Bebidas 13 33 -10  -10 0 0 10 i0 -16 -16 -27 -30
Deriv.Petréleo-Gas 17 17 21 -21 -23 -23 21 -21 -5 -15 -13 -13
Maquinarias y Aparatos .28 28 -70 -70 -37 -37 -69 -69 27 27 -41 -4
Papeleras 73 73 -69 -69 68 90 o -77 68 -49 90 90
Prod.p/Kiosco y Golosinas 12 -12 34 34 0 0 34 34 66 66 66 66
Agregado Comercio Mayorista 23 32 -3¢ -34 -26 -24 17 -25 -1 -14 -34 -36
POLITICA DE STOCKS - - - - S
Productos Primarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Alimentos y Bebidas -22 -22 0 0 0 0 4 4 4 -4 16 -18
Deriv.Petréleo-Gas 0 0 -21 0 0 0 0 0 0 0 13 -13
Maquinarias y Aparatos -8 -8 -1 -14 28 28 0 0 0 a 29 29
Papeleras -73 -73 0 o] -68 -90 0 0 68 58 69 0
Prod.p/Kiosco y Golosinas 12 12 0 0 0 0 0 0 66 -66 66 -66
Agregado Comercio Mayorista -18 -18 -2 -1 2 -5 2 2 -11 4 1 -8
COSTO FINANCIERO o . S —
Productos Primarios 22 22 6 6 50 S0 28 28 6 6 -25 -25
Alimentos y Bebidas 34 34 22 22 13 13 12 12 19 19 6 -20
Deriv.Petroleo-Gas 54 54 60 60 81 81 70 70 72 72 85 85
Maquinarias y Aparatos 83 83 95 95 58 58 57 57 50 50 76 76
Papeleras 36 36 34 34 50 12 50 50 18 -84 -29 -40
Prod.p/Kiosco y Golosinas 50 50 33 33 50 50 50 50 17 17 0 0
Agregado Comercio Mayorista 35 35 26 26 36 32 28 28 20 11 2 1
PERSONAL DE VENTAS o
Productos Primarios -25 .25 -9 .9 15 15 0 0 0 0 -15 -15
Alimentos y Bebidas 4 4 3 3 -37 -37 3 -3 3 3 3 3
Deriv.Petréleo-Gas -3 -3 0 0 18 18 8 8 15 15 18 -30
Maquinarias y Aparatos 28 28 -1 -1 16 16 29 29 0 0 -44 -44
Papeleras 3 36 -69 -69 0o 0 o -77 0 0 0o 0
Prod.p/Kiosco y Golosinas 75 75 33 a3 91 91 0 0 34 34 0 0
Agregado Comercio Mayorista -5 -13 -9 -9 -20 -20 1 -8 3 3 -7 -8B
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indicadores locales _
Sector comercial minorista: resultados de diciembre

SITUACION GENERAL ene 97 feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene
Alimentos y bebidas T 44 44 45 45 48 -39 48 4 33 -9 46 46 -39
Indumentaria, calzados y sedas -1 -8 19 19 12 8 -10 -12 -5 -4 22 22 .7
Articulos para el hogar 3 37 61 61 94 94 95 95 47 95 46 94 50
Papeleria, libreria, articulos para oficina 0 0 50 50 5 5 i8 18 18 18 18 18 -18
Farmacias y perfumerias -16  -48 7 -15 -15 -15 2 1 2 2 0 -20 -17
Materiales construccion y pinturerias 68 31 44 29 32 33 22 39 42 42 B4 84 84
Vehiculos -22  -22 16 16 21 8 50 50 2 -13 8 31 39
Repuestos 18 18 34 34 0 0 24 24 44 44 19 19 2
Camaras y cubiertas 55 16 36 18 0 0 40 40 -18 -18 41 32 50
Rodados 27 0 0 0 0 0 0 0 25 25 25 50 25
Articulos y repuestos electrénicos -9 -9 2 2 -7 -18 25 -25 -7 3 -25 .13 -6
Agregado comercio minorista 7 7 26 25 18 -1 24 23 26 17 34 41 30
(*) Expectativas de enero
TENDENCIA DE VENTAS
Alimentos y bebidas 5 6 -1 -2 4 -79 -1 -85 -4 79 8 8
Indumentaria, calzados y sedas -54  -48 10 10 8 1 29 29 23 14 8 46
Articulos para el hogar 64 64 62 63 96 94 94 94 1 96 -3 96
Papeleria, libreria, articulos para oficina 0 0 100 100 -27 -27 3 36 36 36 36 36
Farmacias y perfumerias 0 -64 1 -42 0 -42 42 51 -5 -47 -5 -45
Materiales construccion y pinturerias 79 73 38 s 69 T 60 66 89 89 93 93
Vehiculos -67 -67 27 27 35 19 0 0 26 -26 38 77
Repuestos 24 24 83 69 19 0 39 39 19 50 82 48
Camaras y cubiertas 83 32 72 0 54 54 54 54 -18 -18 82 100
Rodados 55 55 -25 25 0 0 0 0 25 -25 50-100
Articulos y repuestos electronicos -10 10 24 24 26 -47 -14 47 26 -26 -26 -26
Agregado comercio minorista -4 12 20 18 18 -1 4 3 5 -1 36 57
NIVELES DE STOCKS
Alimentos y bebidas -4 -5 -9 -9 14 -78 13 -79 13 -8 -9 -8B
Indumentana, calzados y sedas -8 -18 37 37 69 69 -8 -8 23 14 -4 -4
Articulos para el hogar 64 64 60 60 96 96 95 95 93 93 93 93
Papeleria, libreria, arliculos para oficina 100 100 100 100 36 36 36 36 36 36 36 36
Farmacias y perfumerias -36 -5 42 42 49 49 91 91 -5 -47 40 40
Materiales construccion y pinturerias -4 -4 0 0 -7 -7 -7 -7 89 89 3 3
Vehiculos 16 16 59 -59 -19 19 31 -31 -23 -30 o 0
Repuestos 12 12 0 14 64 50 -39 -39 19 50 -37 -74
Camaras y cubiertas 10 10 -18 -64 -8 -8 -18 -18 -18 -18 -18 -18
Rodados 55 55 0 0 -25 .25 -26 25 -25 -25 -50-100
Articulos y repuestos electrénicos 13 13 2 21 10 10 -47 47 0 0 -16 -1
Agregado comercio minorista 13 4 5 5 18 0 12 -6 7 -15 -9 -10
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Sector minorista: resultados de diciembre

DE STOCKS

sep oct nov dic ene‘!

_POLITICA L ~_eno 97 feb mar abr may jun  jul ago
Alimentos y bebidas -1 -1 0 o -14 -98 -14 98 -14 .92 0
indumentaria, calzados y sedas 18 -18 -40 -40 -42 -42 30 -30 -54 -32 38 -4
Arliculos para el hogar 69 -69 -1 -1 -97 -97 -2 -2 0 0 0 1
Papeleria, librerfa, articulos para oficina 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 36 36
Farmacias y perfumerias 0 53 -42 -42 4 0 0 -49 -6,2 -465 0 -40
Mataeriales construccion y pinturerias -8 -8 0 3 0 0 1 1 62 -62 58 58
Vehiculos -23  -23 0o 27 -25 -25 -60 -60 0 0 0 0
Repuestos 12 15 69 54 0 0 39 39 0 391 74 a8
Camaras y cubiertas 0 -25 0 0 0 0 0 0 0 721 0 72
Rodados -55 -55 0 0 -25 -25 0 0 0 0 0 0
Articulos y repuestos electronicos -1 -1 0 0 0 0 0 0 211 211 -16 -1
Agregado comercio minorista 21 21 -5 0o -24 -41 -12 -29 -28 -155 16
iOSTOS FINANCIEROS

Alimentos y bebidas 14 14 2 2 5 -79 2 -78 95 -746 5 5
Indumentaria, calzados y sedas 42 42 49 47 0 0O 47 47 50 50 -10 -10
Articulos para el hogar 95 95 100 100 99 99 99 99 50 50 50 50
Papeleria, libreria, articulos para oficina 24 24 32 32 14 14 32 32 31,8 318 -5 -5
Farmacias y perflumerias 50 75 43 43 50 73 55 98 462 462 33 73
Materiales construccién y pinturerias 18 18 71 71 <10 1021 21 21,2 21.2 -12 12
Vehiculos 56 56 -28 -28 75 75 -60 -60 68,1 68,1 85 85
Repuestos 66 66 59 59 61 61 56 56 56,3 563 86 86
Camaras y cubiertas 50 50 6 50  -17 17 50 50 50 50 -38 -30
Rodados 50 50 50 50 37 37 50 50 50 50 25 0
Articulos y repuestos electronicos 51 51 54 54 34 34 50 50 44,2 442 37 37
Agregado comercio minorista 44 44 34 34 38 22 34 19 32,8 16,1 20 24
PERSONAL DE VENTAS

Alimentos y bebidas 8 8 6 6 8 -84 8 -83 8,7 -746 0 0
Indumentaria, calzados y sedas 16 -4 0 -3 0 0 -8 -8 -45 -45 39 39
Articulos para el hogar -6 6 -1 -1 =95 .95 97 -97 -1.2 -962 -1 -1
Papeleria, libreria, articulos para oficina 0 0 0 0 64 64 64 64 0 0 0 0
Farmacias y perfumerias 0 -5 42 -1 0 0 0 46 05 05 -40 1
Materiales construccion y pinturerias 0 o 21 21 0 0 3 -9 -3 -3 -3 -3
Vehiculos 40 0o M 41 0 0 0 0 143 48 23 23
Repuestos 40 40 69 69 0 14 0 0 0 0 0 0
Camaras y cubiertas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rodados 0 0 0 0 0 0 0 0 254 254 0 100
Articulos y repuestos electronicos 41 4 0 0 0 0 0 0 -21,1 21,1 0 0
Agregado comercio minorista -2 5 4 -7 -25 .8 -27 183 -4.1 -4 -3

)
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1997
- La nueva situacién de Bahia Blanca: desafios y perspectivas 31 enero-febrero
- Faena de ganado en la region 31 enero-febrero
- Algunas consideraciones acerca del rebalanceo tarifario 31 enero-febrero
- Consideraciones en torno a las PyMES: situacién en Bahia Blanca 31 enero-febrero
- Globalizacion: problemas y oportunidades 32 mayo
- La implementacion de la Zona Franca 32 mayo
- Industria petroquimica: nuevas perspectivas y desaffos para la economfa local 32 mayo
- Convertibilidad: pasado y futuro 32 mayo
- Algunas dudas acerca de los efectos de las regulaciones laborales 32 mayo
_ Consideraciones en torno a las PyMES: su desafio competitivo 32 mayo
- El “pulso” telefénico 32 mayo
- Ejecucién presupuestaria de la Municipalidad de Bahia Blanca 32 mayo
- De la hostilidad a la hospitalidad 33 julio
- Apertura comercial de Argentina ¢Un camino sin retorno? 33 julio
_ iCémo se distribuye el ingreso en Bahia Blanca? 33 julio
- La Corte da ocupado 33 julio
- Una privatizacion de alto vuelo 33 julio
- iPuede competir el comercio minorista? 33 julio
_ Dificultades de financiamiento de las empresas en Bahia Blanca 33 julio
- Los regimenes de promocion, el desarrollo v la eliminacion de las desigualdades 33 julio
- El impacto de las nuevas inversiones 34 septiembre
- Analisis de las nuevas tarifas eléctricas 34 septiembre
- Construccién: reactivacién y favorables perspectivas para un sector clave 34 septiembre
_ Acciones de capacitacién en Bahia Blanca 34 septiembre
_Lanzamiento de bonos en Bahia Blanca: ¢Una buena alternativa? 34 septiembre
- Efectos de las inversiones... ¢Hubo recuperacion local? 35 noviembre
- El aporte del Polo Petroquimico a la economfa local 35 noviembre
_Reestructuracién del comercio: ¢Cuales son sus efectos? 35 noviembre
- Nuevas estrategias de precios 35 noviembre
_ Cambios en los precios minoristas: hipermercados vs. autoservicios 35 noviembre
_ Sector construccién: encadenamientos y evaluacién con una visién de largo plazo 35 noviembre
_indicadores financieros municipales: Bahia Blanca y su region de influencia 35 noviembre
- Hacia una economia abierta: el saldo de la balanza comercial 35 noviembre
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El Centro Regional de Estudios Econdmicos de Bahia Blanca,
CREEBBA, es un organismo de investigacion privado,
independiente, apolitico y sin fines de lucro. Su actividad esta
orientada por el espiritu critico,
el trabajo reflexivo, el rigor analitico y metodolégico
y la independencia de todo interés particular inmediato. Nace
en el ambito de la Fundacién Bolsa de Comercio
de Bahia Blanca, y posteriormente, un importante grupo de
empresas e instituciones se sumaron a esta iniciativa y,

a través de su aporte, al sostenimiento del Centro
constituyéndose en Patrocinantes del CREEBBA. Si bien el
inicio en las tareas de investigacion surge
a través de un convenio efectuado con la Fundacion de
Investigaciones Economicas Latinoamericana, FIEL, en la
actualidad mantiene un estrecho vinculo con las instituciones y
centros de investigaciones de todo el pais.

Indicadores de Actividad Econémica, IAE, es una publicacion
bimestral que se distribuye en modo principal entre las
empresas mas importantes de la ciudad, centros de estudio e
investigacion economica y medios de difusion para facilitar el
acceso de la comunidad a los resultados obtenidos.
Inicialmente, el objetivo de la misma fue el monitoreo
de la actividad local , mostrando la evolucion de los diferentes
sectores de la economia. Con el transcurso del tiempo, se
desarrollaron nuevos
indicadores, que permitieron el enriquecimiento del analisis.
Estudios sectoriales especificos y la inclusion de estadisticas
de indole nacional, intentan servir de apoyo a los
Empresarios frente a los problemas econémicos mas
relevantes.

i

Fundacién Bolsa de Comercio
de Bahia Blanca
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