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En el presente articulo se exhiben sinto-
mas claros de la dificil situacién econémi-
ca por la que atraviesa la ciudad: tasa de
desocupacién, salida de capitales finan-
cieros y proyecciones del producto bruto
fisico local.

Estos tres indicadores observan en su
comportamiento rasgos diferenciales en
- relacion a los correspondientes al nivel
nacional, destacando la presencia de fac-
tores estructurales locales causantes de la

De primera

retraccion en el nivel de actividad econd-
mica en la ciudad. La coyuntura actual
permitié emerger a estos problemas, cuyo
origen es de larga data, y que permanecian
ocultos tras procesos hiperinflacionarios
y estatistas, periodos en los que inadverti-
damente fueron aumentando de magni-
tud.

El principio del cambio pasa por presen-
tar alternativas de negocios sustentados
en ventajas competitivas locales.
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Los indicadores econémicos locales sefialan un situacién desalentadora.

Los niveles crecientes de desempleo y la fuga de capitales local se condicen con
las primeras estimaciones del PBI local: su tendencia cae simétricamente con el
crecimiento a nivel nacional. Esto lleva a plantearse si el origen de los problemas
de la economia local se encuentra en su'propia estructura.

Desde mediados de 1993 comenzdé
apercibirseen laciudad de Bahfa Blan-
©a una sensacién de que la economfa
local no atraviesa un buen momento.
Alles tasas de desempleo, cierres de
locales y bajas ventas parecen confir-
mar esla siluacidn, que en en los dlli-
mos Ures meses, parece agravarse, {al
culal loreflejan los indicadores econ6-
micos.

Lasinterpretaciones posibles a este
mnllmomenlo seagrupanenlornoados
posiciones:

1) Este problema es similar al de
O'Iras Tegiones y es causado por la polf-
lica econémica nacional.

. 2) Lacrisis econémica local es par-
Ucular a Bahfa Blanca diferencidndose
del resto del pafs.

Resulta evidente que ambas postu-
83 son sustancialinente diferentes. La
primera de ellas responsabiliza al go-
bierno nacional de la mala situacién,

encontrando como seluciones posibles
diferentes alternativas de modificacio-
nes en el rumbo econdémico estableci-
do por el programa de convertibilidad.
En cambio, la segunda posicién, a la
que adherimos, parece encontrar ex-
plicaciones peculiares a la ciudad de
Bahfa Blanca para explicar su propia
crisis.

En el presente artfculo se analizard
el problema econémico local a través
de los principales resultados econémi-
cos nacionales y locales.

Los sintomas de la crisis

En nuestras ultimas publicaciones
insistimos sobre la necesidad de dife-
renciar los problemas econémicos “sin-
tomdticos” de las causas que los origi-
nan, como es el caso del desempleo.
Ampliandoestaidea, sise intentaiden-
tificar cudles son los principales pro-

blemas que reflejan la mala situacién
local, surgen tres indicadores claves:

1) Cafda del PBI local
2) Desocupacién
3) Fuga de capitales

Estos tres problemas, como expli-
caremos mis adelante, observan una
perfomance muy diferente a la nacio-
nal, y permiten identificar la verdadera
razén de la crisis local, vinculada a su
propia estructura. Para entender cada
una de estas cuestiones, conviene re-
cordarcuéles eran las caracter{sticas de
laeconomfalocal al iniciarse el progra-
ma de convertibilidad:

1) Importante magnitud del sector
publico.

2) Industria local ligada a activida-
des agroexportadoras o vinculada al
estado. :
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Grafico 1. Proyeccion comportamiento PBI real

para el pais y la ciudad.
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3) Economia regional netamente
agropecuaria.

4) Mayor nimero de empresas y
principal fuente de ocupacién en el
COMErcio minorista y servicios.

Estas caracteristicas de la estructu-
ra econdmica de Bahfa Blanca condu-

cen indefectiblemente a la situacién
actual a partir de laconvertibilidad. Sin
embargo, como se verd en cada uno de
los puntos siguientes, esto no significa
que el plan econémico vigente sea la
causa de la crisis local. La actual co-
yunturade estabilidad, aperturay com-
petencia permitié emerger a estos pro-

| VENTAJAS ‘.'—'——*1 IDENTIFICACION
COMPETITIVAS | | OPORTUNIDADES
T J | DE INVERSION

| ACONDICIONAMIENTO |

| DEL MEDIO (REMOCION !

| DE OBSTACULOS) ‘|

PROMOCION DE LAS
OPORTUNIDADES
DE INVERSION

blemas, cuyo origen es de larga datu
que permanecian ocultos tras proceso:
hiperinflacionarios y estatistas, peric-
dos en los que inadvertidamente fuc-
ron aumentando de magnitud.

La caida del PBI

Uno de los principales logros de
programa de convertibilidad es el 1
portante crecimiento registrado en ¢
PBlanivel nacional. El grdfico 2 mues-
tra la evolucién del PBI segun la con-
posicién sectorial. En el mismo se ob-
servacomo el comercio y serviciosy ld
industria impulsan dicho crecimiento,
mientras el sector agropecuario per
manece estacionario.

Comparando estos resultados con
los de la economia local: en el grdfice
3 se observa la tasa de variacién en ¢
indice de produccién industrial nacio-
nal desde julio de 1991 a la fechd
Resulta claro que los sectores que 111+
pulsan el crecimento del PBI no 507
precisamente los que se encuentrd?
localizados en Bahia Blanca, a excef
cién de las petroquimicas cuya buen?
posicién en el rinking refleja altos i
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Grafico 2. Evolucion del PBI real por sectores
(a precios constantes de 1986)
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veles de produccién, pero su situacién
financiera es sumamente desfavora-
ble.

El grdfico 4, sobre la situacién ge-
neral de laindustrialocal, muestracomo
el indicador general de ila industria se
mantiene estacionario, mientras que

’__——— -

trigo, con resultados estacionarios y la
ganaderia y frigorificos que exhiben
una cafda en sus resultados econémi-
cos. Particularmente, en la regién de
Bahia Blanca se produce mayormente
trigo y ganaderia y frigorificos, s de-
cir las actuvidades que se¢ encuentran

frigorificos y petroquimicas conver-
gen a una situacién regular a desfavo-
rable.

Respecto a la actividad agropecua-
ria, los resultados nacionales muestran
tres casos diferentes: el mafz y oleagi-
nosos, cuya situacion ha mejorado; el

Grafico 3. Nivel de la produccién en julio comparado

con el nivel de abril de 1991
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Grafico 4. Situacion General
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Grafico 5. Actividades agropecuarias

ACT. AGROPECUARIAS SITUACION ACTUAL EN BAHIA BLANCA
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estlacionarias o han empeorado.
De esta forma, resulta evidente que
(a) con un sector indutrial en el que no
existen las principales actividades li-
gadas al actual crecimiento, (b) gran
parte de la industria local vinculada
antiguamente al estado, cuya situacién
relativa empeora con el proceso de
racionalizaci6n (c) una economfa re-
gional agropecuariacompuesta por los
Seclores que empeoran O permanecen
estacionarios, es posible explicar la
caida del PBI local registrada a parlir
de 1991. Este resultado contrasta visi-
blemente con los resultados a nivel
nacional (ver grdfico 5).

o4

Fuga de capitales

Durante los sucesivos procesos hi-
perinflacionarios sufridos por el pais,
se observé una creciente tendencia de
fuga de capitales del pafs. Esta situa-
cién se revierte a partir de la converli-
bilidad, inicidndose unaetapade ingre-
so de capitales del exterior. Incluso, en
los dltimos tiempos se alert6 sobre las
bajas tasas de ahorro a nivel nacional,
y la necesidad de generar mayor aho-
rro, para reducir el compromiso de la
inversion con el ingreso de capitales.

Contrariamente a lo que sucede en
el resto del pais, en Bahfa Blanca se

INDIC A5,
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registran altas tasas de ahorro Y muy
bajos niveles de inversién. Pero est
situacién, que se mantiene invariable
desde la convertibilidad, tiene Sus orj.
genes hace mis de veinte afios.

Vale decir que més all4 de |as dife-
rentes coyunturas econémicas locales
y nacionales, este es un problema es-
tructural asociado al comportamient
de los agentes econémicos de Ia Clu-
dad.

El grdfico 6 muestra la evolucion
delos dep6sitos y los préstamos a nivel
local.La curva de depésitos se halla
siempre muy por encima de la de prés-
tamos, lo que indicaque la mayor parte
de los fondos depositados a nivel local
nose prestan enlaciudad, escapindosc
a través del sistema financiero haciy
otras regiones.

Desempleo

De los problemas sefialados, el des-
empleo es, probablemente, el que ma-
yor trascendencia ha tenido en los dti-
mos meses. Bahfa Blanca posee la se-
gundatasadedesocupaciénen el orden
nacional, siendo ademds la mds altaen
la historia de la ciudad. Las causas del
desempleo en Bahia Blanca estdn rela-
cionadas con las caracterfsticas de la
estructura local al iniciarse la converti-
bilidad citadas en el puntoreferente ala
caidadel PBI. Laimportante magnitud
del sector piiblico en la ciudad genera,
a partir del proceso de racionalizacién
del estado, un aumento de la desocupa-
cién.

Las empresas industriales locales
lejos de absorber la mano de obra dis-
ponible aumentan también la desocu-
pacion debido a la actual coyuntura
que no favorece a los rubros radicados
en la ciudad, y al fin de los vinculos de
dichas actividades con el estado. Al
igual que en el resto del pafs se observa
en Bahfa Blanca un aumento en la
oferta de trabajo. )

Estas son las principales caracteris-
ticas del desempleo local, diferentes de
la situacién nacional. En los grdficos 7
y & se observa la comparacién entre ¢l
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empleo Jocal y nacional. Mientrasenel
pals aumentan el empleo y el 'dcsm-nA
pleo, en Bahfa Blaqca el empleo per-
manece estacionario o disminuye a
medida que crece el dcs.emplco-. Es
evidente que revertir este tipo de situa-
ciones €s muy diferenteenel panorama
pacional que en el local. Mlcntra§ a
nivel nacional una ﬂcxibilzaci(ny im-
pulsarfa la curva de empleo hacia un
techo mds elevado, en Bahia Blanca
esta medida por si sola no basta, hace
falta otro tipo de solucién relacionada
con la estructura. En todo caso, la fle-
xibilizaci6n laboral es para la ciudad
una excelente medida complementa-

na.
Perspectivas y soluciones

Las tendencias de los indicadores
evaluados sefialan claramente que mis
all4 de cualquier influencia coyuntu-
ral, los problemas econémicos de Ba-
hfa Blanca son producto de procesos
iniciados, por lo menos, dos décadas
alris. Las preguntas a responder son
(1) (Cuéles son las causas de estos
problemas? (2) ; Tienen solucién?.

Con respecto a la primera de estas
cuestiones, todo apunta a los procesos
deinversion. No sabemos a esta altura
de los hechos cuales fueron las causas
exactas que detuvieron el ritmo de in-
versién en Bahia Blanca. Es posible
esbozar algunas hipdtesis al respecto,
pero més all4 de lo que pueda resultar
de un andlisis de este tipo, conviene
destacar que el problema central estd
en las inversiones. La cafda del PBI

local es producto de la falta de inver-
siones, y dado el actual contexto eco-
némico nacional e internacional, la
“mca} alternativa para revertir esta ten-
: g:-::‘:;;s laconcrecion de inversionlcs‘
: parteeseste el punto de partida
i g:’: ;“;":mrar solucinfics al desem-

' a fuga de capitales.

nosE:llzl:::l:smn planteados los térmi-
incrementa t::Jlmfa._no cf'l!)e esperar un
Gecimiante dEIa OfupaCI?n frulo deun
Ml P~ sector pub.hco. P_nr lo
proceso de inversiones

e A ——— A —
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Grafico 6. Depdsitos y préstamos en Bahia Blanca
(expresados en moneda constante)
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puede, viaincrementode los niveles de
produccidn, elevar los niveles de ocu-
pacién. Es evidente que tal solucidn
estd estrechamente ligadaacudninten-
sivas en mano de obra sean las inver-
siones. En la medida en que se regis-
tren inversiones en nuevas plantas y de
mayor capacidad, menor seri el plazo
en el que se verdn resultados.

Por otra parte, parece razonable
que una situacién econémica con in-
versiones y ampliaciones de plantas
genere buenos negocios. Esta es la
tinica condicién “natural” para evitar
la fuga de capitales. Las nuevas medi-
das del Banco Central en los que a
politica crediticia se refiere plantean
mayor exigencias a las entidades fi-
nancieras, especialmente en la califi-
cacidn de riesgo crediticio de sus carte-
ras. Esto endurece la situacion local.
Solo presentando buenos negocios a
los bancos, se podri conseguir que los
ahorros locales se canalicen en crédi-
tos evitando, de esta forma, que se
orienten hacia otras plazas donde las
posibilidades de negocios sean mejo-
res y con menor riesgo.

Finalmente, resta saber si tiene so-

luci6n este problema. Resulta evidente
que consiguiendo inversiones la ten-
denciaecondémicalocal encontrarfauna
inflexidn, por lo que la pregunta debe-
ria ser ;c6mo conseguir inversiones?y
(qué tipo de inversiones conseguir?.

La respuesta a estos interrogantes
esunasola. Las inversiones se orientan
en base a ventajas competitivas. En el
caso de Bahia Blanca pueden ennume-
rarse algunas ventajas estratégicas que
constituyen en si mismas un buen pun-
to de partida. La ciudad se encuentra
junto al puerto de aguas profundas
mds importante del pais, delineando
un nudo central multimodal de trans-
porte (ferroviario, maritimo, terres-
tre, aéreo). La inminente concrecion
del proyecto Trasandino del Sur agre-
garialaposibilidad de salidaal océano
Pacifico.

Existen ademds otras ventajasen lo
referente a energia (especialmente a la
capacidad de provision de gas y sus
costos de distribucién), disponibilidad
de mano de obra de buena calificacion,
entre otras.

Es evidente que no son estas todas
las ventajas que Bahia Blanca puede
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Grifico 7. Empleo y desempleo nacional
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ofrecer a potenciales inversores, pero a
modo de ejemplo sirven para seialar
los pasos convenientes a seguir para
identificar y mejorar dichas ventajas.
Esto es evitar todo costo innecesario o
distorsivo como tasas o impuestos es-
peciales. Mejorar los sistemas de in-

1967

1988 1989 1930 1991

centivos para radicaciones especial-
mente en los que a precisién sobre
costos de produccién se refiere.

Este punto es fundamental: si se
quiere promocionar adecuadamente las
posibilidades de invertir en la ciudad,
debe darse mucha precisién sobre los

1992

1993

costos de todos los items relevantes e
los procesos de producciéon. Result
poco probable que alguien se decida;
invertir en una plaza en la que lo
costos mds relevantes son puntos
conversar’’,

Profundizar en estos temas dari

Grifico 8. Empleo y desémpleo local
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para varios articulos mads, por lo que
insistiremmos en Proximos artfculos so-
bre los misinos. Sulo cabe acolar que a
lapregunta sobre qué Lipo de inversio-
nes conseguir solo puede responderse:
inversiones en produccién de bienes o
servicios que se exporten fuera de la
regién, LI
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U Durante el tltimo bimestre analizado,
la evolucion general de las empresas in-
dustriales resulta desfavorable.

W Lademanda se estabiliza a niveles muy
bajos y destacdndose una nueva contrac-
cién de las ventas a partir de julio, particu-
larmente en aquellos sectores y empresas
que orientan el grueso de su actividad al

mercado local..

Situacion General

. Lasituacién actual muestra unagran
diferencia segun se trate de empresas
de gran envergadura o establecimien-
10s medianos y pequeiios,

1 Losniveles de stock se mantienen redu-
cidos a niveles minimos y se acentda la
fuerte presion de los costos financieros.

' Seacentiia la diferenciacién de resulta-
dos entre las empresas industriales, obser-
vandose una mejor situacién en las empre-
sas relativamente més grandes en términos
de facturacion total y con mercados expan-

didos en otros puntos del pais.

fiscales impulsada por el mayor con-
trol estatal, la dificultad en el ajuste de
los planteles de personal por la rigida
legislacién laboral, la falta de oportu-
nidades por faltade informacién y con-

imposibilidad de acceder a mercados
fuera de la ciudad por falta de infraes-
tructura y escala, la importacién y la
integracién vertical en las cadena.s‘dc
comercializacién, la falta de prictica

_ Las firmas locales transitan un
exigente perfodo de reconversién
"Miciado a principios de 1993, En
gencrfll. el problema principal se
SIhtetizaen problemas de rentabi-
lidag por lacontraccién de ventas
Y la tendencia alcista de los cos-
los..E-;ta circunstancia afecta es-
Pecialmente g| desenvolvimiento

Se registra
una nueva coniraccion
de las ventas
en el mes de julio.

para la toma de decisiones'c.n un
mercados estables y compelitivos,
entre otros factores, han determi-
nado un contexto fuertemente des-
favorable para el grueso de las
firmas locales en los dltimos dos
0s.
" Adicionalmente, también ¢s
importante considerar que el pcr
fil industrial local esta caracteriza-

de la PYMES, que cabe mencio-
nar agrupa a Ia mayorfa de las
€mpresas industriales locales.

La regularizacion de obligaciones

tactos, larestriccionesde financiamien-
to, los problemas de incobrabilidad, la

da porramas conuna evoluciétr:ldcj
precios relativos dcsfavorq les
desde el principio de la C:’Dﬂ.\fcﬂlblﬁln
dad (frigorificos, petroquimicos).

9
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este marco, los indicadores de coyun-  tir de julio. Los niveles de stock se
tura locales han reflejado variaciones  mantienen reducidos a niveles mfni-

decorto plazo generalmente asociados  mos y se acentia la fuerte presién de
a factores esta-

cionales o rela-
cionados con

los costos financieros.

dos revelan una recuperacién en

cambios de situa- TENDENCIA DE LAS VENTAS
ciones en casos 70
puntualesdeem- 3 M

§ 60
presas con una
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las ventas a par-
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No obstante, los resultados obten
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pl AL MVIDAD ECONOMICA

Sector Industrial

situacion general de la industria
en el bimestre julio-agosto. Esta
mejora estd principalmente de-
terminada por condiciones favo-
rables en algunas empresas del
rubro qufmico-pléstico con un
fuerte peso sobre el sector indus-
trial y que, por la metodologia
aplicada, tienen fuerte inciden-
ciasobre los resultados globales.
Por otra parte, conviene tener en
cuenta que esta mayor actividad
en el mencionado sector resulta
normal en estd época del afio.
Esta circunstancia relativiza la
evolucién favorable destacada y
en ultimma instancia, la recupera-
cién de la situacion general de la
industria en el bimestre bajo es-
tudio.

Teniendo en cuenta estas
aclaraciones, es importante no

-

RANKING DE SITUACION GENERAL DE AGOSTO

QCOS. PLAST.CAUCHO

|

ALIMENTOS Y BEBIDAS

HIERRO Y ACERO

PETROQ. Y REFINER.

FRIGORIFICOS

CONSTRUCCION

OTRAS INDUSTRIAS

20

40

perder de vista la situacidén pre-
dominante en el resto de los sectores
industriales. Las condiciones genera-
les se mantienen estabilizadas, en un
contexto de ventas deprimidas, parti-
cularmente en aquellos sectores y em-
presas que orientan el grueso de su
actividad al mercado local.

Por otra parte, si bien el saldo de
respuestas obtenido asciende a niveles
,que se corresponden con una si-

cado en sus respectivos rubros tienen
una marcada incidencia en los resulta-
dos de cada rama y por lo tanto, sostie-
nen los resultados generales. En térmi-
nos cuantitativos, la mayor parte de las
empresas industriales destaca un mo-
mento regular caracterizado por un
débil ritmo de ventas y fuerte presién
de los costos financieros.

Tendencia de ventas

El ritmo general de demanda exhi-
be un leve retroceso con respecto a los
niveles registrados en junio. A partirde
julio, si bien corresponde una menor
intensidad de ventas, el nivel de opera-
ciones atin es caracterizable como nor-
mal.

tuacién general tendiente a bue-
: Ma, antes de generalizareste diag-
‘héstico conviene hacer un deta-
llado andlisis de la composici6n
de las respuestas. Los porcenta-
Jes del sector en buena y mala
. Situacién general destacan un
crecimiento con respecto a los
valores de los meses anteriores.
Efl otros términos, se acentua la
diferenciacicn de resultados en-
tre las empresas industriales.
En general se observa una
Mejor situacién en las empresas
relativamente mds grandes en
¥rminos de facturacién total y
€on mercados expandidos en
Olros puntos del pafs. Cabe tener
en Cuenta que estds empresas por
absover la mayor parte del mer-

-100

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN AGOSTO

QCOS. PLAST.CAUCHO
PETROQ. Y REFINER.
CONSTRUCCION
ALIMENTOS Y BEBIDAS
OTRAS INDUSTRIAS

HIERRO Y ACERO

FRIGORIFICOS

50

100 |
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El balance de ventas es marcada-
mente heterogéneo entre los distintos
sectores.

El gréfico de ranking de ventas
destaca sectores con condiciones de
demanda alentadoras (quimicos-plas-

ticos, petroqufmicas y refinerfas), ru-
bros con operaciones normales ten-
diendo a tornarse favorables (cons-
truccién) y otras ramas con cuadros
claramente desalentadores (frigorifi-
cos, hierro y acero).

Laindustria de alimentos y bebida:
mantiene un nivel regular de ventd
desde mayo pasado. Si bien, los resul-
tados no son favorables, cabe destacd
que se encuentran por encima de log.
registrados durante el afio anterior.

COSTOS FINANCIEROS
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Sector Industrial

ot ACTIVIDAD ECONOMICA

El sector quimico-pldstico destaca
una tendencia alentadora df: derr}anda,
pese a que una parte significativa de
empresas Menores no estdn atravesan-
do un buen momento.

Las grandes empresas instaladas en
¢l complejo petroqufmico destacan un
nivel intenso de demanda hasta el mes
dejulio. A partir de agosto, comienzaa
insinuarse una tendencia a la normali-
zacién en el ritmo de operaciones co-
merciales.

La industria de la construccion ex-
hibe mayor variabilidad en el ritmo de
ventas en relacién a otros rubros y
ademds registra resultados muy dife-
renciados a nivel de las distintas em-
presas constructoras. A partir de agos-
lo se observa una recuperacién en el
ritmo de demanda, tras el decaimiento
de la actividad en julio.

Las condiciones de demanda son
claramente desalentadoras en el sector
metalirgico y en mayor medida en el
sector frigorffico. En este ltimo caso,
lasempresas destacan en forma unéni-
meel rasgo desalentador de las ventas.

Stock

J}partirdeju]io seacentialadismi-
nucién en los niveles de stock. Las
Mpresas optan por manejarse con ni-
veles mfnimos y que van recompo-
hiendo lentamente segin la evolucién
delademanda. De este modo, se persi-
8U€ minimizar la inmovilizacién de
“apital en inventarios ante la elevada
P:‘-ﬁlén de los costos financieros que
:’nllga} a Fas empresas a desenvolverse

- Principal modo con recursos pro-
Pios.
CabS?:mrcSpecm a meses anteriores
Dartir arcar el Siguiente aspecto. A
‘i\‘-ndeneajmw' los niveles de stock
tegistry . Ser menores y ad'emfu;,. se
o recomn menor grado clle mte.ncuin
de exisy Poner los reducidos niveles
€ncias.
Y ic%ztrj‘als';l:]acfién anade un elemento
Sallarse Iadc;fncmn del cudl Pucdc

COndiciones avorableevoluciénde

generales en las em-

PORCENTAJES DE UTILIZACION
DE CAPACIDAD INSTALADA

100
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" teas 66,3 E 66,8
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DISMINUIR AUMENTAR VOLUMEN
PLANEADO DE
PRODUC_CION
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Sector Industrial

_ e ———————— e,

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA *

e i e e e T T

FEBRERO ABRIL JUNIO AGOSTO
ALIMENTOS 11% 22% 1% 0%
CONST.HIERRO 23% 17% 15% 31%
QuImIcos 0% 0% 0% 0%
PETROQUIMICO 46% 20% 40% 60%
FRIGORIFICO 0% 0% 0% 0%

* Canlidad de empresas del subsector que realizan importaciones.

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *

FEBRERO ABRIL JUNIO AGOSTO
ALIMENTOS 16% 25% 16% 0%
CONST.HIERRO 26% 17% 19% 27%
Quimicos 0% 0% 0% 0%
PETROQUIMICO 46% 24% 46% 76%
FRIGORIFICO 0% 0% 0% 0%

INDICADORES

DF auTIvID A ECOh g, )

* s
Participacion en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan,

14

PARTICIPACION DE PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL

6.00%

5,00% -

—,

4.00%
3.00%

2,00% r
1.00% :\ b
0.00% +

marzo

B ALIMENTOS
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mayo

W Quimicos

junio

] PETROQUIMICOS

julio

agosto

FRIGORIFICOS
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Sector Industrial

" ACTIVIDAD ECONOMICA

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL CON ESTACIONALIDAD l
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presas industriales, pese a la trayectlo-
ria adoptada por ¢l indicador situacién
general de la industria.

Costos financieros

El elevado costo-del capital es.uno -

de las mayores dificultades destacadas
por los empresarios en las consultas.
En el iiltimo bimestre se mantiene estd
caractler(stica. La presién de eslos cos-
los recae en modo especial en las em-
presas que deben recurrir en mayor
medida al financiamiento de provee-
dores y bancos. Los rubros que se en-
tuentran por encimadel promediodela
industria son el de alimentos-bebidas,
quimicos-plésticos y frigorfficos.

H

Planes de produccion

Pese a las condiciones generales
adversas, el ritmo de produccién en
general se mantiene intenso. Los ma-
yores mirgenes de capacidad instalada

-ociosa en-agosto corresponden al sec- -

tor de la construccidn y de alimentos-
bebidas.

A partir de septiembre, el ritmo de
actividad previstoes muy variable dado
que se registran significativos porcen-
tajes tanto para empresas que incre-
mentarén su actividad como paraaque-
llas que planean contraerla. Esté cir-
cunstancia, se notaespecialmenteenla
rama de alimentos-bebidas y petroquf-
micas-refinerias.

Panorama de la
industria nacional

Segiin los resultados de FIEL, la
evolucién de la producci6n industrial
en el afio en curso arroja un balance en
general satisfactorio.

El nivel general de produccién al-
canzado en los primeros siete meses de
1994 es superior al registrado en afios
anteriores durante el mismo perfodo.
No obstante, tras esta buena perfoman-
ce general subyacen fuertes diferen-
cias a nivel de rubros (por ejemplo,
automotores y textiles), a nivel de em-
presas (grandes empresas y PYMES)y
a nivel regional. O

15
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I ARTIVIDAD ECONOMICA

posultados o AQOSI0  SITUACION GENERAL  TENDENCIADEVENTAS  PERSPECT, CORTOPLAZO  PLANES DE PRODUCCION

|

MIEN KON MALA | SALD ALENT NORM | DESAL SALDO | DUENA [ NORM MALA 200 | aune \':\':ll , | S -
bt oid Sl (ol Al | m| 30 40 9| a7 83| of 17| se| 14 [ M f 25
Oumcon, P yCoucho | 70| 0| 18| esf 7o) o o) osefoe) s e w6 w of
Construcelon 19| 67| 1| 9| g9 30| 22| 18 6 77| 7| n| 46| 54 r 0| 46
Higtro y Acero M b0 26| -3 I 36 63| 42 29 45 ” - I : r’ :
Cosodis i 0 g 3] -3 0 10 RI\ 30 0 70 -- 30 - 30 7 0 " fou ) -n 0
——— 0| B3| 7| 7| M| 66 o] 0l 100 0 of a| | ’
il O 88| 12 -2 0 of 10/ -100 ol e8| 13l 13| sel a8 J 3 i 56




IWRC ARty e,
N AGHIVII AL K g
Sector Industrial

IETTEN




DICADORES

Soctor Comercial Mayorista

(1) ACTIVIDAL FOONGMINA

U La situacién general se mantiene
estabilizada en los meses de junio y

agosto.

Q Sc registran algunas sefiales positi-
vas dado que algunos rubros destacan
una cxpectativa levemente optimista

Slituaclén goneral

A nivel agregudo, los resultados
oblenidos a travéy del relevamiento
realizado durante los meses de julioy
agosta, no presentan significati-
vis diferencias al compararlos
con los meses anteriores, La si- |
Itlmciﬁn general del sector seman- |
ticne dentro de los niveles de la
normalidad y continda estable,
eneontrando por supuesto algu-
nos comportmmientos dispares si
seprofundizael nivel de desagre-

gaciinm.

Flcuadro de demanda es des- {

en contraposicion al pesimismo predo-
minante de meses anteriores.

(0 No obstante, persiste un cuadro ge-

De acuerdo a las expectativas de
algunos rubros, es posible anticipar un
suave evolucidon favorable de las con-
diciones generales a partir del mes de
seticmbre, En este sentido, la polftica

En un contexto

desfavorable, se advierten
algunas senales favorables

en el corto plazo.

neral de ventas desalentadoras acom-
pafiada de una excesiva presion de los
costos financieros,

favorable en direceidn a una mayor
actividad comercial en los prézimons
meses,

Al analizar la tendencin de las ven
tas, se puede observar el comporta
miento exhibido por la demanda
enfrentada por los diferentes ru
bros que conforman el sector
mayorista,

La misma continda sicndo
desalentadora a pesar de mani
festar una leve recuperacion con
respecto a las mediciones
anteriores,lo cual complica ln sl
tuacion de las empresas que ven
deteriorados sus niveles de ingre

alentador, perose observan leves |
Mejoras en el ritmo de ventas a partir
del mes de julio,

en algunas empresas de aumentar los
niveles de solcks representa otra sefial

K08 operativos.
Asimismo, las empresas contintan

manteniendo sus stocks en niveles muy

19
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reducidos conel fin de mi-
nimizar los costos que re-
sultan de la acumulacién
de existencias, aunque
existirfa una tendencia le-
vemente positivaen cuan-
to a la polftica de stocks a
seguir, en concordancia
con las perspectivas mani-
festadas por los empresa-

TENDENCIA DE LAS VENTAS

rios con respecto a la evo-
luci6n futura de la situa-
ci6n general,

El porcentaje de em-
presas que mantienen mer-
caderfaimportadase man-
tiene alrededor del 62% y
el porcentaje del mercado
es del 57.38%.

LLacomparaci6n de las
condiciones generales de
los  rubros revela
significativas diferencias,
Tomando en cuenta la
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Sector Comercial Mayorista

e ALTIVIDAD FC

evolucion de los dltimos meses,
cabe destacar el caso del rubro
productos paraQuioscosqueem-
peor considerablemente su per-
formance, pasando a ocupar, en
esta oportunidad, el quinto lugar
enel ranking de Situacidn Gene-
ral. Por otra parte, los rubros Pa-
peleras y Maquinarias no han te-
nido variacién ocupando las mis-
mas posiciones que en el bimes-
tre anterior, es decir, el primer y
d@ltimo lugar respectivamente. Por
otra parte este dGltimo sector no
manifiesta perspectivas optimis-
tascon respecto alaevoluciénde
la situacién general.

Tendencia de ventas

Las ventas contindan retra-
yéndose para el agregado del
comercio mayorista aunque a un
ritmo miés leve que en el bimestre
anterior.

Casi la totalidad de los rubros
que componen el sector enfren-
tansituaciones desalentadorasen
sutendencia de ventas. Al elabo-
rar el rénking se puede observar
que sigue encabezado por el ru-
bro Alimentos y Bebidas.

Es vilido sefalar que en el
relevamiento anterior, el rubro
P.roduclos para Quioscos y Golo-
sinas se hallaba en segundo lugar
Ca){endo en esta oportunidad al
Gltimo puesto, comportamiento
consistente con la situacion ge-
neral experimentada por dichos
empresarios.

~ Elsectorde maquinarias man-
tiene una situacién que no mejo-

RANKING DE SITUACION GENERAL EN AGOSTO

PAPELERAS

ALIMENTOS

DER.PETROLEO Y GAS

PRODUCTOS PRIMARIOS

PROD.P/KIOSCO

MAQUINAR. Y APARATOS

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN AGOSTO

ALIMENTOS

PAPELERAS

DER.PETROLEO Y GAS

PRODUCTOS PRIMARIOS

MAQUINARIAS Y APARATOS

PROD.P/KIOSCO

20

|

farespecto de meses anteriores

( - " +
€on una tendencia de ventas altamente
negativa

Stock

.]l'("‘ niveles de existencias mante-
nidey o :
l 5 por las empresas nucleadas bajo
"A'-'tlnr comercial mayorista, conti-
nug . ~ e H

M osiendo insuficientes segin las

encuestas realizadas en ¢l bimestre ju-
lio-agosto. Al analizar con mayor pro-
fundidad el comportamientoindividual
de cada rubro con respecto a la palitica
de stocks a seguir, se verifican conduc-
tas que se corresponden con la situa-
cién particular de cadaunodeellos. De
este modo se encuentra el caso del
seclor Maquinarias, que no manifiesta

la idea de aumentar sus niveles de
existencias ante la expectativa de que
se mantenga los bajos niveles actuales
de demanda.

Costos financieros

La participacién de los costos fi-
nancieros en los costos totales de las

21
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empresas continia siendo considera-
blemente elevada, en correspondencia
directa con la menor disponibilidad de
recursos propios por la retraccién de

las ventas.

Analizando los resultados a nivel
de los distintos rubros, se observa una
amplia variabilidad con respecto a su
participacién sobre la estructura gene-
ral de costos. El indicador general de

costos financieros disminuye ¢n a:
to en respuesta al comportamientc
servado en la rama de papelers
productos primarios. El resto dc
rubros no informan mayores cam:
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¢n general destacando una excesiva  res fndices. normales, manifestando una muy fene
Presién de los costos generados por el tendencianegativa. La falta de excesos
financiamiento de operaciones. Personal asignado a ventas  de personal en un contexto de ventas
En modo particular, se destacan deprimidas evidencia plantelesde ven-
Maquinarias, Productos Quimicos y Ladotacion de personal asignadoa  tas ajustados en la mayorfa de las em-

Alimentos como los rubros con mayo-  ventas estarfa dentro de los valores  presas. a




Sector Comercial Mayorista
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W Prod.Primarlos

B Alimentos Deriv.petrol.gas ]} Maquinarias

& Papel y prod.kiosco

DORE

LA L

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

— |
% EMPRESAS * % MERCADO **
Productos Primarios 60% 61%
Alimentos 33% 24%
Der.Petrdleo-Gas 87% 68%
Maquinarlas y aparatos 46% 42%
Papel y Prod.Klosco 87% 93% ’__-—-—-!

*® Canlidad de empresas del subseclor quo realizan importaciones.
** Parlicipacién en las ventas del subseclor correspondiente a las empresas que importan.
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pf ACTIVIDAD FCOHOMITA

Sactor Comercial Mayorista

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE AGOSTO
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Sector Comercial Minorista

g ACTIVIOAD EcoNOMITA

(R
e ds

d La situacidon general puede caracte-
rizarse como estabilizada a niveles
bajos.

J Las expectativas indican un mante-
nimiento de la situacién actual.

d Se registra un decaimiento general

ector Comercia

J Las condiciones actuales han gene-
rado una mayor complejidad en el pro-
ceso normal de toma de decisiones.

3 Resulta imperiosa la optimizacion
del manejo de stocks evitando la
inmovilizacién de capital en excesos

en el ritmo de ventas.

Situacion general

Losresultados de la encuesta reali-
2ada en el bimestre Jjulio-agosto

de inventarios.

empresariales, por su parte, son pro-
pensas al mantenimiento de la situa-
cién actual.

desfavorables, con dificultades de co-
bro, altos costos financieros, rigidezde
personal y fuerte presién fiscal en los
tres niveles (municipal, provincial

no qestacan mayores cambios en
la situacién general y en el ritmo
de ventas de| conjunto de empre-
$4s que integran el comercio mi-
nonsta. En este cuadro general,
*¢ advierte una profundizacién
de tendencias negativas en deter- *
mlqr.::!os rubros pero que no son
Suticientes para generar grandes

Se observa un
progresivo deterioro
en la situacion
general.

y nacional).

Con respecto a la situacidn ge-
neral, la misma puede caracteri-
zarse como estabilizada a niveles
bajos.

Desde marzo pasado las condi-
ciones generales en el comercio
por el menor han evolucionado en
sentido marcadamente desfavora-

“2mbiosanivel agregado enrela-
cien a los resultados obtenidos para el
¢l perida mavo-iunio. Las expectativas

R

En general, se observa en las em-
presas, un periodo sostenido de ventas

ble, reflejando un progresivo dete-

rioro en la situacién general de la ma-

yor parte de los comercios minoristas.
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Sector Comercial Minorista
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El problema se extiende a la mayoria
de los rubros y se explica por el decai-
miento general en el ritmo de ventas.
Esta situacién se ve agravada por la
tendencia del sector a replegarse sobre
el mercado local (ver IAE 14). Este
proceso acentua la rivalidad entre em-

una mayor complejidad en el proceso

. T T v BEBIDF
presas, dado que la contraccién de la F i i [—— ALIM. Y BE
actividad comercial impone un limite a | : ART.P/HOGAR
las aspiraciones de crecimiento de las i
' ! RODADOS
firmas. Este desalentador cuadro es A \ : D! 05
- . . \ . 2
confirmado por la significativa ausen- | A e ; D I VEHICUL
cia de proyectos de inversién en los ! 5 t , , B | MAT.CONSTR
establecimientos minoristas, 1‘ | t : ' } FARMACIAS
La estabilidad de precios, el acen- | | i | D 05
tuamiento de la rivalidad entre comer- I D ' REPUEST )
cios, la mayor oferta por ingreso de I | I e INDUMENTA
mercaderfa importada han generado ! { o
L -
ALt
normal de toma de decisiones. En estas ll ; ( ] J pap. Y LIET
circunstancias, el factor diferenciador ' : =S I ART.REP ELEX
de la situacién relativa de empresas, en |_ l- —— = e
un mismo rubro, obedece fundamen- -100  -80 -60 40 20 0 20 40

talmente a razones de lipo microeco-
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INDICADORES Sector Comerclal Minorista
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némico. La Ifnea divisoria entre las
tmpresas se profundiza, presentdndo- |
%€ una tendencia muy fuerte hacia la WKlNG DE TENDENCIA DE VENTAS
concentracién. | EN AGOSTO

. lf.n el contexto actual cobra espe-
cial importancia el grado de eficiencia .
¢n el manejo de politicas de stocks, ART.P/HOGAR |
tartera de créditos, financiamiento de |

* 10N

Proveedores y decisiones de precios. MAHCONSTRICEIY
En gfzneral, dado el elevado costo fi- ALIM. Y BEBIDAS
fanciero, las empresas procuran redu-

e ; VEHICULOS
Osniveles de endeudamiento frente
A terceros (bancos y/o proveedores) a CAM. Y CUBIERTAS ‘
zzje]cs mfinimos y financiar la activi- REPUESTOS ‘
Mayormente con recursos propios.
prop FARMACIAS

disponibilidad de capital propio se
e festringida por la cafda de ingresos PAP. Y LIBRERIA
9Perativos generado por un menor rit-

Mo de ventas. ART.REP.ELECTR. |
En c¢stas circunstancias, la recom- RODADOS |
S:JJ:JCIGn del capi@l dc'uabajo para INDUMENTARIA
exi enja: el funcionamiento nonTnaI
E¢ a las empresas la optimizacién 80
delma“ejudcsloclmcvimndo lainmo- J
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Sector Comercial Minorista

INDICADORE S

DEACHYIDAD 4 COlissa, 5

vilizacién de capital en excesos de in-
venlarios.

Los empresarios destacan un ma-
yor grado de dificultad en el manejo de
stocks. En la mayorfa de los rubros,
crece la cantidad de productos para los
cuales se necesita disponer de una ade-
cuada variedad.

Por otra parte, las demoras en las
entregas de productos que provienen
de otras localidades condiciona la dis-
ponibilidad de mercaderfas de reserva
en las fechas programadas.

Tendencia de demanda

Se mantiene un ritmo desalentador
con una marcada tendencia desfavora-
ble a lo largo del afio. Cabe destacar,
que en contraposicidn a afios anterio-
res, el pago del medio aguinaldo no ha
incidido mayormente en el comporta-
miento de la demanda.

Analisis por rubros

Dentro de los distintos rubros que
componen este sector es posible esta-
blecer unrdnking de acuerdo alasitua-
ci6n general que presentan. La prime-
ra ubicacién corresponde al rubro de

alimentos y bebidas y a articulos para
¢l hogar. Las peores posiciones corres-
ponden alos articulos y repuestos elec-
trénicos y las papeleras y librerfas (en
este ultimo caso, en claro contraste a
los resultados de las papeleras a nivel
mayorista).

LLas ventas favorables s¢ presentan
enel rubroarticulos paracelhogary han
comenzado a mejorar para las empre-
sas dedicadas a la comercializacidon de
materiales de construccién. Pero cabe
mencionar que es significativamente
negativa la tendencia de ventas ¢n cl
rubro de indumentaria y calzado, arti-
culos y repuestos clectrdnicos comoen
papelerfa y librerfa.

Importaciones

En el periodo relevado, el 70% del
mercado minorista y casi el 75% de las
empresas del sector han trabajado con
mercaderfa importada. Al respecto,
cabe sefalar que en el rubro de alimen-
tos y bebidas se produjo una disminu-
cién muy importante del porcentaje
tanto de mercado como de empresas
importadoras. La relacién observada
entre cl stock total y el porcentaje de
articulos importados a nivel agregado

se mantiene pricticamente sin vary
ciones con respecto al bimmestre ante:
rior (25%), sin cmbargo algunaos ry
bros cxperimentaron variaciones sip
nificativas en volumende sus compras
Las papcleras disminuycron en mis
del 30% la relacidn artfculos importa-
dos/stock total, en tanto el rubro de
repuestos redujo al mfnimo la propor-
cion (1%). En el otro extremo, tanio
los comercios de repuestos electréon-
cos como los dedicados a las cdmaras y
cubiertas incrementaron la participa-
cién de mercaderfa importada en sus
stocks.

Encuantoalaoperatoriaatravésde
lacual los comerciantes minoristas dis-
ponen de mercaderfa extranjera, ha
podidoestablecerse que el 60% recurre
a importadores de Buenos Aires micn-
tras que un 31% asume el riesgo de
importar directamente del pafs de ori-
gen. Tanto el rubro de articulos para cl
hogarcomoelde indumentaria y calza-
do son los que reflejan un mayor por-
centaje de importacién directa (70 y
77% respectivamente).

Personal de ventas

El bimestre bajo anilisis sc¢ ha des-

COSTOS FINANCIEROS

08/83 09/83 10/83 11/93 1293
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NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOCK Aumentar No variar Disminuir J

tacado por un exceso de personal en
concardancia con el desalentador cua-
dro de ventas antes descrito. Para los

pr6ximos meses, el cambio de tempo-
rada puede determinar una mayor acti-
vidad comercial en el ramo indumenta-

ria, caracterizado por absorber una parte
importante del personal de ventas en el
comercio minorista.
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PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

% EMPRESAS * % MERCADO **
Alimentos y Bebldas 27% 12%
Indumentaria 100% 100%
Artfculos del Hogar 88% 83%
Papeleria - Libreria 100% 100%
Farmaclas y Perfumerias 33% 33%
Mat.de Const. - Pintorerias 46% 16%
Vehlculos 67% 72%
Repuestos 89% 85%
Cémaras y Cublertas 60% 72%
Rodados 100% 100%
Repuestos electrénicos 83% 76%

* Cantidad de empresas del subsector que realizan imporiaciones.

** Participacién en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan.
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pt AcTIVIDAD ECONGMICA

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL
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Sector Comercial Minorista INDICADORES,

LE ACTIVIDAD ECOMGme ,

SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE AGOSTO

SITUACION GENERAL  SEPT  OCT | NAY M __ J0L_AGS

Alimentos y Bebidas 2 3 4_45017 0] ?6!, _ “‘B_} . 4 Al a“ ! 9
|ndum_Ca|1;dosySQ_da_s:-'"____-é I I I ) 5 6| -18 22 28 19
‘Arﬂctﬁ‘l;ﬁ*fl—ﬂ:f " 76 2_,”____ 3_-,'7 B _355 B _;e :f 59 58 44 44 41 25 40
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Mats. Const-Pinturerias 17 18 ’4{ 12 14 13 oy ‘8 1 7 f__”f 9 29
Vehiculos 20 9 22 | 11 9 9 28 28 48 36 16 9 F
Repeseios o7 | e| a4zl s o8| 26| 0| 46| -39 I
Clrnafnytublar-ul 11 " 9}_ 9 -7}_ -_ ) e -1 =10 26| =43 0
Rodados | s 28 __‘_'nl -33 0 of of of 25/ o 33| 17 13
Art.y Reps, Electrénicos -3 -3 .32 | -41 -20 :35‘ B -10 -10 ~16|  ----18 =81 - -81 -6h
;q—uqado CorrTMinonui 19 28 ':PEI ,,‘:E;,'in?,iﬁ, ﬁﬁlﬂv 7:-28 26 21 15 -1 77j3 -7
(") Expeclativas de sepliembre

TENDENCIA DE VTAS.

Alimentos y Bebidas

Indum Calzados y Sedas 4l 55| 30| 72 1l el s 42| 55| 66| e8| .68

Articulos del Hogar 81| 77 23| | s4|  s7| 23 22 64 57 60 50|
Papeleria-Uibreda | 70| 79| 24 3 3 N o| 40| 70| -s8 58
fa;_maciasypenumria_s_ 56| 49 -4 0 -9 29 -65 18 22 -22 29 a8
Mats. Cons-Pinturerias 9| a9 5 0 9 B 16| 23| .58 58 20 20
Vecuos 3| 3| 3| 7| o 2 0 0 6| 15 7 1
Repuestos | 20| aa| 23l zs|  as| | 2 2| 7| 78| 47| a2

Cimaras y Cublartas 2| a1 s| 19| e8| 8| -] 8| 72| 72| 23| 19|
Rodagos | 00| -100 33 -33 0 0 50 -50 0 -50 33 67|

Art. y Reps. Electronicos 2] 59| 22| 28| 8| 83 -53 -74 -57 -64 64|
Agregado Com. Minorista 23 25 1 21 A 5 12 1 -2 -4 -27 -25 o

D 0

Alimentos y Bebidas 12 12 -3 9 1 1 p) 2 2 -0 0

inqu Cral-ﬂdoa y-Sedas ‘ -_1 ) 16 o 18 - 9 ) -7 -47‘3 R 35 7 2; a3 33 -11- -—-_—-11

Aicolon deiMogar | 5| 19| 81|  s2| 66| 64| 17| 20| 7| a7l 20 17
Papeleria-Librerfa | 24| 24 45| 45| 45|  as| | 68 100 27 22 1 o
Farmacias y Perfumeras | 19| 20| 40| & T D T 42 16 16 19 0|
Mats. Const-Pinturerias -1 -1 6 ] 6 6 B -8 1 1 4 1

Vehiculos ' 1 as| as| e2| e2|  e2| el 62 62| 49| 49 2| 2|
Repuertos 47 sal 10| g 65| 19| a0 2 a7 50 0 Al
Chmaras y Cubiertas 36 72 -37 23 a7 77 | 18] -e0| 69| 60| 60

fodados 0 0 - 773-'71;77 -3'5 7 0 7 -fJ I'J‘ 0 -50 -60 3377 -——?” -

/.;t 7 Repe FlecttOnicor 3 9 - 'Nl 36 13 | 13 - H- a‘ 51_ 51 44_ ' 7:44_“

Agregado Corn Minonsts 3 1 7?1 7 15 8 | s o | 8| 8| ]
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= A 0CKS p 0 0 D ; 0 ABR p 00
Alimentos y Bebidas 2| | | 7| a9 79| ea| g 81| 8] 0] e
l‘n’d'u',;};auadosﬁid_a_ﬁ_ 10 23 11 -28 22| 25 -13 -18 18 77_;1_3_4 39 ':i‘
Articulos del Hogar 43 -32 92| 4l 2| o0 14 7 22| 22f 9 -1
paeleria-Librerfa | 3 "__—-31_7 5| 23] 3| o1 Y 3 3| 42
_F-a-rmaaasyP;r-rar:n;-l;; 0 0 0_r_ _32 ) 77-727 ___39 - 21 21 -19 ___An" 20 1
;als. Const-PInlure;ia:_- 1{“ _:1 - -6 2 _j __-E i 2 2 3 3 _-3_1 i 2
Vehlculos - I 12 -9 35 Y 14 14 30| 30 7_51 2
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_c.;;;nara.-.yc:t;r;l;s_ -14 -14 -1 -1 59 46 -58 -58 -65 65 60 |
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UST0 f\ RO
itnentos y Bebidas 18 18 9] 9l 71sl______ 18 12 L) I L R T
ndum Calzadosy Sedas | 41| 41| 52| 52| 3| v 52| 52 56| 56 67 | 56
Atliculos del Hogar 60 61 -14 14 96 9% . -6 -6 92 92 94 | 94
Papelerla-Librerfa ss| 55 66 66 38 8| 3 2| 70| 70 '49t a9
Farmaclas y Perfumerlas | 60 69 ot n|  as|  ss| 77| 71| se| se|  ss| es
Mols.ConstPinturerlas | 36| 38| 56| 56| 58| 58| 78| o4 59| 59| 777]7' 14
Vehiculos | e| e @] 0| 0| 6| a| e s sl s e
Aepuestos 75 75 53 53 54 63 79| 64| 76 76| 63? 60
Cimarasy Cubiertas | 56 56 0|  a| 12| 12| 55| ss| 46| 46| s3] 59
Rodados N 50 50 67 o7 s0|  so| so| so| 75| 75| _50_J %
M yReps. Electonicos | 69| 69| 68| o] e8| oo| 51| 51| o5l ool m_i______“m
Myr. Comerclo Minorista o -35 P 7 - | as| sl sr|
PERSONAL DE VENTAS
Mimentos y Bebidas 12 10 10 2 2 6 8 8 Lo S
“'UU_F__HL«'JI;M(;B_; Sedas ¥]4 __7_1.____,10, I -2 -2 34 34 ‘fd*f“—""d
""'Ml—iﬂ;d;r““ 3 -67 1l 8| o] 2 -2 0 2 of 2 2
Paelerta-Ubrerta | 34| 34| o] 21| 21| 21| a1 o| | u| 2 2
fﬂlr[&ﬂa_ﬂy[’crrrrul-nmli.;s o 29| 2| 2 a0 -21 21 19 19 4_3_#777729
M-‘lL’:_Conét-Pinlurcrla:_ i_2 o ol -3 - .70 o 0 - 70 0 0 4 4 u-f—- :
Velleulos o 4l o] 1| o o 8] 18 of of o 0
”"1'988155_ s s %6 26| 33| 21| 7| 1 6| 'lH_m_Ff .
l;.m._arasycubmh.-m - 77-40 _ ”-40 -37 _-5? --M- o B 16 16 0 0 0{1_7 &

fluados ~so|  so| o 33| o o o o] sof s0 I

At -y__ﬂup; E-Icclr()mcu: -—‘7”‘1 ‘1“ - 7”1? o _17 4 40 7777;? o 12 0 0 40 23 35_‘[__:5

fi"__cﬁ’:};lo Minorista | 10| 2| 12 of 0| | - 0 9 9 12} i
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Sector Financiero

CONUOMIT 4
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pt ACT

Sector Financiere

J Tanto los depositos como los présta-
mos totales exhiben alzas con respecto a
los niveles de junio.

< Laexpansion en el monto de depdésitos
es explicada por el alza en el volumen de
operaciones en moneda local.

' Peseaque laplaza se caracteriza por un
predominio de las colocaciones en moneda
extranjera, en el ultimo mes los depositos
€N PesOs aumentan su participacion.

I El comportamiento de la demanda de
depdsitos por tipo de operatoria se caracte-
riza por un significativo aumento de las
colocaciones a plazo en moneda local.

J Los principales cambios en los tiltimos
meses en materia de préstamos consiste en
la recuperacion observada en operaciones
activas canalizadas en moneda extranjera,
acompanada por un monto estable de prés-
tamos en moneda local.

El monto de depositos exhibe una
!e\ﬁe revuperacion en relacidn al mes de
Junio. No obstante, en lo que va del
aiio, latendencia destacala interrup-

bancos locales regulan la oferta credi-
ticia segun la evolucién de la capaci-
dad prestable generada por los recur-

sitos es explicada por el alza en el
volumen de operaciones en moneda
local.

Dado que las colocaciones enmo-

Cidn en el crecimiento de operacio-
Ties pasivas que caracterizo el segun-
do semestre de 1993,

Por el lado de los préstamos, la
expansidn registrada en el bimestre
Julio-acosto permite alcanzar un ni-
vel similar al de principios de afio.

El grdficode tendenciasdel volu-

Leve recuperacion
de los depositos
en agosto.

neda extranjera s¢ mantienen en ni-
| veles estables, la composicién del
' monto de operaciones revela un cre-
| cimiento en la participacidn de los
; depésitos en moneda local.
t Con respecto al tipo de operacio-
! nes pasivas, se advierte significativos
| cambios en relacidn a los primeros

flien de operaciones pasivasy activas |
'dt‘slt icaunaclara relacion entre laevo-
Uion e préstamos v depdsitos. Los

sos de los depositantes.
La expansién en el monto de depé-

meses del afio. Bdsicamente, los Jde-
pdsitos a plazo han incrementado su
participacidn (del 60 al 66%) en com-



Sector Financlero

INDICADORE.

PE ACTIVIDAD ECapapy,

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS
EN EL SECTOR FINANCIERO

VALOR INDICE

0

JUNIO AGOSTO OCTUBRE DICIEMBRE

FEBREROQ 94 ABRIL JuHIO*® AGOSTO*

DEP. TOTAL NACIONAL

I

DEP. TOTAL LOCAL

PREST. TOTAL LOCAL J

INDICE BASE: monio nominal de depbsitos totales (§ y USS) correspondiente a mayo del ‘82 = 100

pensacién con un menor porcentaje de
fondos en las colocaciones a la vista
(del 40% disminuyen al 34%).

El comportamiento de la demanda
de dep6sitos por tipo de operatoria a
partir de julio se caracteriza por un
significativo aumento de las coloca-
ciones a plazo en moneda local. Tal

como lorevelael grifico respectivo, la
alternativa claramente dominante es la
de depdsitos a plazo en délares, carac-
terizados por unatendenciasuavemen-
te creciente en lo que va del aiio.

Por el lado de los depésitos a la
vista, el monto de operaciones destaca
una evolucién descendente desde el

pasado mes de abril. En esta mod,)
dad, los depositantes se inclinan .
yormente por canalizar sus ahorros ¢
colocaciones en pesos.

La evolucién de los préstamos ¢
hibe una mayor inestabilidad en copy,
paracién a la evolucién de depésio.
En forma més precisa, esta variahbj)
dad obedece al comportamiento de |
créditos en moneda extranjera. [
préstamos instrumentados en moned
local mantienen un nivel estable g |
largo del afio.

Cabe aclarar que a través de |
incorporacién de nuevas fuentes (
informacidn paralaevaluaciéndel com
portamiento mensual de las variable
financieras locales, se han introducid
ajustes en los datos con cardcter provi
sorioexhibidos el pasado mes de junic

Los principales cambios en los ]
timos meses en materia de préstamo
consiste en la recuperacién observad
en operaciones activas canalizadas ¢
moneda extranjera, acompanada po
un monto estable de préstamos en mo
nedalocal. Légicamente, estascircuns
tancias determinan una mayor partici
pacién de operaciones dolarizadas so

VALOR INDICE
8

SISTEMA FINANCIERO
LOCAL

INDICE BASE: monto nominal de depésitos lotales (3 y USS) correspondiants a mayo del ‘92 « 100

SISTEMA FINANCIERO
NACIONAL

Evolucién de los depésitos por segmentos en el sistema financiero
local y nacional

MONTO TOTAL
MONTO EN U$S
MONTO EN $
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Sector Financlero

(1] ACTIVIDAD ECONOMICA

EVOLUCION DE DEPOSITOS SEGUN TIPO DE OPERATORIA

|
|
100 |
) pmm—_ | |
. " I
80 —w |
70 1
& 60 ’
2 s 5,———4:’{0':’ ""\\—W‘ |
[« =4
; 40 ‘Jr/"’ ——K
E = —
20
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DICIEMBRE FEBRERO '94 ABRIL JUNIO AGOSTO

—eo— vista $

—O— plazofljo §

—{ }— vista u$s

~—m - plazo fljo u$s I
— |

INDICE BASE: monto nominal de dep6silos totales ($ y USS) carrespondiente a mayo del '92 = 100 I

bre la cartera de préstamos del sector
financiero.

En relacién a los niveles del aiio
pasado, se observa un significativo
avance en el grado de dolarizacién de
la cartera de préstamos.

Los adelantos encuentas corrientes
siguen instrumentdndose mayormente

en moneda local y unaminima parteen
moneda extranjera. El grueso de la
cartera de créditos corresponde a ope-
raciones documentadas en délares.

De acuerdo alos tltimos resultados
obtenidos, el monto de préstamos re-
presenta poco mds del 70% del volu-
men de depdsitos.

Al analizar estd relacion a nivel de
segmentos de moneda, se observancla-
ras diferencias.

Dado que el grueso de las operacio-
nes activas se realiza en doélares, la
relacién préstamos/depdsitos es supe-
rior en el segmento de moneda extran-
jera. El equilibrio entre fondos presta-

DOLARIZACION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS i
(sobre volumen total de depositos y préstamos respectivamente)

70%

65%

60%

55%

/

50%

45%

40%

PARTICIPACION (s/ MONTQ TOTAL)

5%

30% t

AGOSTO

OCTUBRE

DICIEMBRE FEBRERO '94

ABRIL

JUNIO AGOSTO

Partic.Dep.USS local

Partic.Dep.U$S pals

Partlc.Cred.USS local ] ‘
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INDICADORES

DE ACTIVIDAD ECONOMIC A

COEFEICIENTE DE RELACION ENTRE
PRESTAMOS Y DEPOSITOS

14 4

1.2

1.0

0.8

06

04

0.2

0.0

AGO ocT DIc

FEB ABR JUN

AGO

—@— Total $ y u$s

—+— Coef.segmento $

—k— Coef.segmento u$s

dos y recursos captados via operacio-
nes de depésitos tiende a restablecerse
a través de las operaciones en moneda
local dado que los bancos prestan una
baja proporci6n de los ahorros en mo-
neda local.

Tasas de interés

Rendimientos
sobre depodsitos

Los rendimientos destacan un leve
aumento en relacidn a los registrados
en junio pasado. No obstante, el pro-
medio de tasas para los distintos ban-
cos locales presenta un panorama en
general estable salvo las leves modifi-
caciones antes sefialadas.

Para operaciones a plazo fijo, el
interés promedio de la plaza financiera

40

local alcanza niveles cercanos al 10%
anual paraoperaciones en pesos e infe-
riores al 7% anual para las realizadas
en délares.

Estos niveles de rendimientos son
superiores a los del resto del pafs. To-
mando como punto de referencia la
tasa de interés promedio en el pafs, los
rendimientos locales antes seifialados
significan aproximadamente un adi-
cional de 1.5%y 1% anual paracoloca-
ciones a plazo en pesos y en délares
respectivamente.

De acuerdo a la informacién sumi-
nistrada, el mdximo rendimiento ofre-
cido para colocaciones a plazo en mo-
neda extranjera llega al 8.5% anual.

Lamayordispersiénderendimien-
tos ofrecidos al piblico corresponde a
los depésitos a plazo en moneda local.

El coeficiente de variabilidad para
las distintas operaciones pasivas en los
dltimos meses no refleja variaciones
de importancia. En otros términos, se
mantiene ladiferenciaderendimientos
en depdsitos de los distintos bancos
locales.

Tasa de interés
sobre préstamos

El promedio de tasas para présta-
mos documentados en délares confir-
ma una tendencia ascendente en la
mismas iniciada en el pasado mes de
abril. En este segmento de operacio-
nes, el interés efectivo mensual prome-
dio, gradualmente se aproxima a nive-
les del 2% mensual.

Latasa para préstamos documenta-
dos en moneda local no exhibe mayo-
res variaciones, manteniendo un nivel
inflexible en torno del 3% mensual.

La tasa activa alcanza su maximo
nivel para las operaciones en pesos
bajolamodalidad de adelantos en cuen-
ta corriente. En estos casos, el porcen-
taje efectivo mensual experimenta una
leve baja con respecto al registrado en
junio (del 3.8% al 3.6%).

El coeficiente de variabilidad per-
mite inferir el grado de uniformidad en
los niveles de interés establecidos por
los distintos bancos locales.

Conrespecto aeste aspecto ¢s posi-
ble sefialar dos puntos: existe una ma-
yor variabilidad de niveles de interes
para préstamos en moneda local vy, de
todas las modalidades de crédito, Ia
mayor uniformidad de tasas corres-

ponde a las operaciones documen-
tadas.
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VIDAD ECONOMITA

"Atﬂ

TR 5 msposnns FESDS :
Agosto ) Agosto
Dic. | Feb. | Abril | Junio | Ago. Dic. | Feb. | Abril | Junio | Ago. 71—
Miéx. | Min. Méx. | Min.
— |
ALAVISTA 031| 033| 03| 033| 034 045| 021| 024| 024| 023 025| 028 033 0.7
1
PLAZO FIJO 097| 091| o084| 088| 089|134| 033| o061| 058| 066| 058 06| 072 025
- 1
AT F g R S
anaems DESA [ < ﬁ*”ﬁﬁ S sﬁ"’ o &&
VARIABILIDAD DE TASAS b :.gfnsposrms;uomnﬁs ;;;.xi i
Dic Feb'94 Abril Junio Agosto Dic Feb'94 Abril Junio Agosto
CAJA DE AHORRO 0.35 0.24 0.23 0.27 0.21 0.29 0.29 0.26 0.20 0.18
PLAZO FIJO 0.33 0.32 0.32 ‘ 0.32 0.31 0.28 0.26 0.23 0.21 0.23

Coeficiente de variabilidad=desvio estindar de tasas/lasa promedio.

TASAEFECTIVATL. <4 1|

MENSUAL PROMEDID‘S 5

Adelantosen Cla. Cte. | 404 | 351 | 355 | 379 | 362 | & |1.97| 241 | 153 | 153 | 174 | 17 |1.97 | 142

Operac. Documentadas | 353 | g6 | 302 | 324 | 322 | 4 | 15| 169 | 1.55 | 155 | 172 | 191 | 2 |13

COEFICIENTEDE .
UAHIABILIDAD DE TASAS_ 35
Dic Feb 94 Abril Junio Agi:sto Dic Feb 94 Abril Junio Agosto
Adelantos en Cta. Cte. 0.18 0.21 0.23 0.23 ono 0.47 0.08 0.1 0.1 0.12
]
L(l;pemciclnes documentadas | 0.12 0.19 0.19 0.18 0121 0.08 gz_j 0.13 0.10 0.1

Coeficiente de variabilidad=desvio estandar de lasas/tasa promedio.
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oF ACNIVIDAD FC AL A

Sector

inmolbi

Adquiere mayor importancia la inclusién de permutas
en la operatoria de compraventa,
Se observan importantes problemas de cobranzas en los alquileres.

El mercado inmobiliario est4 atra-
vesando un perfodo caracterizado por
tendencias desalentadoras en las ope-
ratorias de ventas y alquileres. Los
encuentros entre una oferta excesiva y
una demanda cada vez mds exigente
son bastante diffciles ¢ implican ma-
yores lapsos de negociacion,

Dentro de la operatoria de ventas

se observa una disminucién en ¢l mo-
vimiento de departamentos de un dor-
milorio y funcionales que son los que
en otras oportunidades han contribui-
do adar cierto dinamismo al mercado.
Por otra parte, los terrenos han reco-
brado cierta participacién en la opera-
toria, en especial los destinados a la
construccion de propiedades horizon-

tales de acuerdo a lo manifestado por
los operadores inmobiliarios.

Los demds rubros conservan la ten-
dencia negativa anterior, agudizindo-
se en el caso de los depdsitos y depar-
tamentos de mds de tres dormitorios,

La calidad de la edificacion juega
en este momento un rol significativo,
como asf también la antigledad de la

TENDENCIA DE LA DEMANDA
ALENTADORA 100,0 0 s
4 80,0 - g o :
60,0 - e
100 e ' T
20,0 ' — = - ‘
NORMAL 0.0 I T~ - , e e
¢ s Phfd ol - ) ML # $5 (Ty Y7 2
40,0 - ' e e : re
#, Vﬂ“wn—-mmur
60,0 :/ s e v
v 80,0
DESALENTADORA 1000
0CT 93 oic 92 FEB 94 ABA 94 JUN 94 AGO 94
—@— TEND. MEDIA VENTA O— TEND. MEDIA ALQUILER
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Sector Inmobilliario

construccion.  En
promedio, el valor
del metro cuadrado
de construccion
nueva es casi un
30% mayor que el
de las demds pro-
piedades de simila-
res caracteristicas,
variando funda-
mentalmente de
acuerdo al estado
de conservacion de
losdistintos inmue-
bles.

A pesar de que
la financiacién estd
presente en la ma-
yorfa de las tran-
sacciones de com-
pra-venta, los por-
centajes con los
cuales contribuye
enlaoperatoriahan
decrecido notable-
mente. Una moda-
lidad que ha toma-
do mayor impor-
tancia es la posibi-

PN OCARDRES

OX ARTINIDAD SCORLMIC A

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 1994)

CATEGORIA A N D S TENDENCIA
Chalets y Casas 0,00 52,73 47,27 -47,27 W desalentadora
Pisos-Dptos 3a4d d 0,00 27,27 72,73 -72,73 ¥ muy desalent.
Dptos 2 d. inc/dep 0,00 51,82 48,18 -48,18 ¥ desalentadora
Deptos 1 d. y func. 9,09 58,18 32,73 -23,64 S regular

Locales 9,09 18,18 72,73 -63,64 J desalentadora
Cocheras 0,00 36,36 63,64 -63,64 W desalentadora
Depésitos 0,00 0,00 100,00 -100,00 Ny muy desalent.
Lotes p/Chalt-Casas 0,00 72,73 27,27 -27,27 MV reg.a desalent;_
Lotes p/Horiz y Loc 9,09 54,55 36,36 =27,27 M reg. a desalent.
CATEGORIA A N D S TENDENCIA
Chalets y Casas 0,00 66,36 33,64 -33,64 ¥ desalentadora
Pisos-Dptos 3a4 d 0,00 2,73 97,27 -97,27 YNy muy desalentad.
Dptos 2 d. inc/dep 0,00 5,45 94,55 -94,55 N muy desalentad.
Deptos 1 d. y func. 9,09 27.27 63,64 -54,55 Y desalentadora
Locales 9,09 27.27 63,64 -54,55 ¥ desalentadora
Cocheras 0,00 41,36 58,64 -58,64 W desalentadora
Depositos 0,00 9,09 90,91 -90,91 Yy muy desalentad.

lidad de incluir per-
mutas, ya sea de
inmuebles o vehi-
culos, en aquellos casos en que el
tomador puede asumir el costo de es-
perar la realizacién posterior del bien
entregado.

Por otra parte, las fuentes de finan-
ciacién disponibles son cubiertas en
un 76% por el sector bancario, en tanto
s6lo un 20% de los propietarios otor-
gan directamente la posibilidad de fi-
nanciar una parte de la operacién,
especialmente cuando se trata de pla-
zos no mayores de doce meses, siendo
el resto cubierto por inversores inmo-
biliarios.

Con respecto al rubro alquileres, se
noté una leve mejorfa en el caso de las
casas y chalets que no fue suficiente
para revertir la tendencia negativa del
rubro. Los inmuebles destinados a la
actividad comercial con mayores po-
sibilidades de locaci6n son los ubica-

44

dos en el microcentro, el resto se en-
cuentra con una importante disminu-
ci6én de la demanda.

Tanto los depésitos como los de-
partamentos de dos dormitorios en
adelante presentan signos claramente
desalentadores.

Dentro de la operatoria de alquile-
res se registran dos situaciones pre-
ocupantes: primero, las dificultades
de cobro de los contratos en vigencia
y su paulatina morosidad y b) las com-
plicaciones que surgen en el momento
de la renovacién del contrato o de la
conformacién de uno nuevo. Los pro-
blemas para efectivizar los pagos se
han hecho mds evidentes en los dlti-
mos meses. Al respecto, no sélo se
demoran las mensualidades, sino que

se dilatan los pagos de los servicios y
tasas afectados al inmueble en cues-

tién. En cuanto a los montos requeri-
dos para la realizacién del contrato en
virtud de mes de depdsito, honorarios
y comisiones, las empresas inmobilia-
rias han tenido que recurrir a la finan-
ciacién de tales conceptos para poder
concretar muchas operaciones. J
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TENDENCIA DE VENTAS - | -
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Lonas francas
Caractlericticas generales y posibilidades locales

Tras un largo periodo de marchas y retrocesos en el 4mbito legislativo,
la ley de zonas francas fue sancionada el 18 de mayo y promulgada parcialmente,
bajo el nimero 24331, el 10 de junio de este afio.

El objetivo de este breve articulo es, en primer lugar, presentar una descripcién
conceptual de las zonas francas y una resefia de la ley recientemente promulgada.
En segundo lugar, y teniendo en cuenta ciertos proyectos presentados, en los cuales
Bahia Blanca aparecia como apta para contener un instrumento juridico de estas
caracteristicas, se considera sintéticamente esta posibilidad.

Conceptos basicos

La zona franca es un 4rea del terri-
torio considerada, a los fines tributa-
rios, como poseedora de extraterrito-
rialidad aduanera. Esto significa que
dentro del respectivo espacio fisico,
que deberé estar perfectamente deter-
minado, las mercancias que ingresan y
permanecen en €l no estdn obligadas
' al pago de los aranceles concer-
nientes al comercio exterior y libe-
radas de muchos tramites de control
aduanero y, en la mayoria de los
casos, de los tributos nacionales y
provinciales. Para el resto del paris,
los bienes ingresados o producidos en
la zona franca pueden ser adguiridos a
través de la operatoria de importacio-
nes como si se tratase de otro estado.
Del mismo modo los bienes que com-

pra la zona franca a los agentes del
territorio aduanero general se conside-
ran exportaciones.

Existen varias clases de zonas fran-
cas de acuerdo al tipo de actividad que
se desarrolle en ellas ?, presentdndose
en muchos casos categorfas mixtas,

1. Zonas francas
comerciales

Su principal objetivo es la agiliza-
ci6n del comercio; en su 4mbilo se
realizan operaciones de descarga y
almacenaje de mercancias para su
posterior transporte, reexportacién o
importaci6n, sin cumplir con los re-
quisitos aduaneros que rigen en el
resto del territorio. Las mercancias
ingresadas son susceptibles de algin
tipode transformacién como, por ejem-
plo, fraccionamiento y reempaque.

2. Zonas francas
industriales

Tienden a la promocidn del desa-
rrollo social de las localidades donde
se radican; el ingreso de mercancias
su manufacturaci6n y exportacién go-
zan de franquicia aduanera. Lo produ-
cido puede ser adquirido por el pafls
anfitrién mediante el pago de los dere-
chos de importaci6n respectivos. Se
utilizan principalmente en aguellas
industrias caracterizadas por ser mano
de obra intensivas .

3. Puerto franco

Su principal objetivo es favorecer
el consumo interno. En este caso 10do
el puerto y los asientos circundantes
gozan de los beneficios antes sefialz-
dos para las zonas francas comercia-
les, la diferencia radica en gue se rata
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de un dmbito de facil acceso y no
requiere estar perfectamente delimita-
do como en las dltimas.

4. Zona de transito

Es utilizado como lugar de ingreso
de bienes hacia paises que carecen de
puertos maritimos, pudiendo perma-
necer sélo por un periodo limitado.

5. Depésito franco

Se emplean para posibilitar el al-
macenamiento y distribucién de mer-
cancfa hacia un pais vecino, el cual no
disponga de salida al mar o infraes-
tructura portuaria adecuada para reali-
zar estas operaciones.

Principales aspectos
de la ley argentina
sobre zonas francas

Ladefinicion dezona francaadop-
tada por la ley emerge del articulo 590
del Cédigo Aduaneroel cual ladeclara
como “un dmbito dentro del cual la
mercaderia no estd sometida al control
habitual del servicio aduanero y su
introduccién y extraccién no estan
gravados con el pago de tributos, salvo
las tasas retributivas de servicios que
pudieren establecerse, ni alcanzadas
por prohibiciones de caricter econ6-
mico”

Q El Poder Ejecutivo Nacional
estd facultado acrear una zona franca
Por provincia y hasta cuatro adicio-
nales en el territorio nacional. Estas
iltimas deberdn ser emplazadas en
regiones préximas a paises limitrofes
y/o que estén atravesando una muy
grave situacion econdémica.

QO Losobjetivos perseguidos me-
diante este instrumento de excepcidn
son “impulsar el comercio y la activi-
dad industrial exportadora, facilitan-
do que, el aumento de la eficienciay la
disminucién de los costos asociados a

las actividades que se desarrollan en
ellas, se extiendan a la inversion y al
empleo”.

U Las actividades permitidas
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serdn las de almacenamiento, comer-
ciales, de servicios e industriales. En
el caso de la industria, los bienes que
ésta produzca no podrdn ser ingresa-
dos al territorio nacional, con la ex-
cepcién de aquellos bienes de capital
para los cuales no se reconozcan pre-
cedentes de fabricacion en el resto del
pais ni en otras zonas francas.

QO El tratamiento fiscal y adua-
nero de estas zonas contempla la exi-
micién de los tributos concernientes al
comercio exterior y de los impuestos
nacionales que gravan a los servicios
bdsicos que se prestanenellas (energia
eléctrica, gas, teléfono, elc.), como asi
también la simplificacion de controles
aduaneros.

Cabe destacar que no podrin gozar
de los beneficios emergentes de regi-
menes de promocidn industrial, regio-
nales o sectoriales, actuales o futuros.
En cuanto a la legislacién laboral, serd
la misma que rija en el resto del pafs.

O La explotacién de estas zonas
francas serd de caricter privado o mix-
to y serd concedida por licitacién na-
cional e internacional a los candidatos
Cuyos proyectos sean evaluados técni-
ca y econdmicamente por la comision
creada al efecto.

Q Las obras de infraestructura
y las conexiones de servicios necesa-
rios para el funcionamiento de las
zonas francas correrd por cuenta ex-
clusiva de los concesionarios.

Posibilidades locales

Teniendo en cuentael espiritu de la
ley recientemente promulgada, nues-
tra ciudad redne ciertos aspectos que
la habilitarfan para contener una zona
franca.

Se pueden distinguir algunos indi-
cadores que conforman un panorama
negativo de la situacién econémica y
se ajustan a la disposicién legal res-
pecliva y otros factores que por su
existencia facilitarian elemplazamien-
to de un drea de excepcion. Entre los
primeros puedencitarse, principalmen-

te, la elevada tasa de desempleo, las

DT ACTIVIDAD EL‘ONGHIEA

escasas inversiones en relacién a la
capacidad de préstamos provenientes
del ahorro de los bahienses y la tenden-
ciadecreciente de las estimaciones de|
producto bruto regional?.

Los positivos estdn referidos a las
ventajas que ofrece la disponibilidad
de recursos humanos y materiales.
Bahia Blanca cuenta con una de las
poblaciones con mayor preparacién
dentro de la provincia®, la existencia
de un puerto maritimo de ventajosas
caracteristicas y una red completa de
comunicaciones y de servicios bdsj-
COS.

Sibien lainstalacién de zonas fran-
cas adicionales estard orientada hacia
regiones poco favorecidas y que se
encuentren en condiciones econémi-
cas criticas, no constitluyen un instru-
mento de politica econémica exclu-
yente; por el contrario, debe comple-
mentarse con otras medidas que tien-
dan, en el mediano plazo, a la paulati-
na eliminacién de estos espacios. En
definitiva, esta norma representa un
instrumento de transicién hacia una
politica que tendria como objetivo lo-
grar una gran zona franca que abarque
a la totalidad del territorio aduanero
general, en otras palabras tender hacia
la desregulaci6n arancelaria y para-
arancelaria (eliminacién de normas
burocriticas de control) general.

' No se utiliza el término “exentas” dado que,
al regir la presuncién de extraterritorialidad, el
ingreso de los bienes no genera una obligacion
de imposicién. No obstante, si ese término se¢
emplea en el articulo mis adelante no debe
interpretarse como una contradiccién, sino 3
fines de agilizar la exposicién.

? También puede establecerse una clasifica-
cién que tome como base los beneficios que
oblienen los agentes que operan en la misma.

' Ver al respecto “Nota Editorial”.
* Bahia Blanca tienc uno de los mayores indi-

ces de escolaridad primaria y secundaria de la
provincia de Buenos Aires.
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Proyecto Ferrocarril
Trasandino

Una alternativa de erecimients para la region

Desde comienzos del siglo se han presentado propuestas para construir el tramo de
vias férreas entre las ciudades de Zapala en Argentina y Lonquimay en Chile,
completando la conexién ferroviaria entre el Atlantico y el Pacifico. Por razones
varias el proyecto atin no se ha concretado. La reiniciacién de gestiones y los prime-
ros resultados difundidos de los estudios de prefactibilidad han intensificado los
esfuerzos por realizar 1a obra y hoy se estd en camino de concretar el comienzo

Un proyecto factible

En agosto de 1993, la provincia de
Neuquén contrata a la consultora pri-
vada Bechthel Co., con la finalidad de
realizar un estudio de prefactibilidad
del proyecto de construccién y ope-
racién del ferrocarril Trasandino del
Sur que unirfa el puerto de Talcahuano
en Chile, sobre el Pacifico, con puer-
los argentinos sobre el Atldntico, si-
tuados en latitudes similares.

El estudio concluye que bajo cier-
tas condiciones, la construccién y
operacion del nuevo ferrocarril es su-
ficientemente factible como para jus-
tificar estudios més detallados.

La primera formulacién del pro-
Yecto consistia en completar una lfnea
férrea con el puerto de San Antonio

de los primeros trabajos.

Oeste como punto extremo sobre el
litoral atldntico. En las etapas poste-
riores de los estudios de prefactibili-
dad se decidié desplazar el puerto
atlantico a Bahia Blanca, eliminando
los costos del ramal Choele-San Anto-
nio Oesle.

Este es un punto muy significativo
en relacién con la importancia del
proyecto para Bahia Blanca y su re-
gion. Este cambio de enfoque en la
evaluacidn se concreta al comprobar-
se que el proyecto no es rentable si el
puertoatlintico es San Antonio pero
si lo es con la alternativa de Bahia
Blanca.

Los rendimientos esperados del
proyecto, segin la ultima formu-
lacién del informe elaborado por la
consultora Bechtel, parecen suficien-

temente razonables para justificar
su viabilidad, Las tasas de retorno
sobre inversidn y sobre capital propio
son adecuadas segin los standars co-
rrientes internacionales.

Las estimaciones son realmente
conservadoras y existen fuertes argu-
mentos para esperar rendimientos su-
periores.

Entre los aspectos que pueden
mejorar la rentabilidad del proyecto
puede destacarse:

a) Para calcular los ingresos se
toman los flujos de mercaderias conte-
nidos en una completa investigacion
anterior a cargo del CFI (Informe Cha-
ma, 1990), antes del plande convertibi-
lidad y apertura econémica. Por lo
tanto, no se consideran los posteriores
aumentos de flujos (el comercio total
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entre Chile y Argentina se incrementé
deuntotal de u$s 574Men 1990, fecha
del Informe Chama, a u$s 1.297M en
1992, es decir, un aumento del 125%,
seglin datos del INDEC), el acerca-
miento Chile-Mercosur, las posibili-
dades de laapertura Atldntico-Pacifico
y las que se abririan a productos que
serfan transables con los nuevos costos
de transporte del Trasandino.

b) Teniendo en cuenta lo anterior
parece baja, o cuanto mds moderada,
la hipétesis de crecimiento adoptada
que oscila alrededor del 4% a lo largo
del proyecto. Esa tasa anual podrfa
calificarse como la tasa «vegetativa»
del producto de ambos paises.

c) Es notable la diferencia del flujo
Chile-Argentina(1.133.000 toneladas)
respecto al inverso (254.230).

De acuerdo a las cifras del mencio-
nado estudio, la desproporcidn es aln
mayorentre los flujos referidos al puer-
tode BahfaBlanca (785.697 vs.3.962).
La diferencia se atribuye a la polftica
restrictiva chilena respecto a la impor-
tacién de productos agricolas y a los
productos en trdnsito por puertos chile-
nos hacia otros pafses. Los estudios de
prefactibilidad suponen que Chile per-

mitirfa el trdnsito de productos de y
hacia otros pafses adin con controles
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rigidos y que cso aumentarfa los flu-
jos.

Los wltimos hechos muestran aflo-
jamiento de las restricciones, incre-
mentos actuales en los flujos e inicia-
tivas, como el acercamiento de Chile
al Mercosur, que permiten ser ain mds
optimistas. Entre 1990 y 1992 el co-
mercio total entre Chile y Argentina
aumenté en més del doble, por lo que
cabe esperar incrementos similares en
la proporcién del comercio zonal. Ta-
les posibilidades, sin embargo, no se
computan en el cilculo de beneficios
del proyécto lo que refuerzael cardcter
conservador de las estimaciones.

Cabe agregar que tampoco se tiene
en cuenta la importacién argentina de
productos del Lejano Oriente, lo que
podria significar un importante au-
mento de flujo de mercaderfas e ingre-
SOS. :

Los argumentos anteriores desta-
can una concreta posibilidad de au-
mento en el intercambio Argentino-
Chileno y colocacién de productos en
mercados de terceros paises.

Importancia
para Bahia Blanca

La concrecién del proyecto repre-
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senta la alternativa de abrir nuevos
mercados externos a la regién a trayés
de un sistema de transporte multimo-|
dal (puertos, vias férreas y rutas). |

El proyecto afianzarfa las relacio-
nes comerciales existentes, ademds de
generar nuevos posibilidades de pro-
duccidn e intercambio.

Este nuevo emprendimiento abre
una importante perspectiva de desg-
rrollo a la economfa regional. El im-
pacto sobre la estructura productiva
local es dificil de evaluar.

En primer lugar, significa unacon-
creta posibilidad de insertar activida-
des productivas locales en mercados
internacionales. A través del requisito
de competitividad, estas mismas acti-
vidades inducirdn a una busqueda de
mejoras permanentes en la productivi-
dad del resto de los sectores de la
economfa regional.

En este contexto, se abriria un gran
niimero de oportunidades de inversion
para proyectos orientados hacia mer-
cados externos. Justamente, una de las
condiciones indispensables para pen-
sar en un despegue de la economia
regional a partir de fuertes inversiones
y aumentos de productividad impulsa-
dos por la gran competitividad del
mercado internacional. !
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Indicadores Situaclén General

pr ACTIVIDAD ECONOMICA

Indicadores sobre la situacion econdémica

general del pais

sector Pablico

La evolucién de la recaudacién
nacional ha registrado durante julio y
agosto una merma sostenida.

De acuerdo a las explicaciones ofi-
ciales, la disminucién en los ingresos
tributarios responde a un mayor grado
de evasidn.

En el mes de agosto, larecaudacidn

ascendié alos 3.560 millones de pesos,
representando una disminucién del
8.6% en comparacién al monto total de
ingresos tributarios en el mismo mes
del afio anterior.

Porel lado de los egresos, se verifi-
caun crecimiento sostenido en los mis-
mos en lo que va del afio, principal-
mente por las transferencias a las pro-
vincias y el gasto en pasividades (Se-

guridad Social).

De acuerdo a los informes elabora-
dos por FIEL, los pr6ximos meses pre-
sentardn una perspectiva desfavorable
en relacién a la perfomance fiscal.

Por el lado del gasto piblico, la
cercanfa de las elecciones genera una
intensificacién de las presiones ejerci-
das por las provincias y distintos secto-
res sobre los recursos piblicos. O

COMPOSICION DE LA RECAUDACION TRIBUTARIA (Primeros ocho meses)
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Registrar sus operaciones con nosotros
le otorga beneficios.

Péngale el sello.

Camara oe Comercio peL Sur

Entidad Registradora de contratos con tasa preferencial.

I'9 de Mayo 271 Bahia Blanca Tel:(091)550025Lineas rotativas Fax: 556366
Sarmiento 567 Piso2 Of.212 Buenos Aires Tel/Fax: (01) 394-2618/1229



