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La tendencia adoptada por los m a de inversiön y la tendencia del com er-
indicadores adopta un sentido desfavora- cio m inorista a replegarse sobre el m erca-

ble, reflejando una desaceleracitm gene- do local.
ralizada en el ritm o de ventas. Durante el bim estre m arzo-abril, las
En este contexto, los indicadores de condiciones m âs favorables correspon-

coyuntura reflejan una fuerte presiön de dieron al sector minorista impulsado por
los costos financieros, reducciön de stock la intensa actividad comercial que carac-
y planteles depersonalhacianiveles m fni- teriza esta época de1 afio por el inicio de
m os. clases y el cam bio de estaciön.
Este estudio incluye un infonne sobre Las condiciones generales en el sector

el im pacto de la situaciön actual en los industrial tienden a norm alizarse con al-
destinos de las ventas, 1as decisiones de gunos signos de recuperaciön de la de-

financiam iento, los planes de inversiön y m anda en abril.
la estructura ocupacional. En el sectorfinanciero. se interrum pe la
Entre los principales resultados se des- demanda de depösitos en m oneda locai 7

tacan la dism inuciön en el financiamiento se registra una fuerte retracciön en el vo-
de proveedores, el erlfriam iento en el cli- lum en de préstamos.
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Nota Edltorlal

ANEXO ESTRUCTURAL M AYO DCL '94
Resultados ponderados por participaci6n en Ias ventas - 11

FINANCIAMIENI'n - % fuenle s/cpras. Es-rRtlc'rtlnâ octlpâcloNAl-

lnr ue actividaa rec.prep. l bcas.lncal 1 bcos.attler I provecd. otrns ventas admlnis dlrecl.sec
' 

e a ;' 0 4 % 1 4 4 4 4 % I 1 8 . 5 2 o/opradtlclos prlrnarsos 8,1 4'1q7. 5 580.: 0 00 .$
t

'

9 5 4 1 F à 0 . 00 % 60 . 4 4 % 2 0 . 3 3 % 1 9 . 2 3%Allmenlos 
!

F' et rtl 1 e o y () as é1 6 . 0 8 0. o 0 0 0 % :3 4 . 5 (5 % 32 . 3 5 % 33 . 0 9 %oerlvados
!

Maq u Inarla 73 . 03 8.7 23 . 79t7) O 00% 3 1 8% 0 . 00% 46. 4 3% 34 . 52 % 1 9 05%

Pa pe I e ras 2 7 . 0 9 % 2 2 . 9 1 % 0 0 t) % 1' 5 0 0 0 % 0 . (1 0 % 3:$ . 33% 4 0 . 0 0 % 2 6 . 6 7 %

Goloslnas-ad. kioscos 78. 53% 2 1 . 4 7 % 0 . 00% 0 .00% 0 . 00% 47 .92% 35. 42 A 1 6 .67 /0

COMERCI; MAYORIST; 82.25% 7.68% 0.0rA 10.07% 0.08% 54.24% 25.22'% 20.54%

Allmentos y Bebidas 92.72% 2 . 1 1 % , () . 00% 5 . 1 7% 0 . 00% 63.49% 33.44 % 3.08%

lnlumenlaria y Calzado 89. 20% 4 .00% 0.00% 6.80% 0.00% 70. 95% 2 1 . 23% '? .82%

Alîculos p/hogar-muebles 82.94% 1 4 .18% 0 . 20% 2 . 58% 0 .00% 28. 1 3% 55.47% 1 6 .4 1 %

Li t) re ria 4 6 . 1 7 % 7 . 1 3% 4 . 1 7 % 4 0 . 1 5% 2 . 38% 6 0 .94 0/o 34 . 38 % 4 . 69 %

Farmacias y Pertumerias 62 .87% 24.2 5% 0. 00D/e 1 2 .87% 0.00% 56. 1 0% 29.27% 1 4 .63%

Materiales Cnnslruc.-pinturer. 87 . 57% 6.62% 0 .00% 5.8 1 % 0.00% 48 .72% 30.77 % 20. 51 %

Autnm6viles y caminnes 33.48% 40.89% 1 5 .37% 1 0.26% 0.00% 39.02% 32 .32% 28.66%

Bepuestos automotor 61 .26% 1 2. 1 6Q/o 0.00% 25. 1 7% 1 .4 1 % 51 .55% 29.8 1 O/o 1 8.63%

Rodalos 50 .00% 34 .46% 0.00% 1 5.54% 0.00% 42 , 1 1 % 31 .58% 26 .32%

Camaras y Cubiedas 92.52% 0.00% 0.00% 9.48% 0.00% 42.50% 35.00% 22 .50%

Artkulos electr6nica 22.72% 57.22% 0.00% 20.06% 0 .00% 38 . 1 0% 30.95% 30.95%

Otros rubros minoristas 81 .56% 9.95% 0.00% 7 . 32% 1 . 1 7% 63.85% 23.08% 1 3.08%

CBMERCIO MIKORIBTA 75.:1% 12.95% 2.17% :.g5*/o :.3r/0 :(1.(j2%'/0 29.69*4 10 .29%
etlnes t) erarl adrrllnle dlreçl.

F ri j o r if i cn s 60 . 8 8 % 39 . 1 2 % 0 , 0 0% 0 . 0 0% 0 . 00 % 4 2 . 89 % 4 0 . 00 % 1 2 . 7 7 % 4 %

Fileeras y Bebidas 46 .93% 25.56% 6.27% 1 8 ,31 % 2 ,93% 1 8.65% 53.45% 20. 56% 7%

Petroq uim icas y Refinerfas 1 00.00% 0 .00Q/o 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% 62.66% 1 8.38% 1 9%

Prottlcaquimicos y pllsticos 89.85% 7 . 58% 0 ,00% 2 .57% 0 .00% 25.42% 40.68% 25.42% 8%

C 0 n s1 rtlcci6n 4 3, 4 5% 38 . 54% 1 4 .4 7% 3 . 5 3% 0 .00 % 31 . 83% 4 8 .9 2% 1 4 . 7 5% 4 %

H ierrn y Acero 83.39% 9.96% 0 ,00% 6.
65% 0.00% 4 .76% 65, 08% 1 1 . 1 1 % 1 9%

. ... . . . .. .. . -  - .  - - - '

Otras i ndustrias 95.00% 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 1 1 . 1 4% 81 .89% 6. 1 3% 1 %

IRBUSTRI; - e:ll Pekbq .'# II:f. 73.29% 16.52% 2.91% 8.58@A :.78% . 18.4rA 5:.89% ,15.83% 8%

INBtISTRIA - :IfI Pelre : B:f.. 66.53% 20.7:% 3.55% . B.15@A'. B.9:*- 211.'41*4 57.:1% 55t58** @ *
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ANEXO ESTRUCTURAL MAYO DEL '94

promedios simples de respuestas (sin ponderar) - I

BESTINO DE VENTAS - % sobre venla: pl-aMss pE l<vrnglc. . % (jg m,x,lj;

sel:lt)f tle acllvld ad Iacal afs exkerlnr sII1 rex . rla ,1 '
() 

' 
() ; q lf7 r o t tl c t 0 s P r i m a r I o S 2 1 lô :) () /n 4 9 /0 2 0 yc 2 () % 6 0 %

. ) .. . . j .. . . . . ..... . .. . .
A( i m e n t 0 s 5 2 % 4 8 % ' () % d % 4 6 e4 # 6 o/o

Derivados Petr6leo 9 gas 80% 20% 0% Oc/o 1 7% 8ayo

Maq u i n a ri a 57 % 4 3% oo/c 0 % 1 1 % 89%

Pap el e ra s 2 5 % 7 5% 0% () % () % 1 00%

Golosin as-art.kioscos 50% 50% ()% ()% 40% 60%

;6MEhtI0 MAYORIBTA' 4:% 44% :% 5% 2z@/. - -,:$%'. .

AI i me ntos y B e t) I d as 90 % 1 0% 0 % 0 % 4 2 % 58%

Indtlmentaria y Calzado 82% 1 8% 0% 7% 29% 64%

Arliculos p/hogar-muebles 76% 24% 0% 0% 78% 22 %

L i breria 4 4 % 5 6 % () % 0% 0% 1 0p%

Farmaclas y Perfumerlas 73% 27% 0% 0% 33% 67%

Materlales construc. -pinturer. 79% 2 1 % 0% 0% 42% 58%

Autnmbvlles y camiones 76% 24% oo/o 0% 7 1 % 29%

-,/-, i 1 1$ -p'o tl :? -''ngeptle:tos atltomctcr 30% 70% 0Fe 0
! 6 7 % 

. 33%Fl ndados 8a % 1 7 % 0% 0 % .

Camaras y cujiertas 64% 36% 0% 20% Ii 60% l 20

Artkult,s electrunica ez-,- :,a% 
..-
0
.

-
..- .
/-

... - - 

0% 
.).- - e-.z--'..-.- ,f aa-.'$
! :,s,- 1 sa%otros rubrcs minoristas sa. 4e-,$ 1,- 0-,--
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F- - i (, -- - i , i -- f) s- (; () -,-- :, :? -,,-' ( a -,-- () q,; '. t5 () -,-- '. 65 () '.-,
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Petfogtlfmicas y Refinerias 48% 48% 4 5% 20% ' 20% 60%
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ANEXO ESTRUCTURAL MAYO DEI- '94

Promedios simples de respuestas (sin ponderar) - 11

FItIâtIClpl.3tL'têTC) . '3.$y lflefffe s/ cpras. E'STI?LICTIIRA ccgpâcjajjAj

sector de aclividad rec ,prop bcl)s . I cfca I bfios . alue r proveed . olrps venlas l admlnis 
. dlrect l

proj. rclos pr. marlc,s r?-,- 37% ! 1 zx
I

Ji I 1 m 13. q t O s 2 () %/oI

Derlvados Petrfj ! 9 c, y ga s 2 2 ''/ig
. ' j :

'

: 0 T 4 5 n,t I 
.
? 4 o,t 1.Mactffnarfa . o ( 1

o,
s I () % 2 8 ov'o I 4 # 0

,3, :? és % :paielgras 50 , II

% 8 u;$v . 0 % I O % 4 3 9/o ' 3 8 % 1 1 9 % iGolosinas-art.kioscoî 92 . .i I
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BYo 43% 36% 21%

/kl i m e ntos y B e t) j 1as 7 3% 1 3 % () % 1 1 4 % 'r 0 % 6 3% 2 3% . 1 4 %
- t ! I

lndtlmen'larla y calzado 0% p' 0% p 28% 1 4 %
. - -  ; - t

ârlic u l f)s p/h 0 ç af - m Lle t) l es 80 % 8 Q/o I 0 % 0 Q/o 3 9 % ' 4 2 % i 1 9 %
-  .. -- - - -  -  - . k 1

Li t; rerfa ' ' 3*7. f; 8 5 :3 CJ %,q ' 63$ '

F i r rrh ;.:8 (, k a .'5 y P e rf IJ rn ;i r i ëI :, 2 :'$ 'Yv ''.'s 2 %/i 1 !.:$ '%

@ ? ..3t % r k a ) e ..:. L2 /) n 6.l r IJ c - P 1 n t IJ r 1 r 6 9 %/'. 4 9 ''h. *3 1 0,k ? 0 X,
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jxs resultados dc coyunttlra rttvt:- afcclan cn forma decisi va la marcha t(lls cn dos di reccillncs, P()r un Iado, cl
jan ja auscncia de qovtxladc'i i mpfzr- dfzl plan econömico. l.-as dudas a di Iu- resultado dc jas cleccityncs de abri l
tantes en el plano local , en un m llrcf, citlar sc relacionan ctln cl frcnte extcr- sobrc cl podcr pfllfticç) (ftlnalccimicn-
sneral cstable caractcrizado Pflr NDa nfl UD cl campo ccflnfsmicf) y, Por el lo o debililamicnto) (lc L)n gobiernf)
(josaceleraciön cn cl ritmo (lc ventas. Ia(1f) ptll (1 icf). ctln j()s cf3ndicionamicn- con una impllrtantc tarea pcndicnte

A medida que lranscurre el aho. la Içys (, rtisf riccitlnt!s tjutl cl nulrido calcn- para afianzar tsl programa dc Iransfor.
jmsjbilidad de un cambit) cn las condi - tlllrlt ) cleclor:ll pucda lmpflncr cn la macioncs ccfln/imicas. P,l segundt) cle.
cjones eecontim icas genttraics de las lnarc I1a de la ptll fl 1ca (Jcflnfsm ica. Porcl mcnto sc vincula con laqi prioritladcs
firmas parece cstar mtis ligada a acon- lltdf) ttxtcrnr), Ia Icptlt:ncia a Ia suba dc cstablecidas porcl pfxfcr pfllflicocn un
tecimientos relac ionadfys ctln la evolu- Ia tasa flc i nlcrés i nlttrnac if lnal ha rcins . aiio clcctoral. La cvojuciön y rcsolu.
ciön de. Ia econom fa en cl ordcn nacio- taladfz cl dcttate '.t lNrc lot; cfcctos dcs. ci6n dc 3os lcma: plandradt/s dcterwi .
cal, encadcnadfyq pflr una merma cn lfls narln importantes cambioq cn cl esce-
Anlicipar 1:.s. caracterfslicas proba- fl ujos de capital extcrno, sus prlsiblcs nario cuyaq consccuencias obviamcn-

blesdel escenariocconömico cn loque cfectos sobrc cl cllsto financicrf, fJf 1. tc repcrcuten en Cr.>dtl cl pafs.
rcsta del afio en curso, plantea funda- fnésticf) y el nivcl de actividad inlcrna En estc contexto, resulta intcrcsan-
mentalmentc Ia necesidad de rcspucs- f! n cl frcntc pol ftico, el intcnsf, t. r()- I(: conocer eI perfil de cxpcclativas de
tas a dos grandes intcrrogantcs qufz nflgrama elcctoral plantca intcrrfpt'an. lfp% agcntcs ccrlnömicos. dado tltlc NIJS
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.J I ..a q' ctlndiciones gcnerales enfrcn ' as .-l l-arls ni velcs deseadtls de stocks tienden
or las em presas 1 ndustri ales tienden a a ser r - uci dfls cflm t) respuesta a las di fi -P
norm alizarse. cul - -s p'ara Mzstcner el n'tmo dtt ventas y Ia
.

.-2 A partir de m arzly, se perci be una retrac- elcva rl,-' presiön de I(,s cfzsttls firlancicrrls.
ci4n dtt Ias vcntas con algunt?s st'gnos dc -.J A partir de m arzo, .sc l'nlf-tnsl' f J' ca la prfz -
rectlperaci/ln en abri I . sit'ln (1e I(ys ctlsttls Ii nanciert/t..
'

--2 iï-I ritrnt) de dem anda es rnuy desi gual a '...2 I.-a m ayrlrfa (1e It?s sectflre', plarlea au -
nl'vel dc I()s distinttls subsecttlres indus- m entar sus ritm f'ls de prtlduccifsrl a partl'rdc

trial m ayt).

%YQM 1 Y*T1W *1 'd4.3 fflrrfltllada6 tln Ielvcrf'.p fzf'f lf@'a cffl f-16r1 isttllcral Para fflarzty f'trlflkcfllt' ,'
1 I sextor, st, fyiystanllz' cai,e bucna .28/ ?' lp, %its.'..aL.6t$''' v/e.z.'? z.'

rzre-zar,f',j f c1-a* tvzndicir'ne. gcncralc. cnfrcn. rc-kaltar t'uc Ia .,kuazil/r,n cfccllva eslu. r'kcrllealcaszxxlacnel rrllqrr'f, rl,ep, (''.''

'Jvlaae,rlaxernpre.ax ir,dl,.frialc,- fIcn. vf) rv/r Jjcbi,lfl vIc Ir, cslxrixlr, lsx'a tllcrjtc ;, rcgl,lar 4.,
1.'
z#: fl J$ nTzrroal j z-aru , I ..m j f pd j c a - !
'f'zrc.z.f,z ''iluacI/s,, gcneral .xk,j. I 'r*nde- ll
'e flnclan, ropunfc cr, cj biajes. : xs condiclones generales tl. Ia demandaI
' r t: e.n rry'z , f e b re rf ) j re f 1 cj a n f l kp ,. 1'
cfeafz-es,wuif,oalfrsfs,.,f,vfaeo de enarzo fueron enas dtzea* l a cvfpluciz;n r1c Ia ..,,,,;,c,r,,,/ .
f'Jt'''''T.'s I.'tlnllli,lc'; tleyebjzja,z prf, . ... . ... ..... .. ' gcocral fIc la jntlll'.,trli.$ css'1 cli,ra
'1 1''f:f e'q zI $

.1 f lrI I f. ., ... y p
'

e
-

, rr, . 
*'êe 'G **P** %' fr'erllc ;.'..t'K:'ag1a f-t,l'I cl ce/l'pli.'f zr/a

flllflniu s# j jjj jjj j jjj jjk rrkic n t:? 4 jc l a tl c,f);$ rltlllda acuer o
/î PaCfir :lc rrlijr zr, c sfgz. 3;sc. 

/$ IJa rtlr f1c rrlar K4$. x:J fyrrf-llzv

''''c'' zhsian Tlc ,r'c,d,r 'y ls,r cr,rje exp-et Ivas eenpresarla.. uoa rclrxclf-;n :Ic Ias vcntas '.f/rj '
''' ' ''-6,fF11t;,.,114:s cr) j.vvvrpr-zlifzfien. -. 2 algunt/'l ''plgnf'): t1c rr-cufvracltsr,
'1t' ' . .,- -v- ''.. ' ' ''' a rprvlnajjz-arvo. ,. cn abril . sç, f'bsta,l'c , c,, , rr,r):/r

IWî'a rltTf'rlll:ill.z..atcl/;ll :14s la r'-lblvldxzl t'lrk.urlhtaflcia u: cvldcntila rf'l cl f-f/fl lllrltm fleNl.aca.r tjtlc f.<w,c a la fjer*liltvclcril
''' '''Qba ar,tic,l,afla c,# Ia.

- 
exeofutayg. lra.tc rnlrc 14... pronfupycf'). ..1. 'Iilua. crf';n cr?/llentada, el ,,l vcI Jv-f1ai,f atirl

I 7



e orlndue al

g
I SITUA CIO N G ENERA L

g 800L i'a 
-.x : 70 0 -- -- :

1

.. j

' 

...

' 

: ; . ,

c i - -- : J ---- . -- -5 0. -.a ,..- j j jI -- - - - .. . . p--.--j I : , j - -j --. ..- - .5 q tl . tr 1
x 

. 

' I i
30.0 - 

y
! j f -- '

. .. --. t . 3 -- - -20.0 h

1 0 ,0j tg Q
.0

=
.1 0.0

-20.0 -!
# -30.0 :1*3 os/3 ::%3 079: 0:33 e1*3 11B3 11pJ3 12*3 01JJ4 02*4 0191 OY9I Ex; mai*

RANGO: +100 a +6Q: Muy Buena +60 a +20' Buena +20 a -20: Norm al -20 a -60 Regular -60 a -100 Mala

puedecalificado como buenoen térmi-
aos geaerales.

La tendencia general de 1%  ventas
en la industria debe ser analizada ana-
lizando en forma individualizada el
ritmo de demanda de
cada rama industrial
dado

ductos qufmicos y petroqufmlcos-refi-
nerfas.

En el caso de Ia industria petroquf-
mica, si bien la dem anöa es intensa. las
condiciones generales no son favora-

bles en gran lnedida por las diflctllta'
des para mantener el ritmo de protltlc'
ciön causadas por los problemas en t'l
aprovisionamiento en el sumlnlstfo tit

la Inateria pri Ina btisica: el gas.

que coexisten TENDENCIA DE LAS VENTAS
situaciones muy di-

7:.:ferenciadas que no al- ; 
- - . -  - -  -  . . - -

canzan a ser refleja- j f'0'B ' '
das atravésde un éni- s().Q -- ' '-
co indicador. - .-40 () -' ''Esla circunstan- '
ciaquedï reflejada en K'0 - - -
la ampl ia variedad de 2:.: - . . 

'

resultados en el ran-
1(1.n - -klng de sltuaciön ge-

! y de ventas. 1 0* ' ' + i 4 'nera
# .10(p . - 

.-  -  -  - - -- -  .

Anéllsls por 
. -  - -- .

rubros -

.t=, .w a x. ..  . s .a. ,.  ,,.  ,.  ,,.. .,> aw d o.-
Los ritm os mis

alcntadorcs de ven- j
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tendencia dcsfa vï3 rllb l e c n e 1
una

ortamicnto dt'r lkl'.s s'tlntii''k tft'y ...comp .uj s gltimgs Inesc?k I'ES'JI evt4l u- Alimentos y Bebidas
o
usn declinantc se acenttia a par-

el

tir de marzo pOr el normal decai- 1 l proj. nufmicos y Pljstico
iento en c! consufrlt) dc bcbldas

m
;t1 ingresar a ;POCJIS (le tem pera-
tura m enor. 

Ind Constrtlccidn

En Ias empresas constructo-
ras tambiénse observa un enfria-

ividad a partir ac 
Petroqufmicas y qef,

micntodelaact
marzo. E1 panorama es muy he- .-
ferogéneo entre las firmas. Los Frjjorgjcos

resultados se sostiencn con la
actividad de algunas empresas

b tidos y 
Flierro y' acero

con (ra ajos comprofnc
tinanciados cn gran medida por
créditos con garantfa hipoteca- :tj .4c .za () za 4.:
ti a .

El panorama se cierra contlnasituaciön claramentedesalentadora Cos'os financieros El alza en el peso de Ios costos
en frigorfficos con una marcada dcs- financlcros conlunrrlenle reaperece
aceleraciön de las ventas a parlir de Las empresas lndustriales normal- cuando lademandasecontrae, tal como
lTtarzo. mente destacan una elevada presiön de sucedtese en el bimestrc nlarzo-abril

Ios costos financieros. A partir ae mac- ,,x( dismlntllrt,l rltf,,tlde ingrest,sopcra-
Y'@fks zo estâ situaciln se agrava Jado que c) tIvos ae l:ts empresîts. sticslcn dlficulta-

l nd ic ador res pecl i vo rc ve la u na r's ue va . Ie % parkt .1 l r.) f 1 t . tr I . I 'A e rf ,t! . 1t' td 'neq ti ias
L0s nivcles deseados ticnden :1 ser suba de1 costo de los recursos finanrle- qtlc pueclcl) t pIt-I(,l't'('I1.- t'. ' flllrlttt cn

reducidos como respuesta a Ias dificul- ros. tlt-'lu'tl'rll,b' 1. ''- 1' ...1-,11 ' 'r't'% .f'.' ' .,1., 1 ''

tades para sosteccr el ritmo de
Vcntas y la elevada presi6n dc los
costos financieros.

Los resultados dc) bimestre 
RA NKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN A6Rlf

en Productos qufnlicos-pléstlcos --- -. -' - - -' - - - I '
dttstacan un nivel excesivamente P/t?d otl/m/tlos '2 Plti'llpt ' .
reducido pese a ladesaceleraciön i
d l - - 'e as ventas Bste desequibrto '
tiende a ser c'

orregido con una 

P0t50QDfmiO S '1 8ef :

polftica consistente en aumenla.r
lOs niveles de existencias de in- 

Alimeptos y Bebidas J
Stlmos y productos. . fi
Bn el restode los sectores- 1os covstfvccjoo .1

stocks son bajos y por lo general
lllsem resas o tan por manlener --.'P p
Diveles reducidos y/o de dismi- Frigorilicos

ntlirlos aun més
La rama pctroqufmica-rteti- 

)

Clt'rias afectada or problelnas 
Fliefro 9 AC0f0 1

' PCn el su ntinistro de nAaterln nrk- . ---- -- --- -- ----- -- -- --- - ---
'q: es u n claro ejern plo.-- U'' -100 -5D 0 50 109

l t)
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i6n a partir de m ayo. Comparando 11$ms!as circunstanclas. 1% empresas sal- 1% crecientes dificulodes para efecti- c
1 des uilibt'io retinanciando sus vizar los cobros de ventas pasadas a respuestas con las obtenidas en febfe'van e eq

(Ieudms o endeudandose pero a costos crédito. 
ro, se observa una mayor apertura C9

RnM cicossi> ihc éva entema ele- 1os resultados. Concretamente, han a0'
%'AGOS. Planes de p'odueeidn mentadoen formasigniticativa I0s POr'
Cabe agregar que los problemas de centajes correspondientes a tirmas C09

liquidez de 1% finnas han tenuido a E) resultado neto indica una intenciones de m odificar el ritmo de
Profundizarse en forma paralela con intensificaci6n en el ritmo de produc- producciön. tanto en sentido aSCCI:'
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dente com o descendentc.
Engeneral, Iadirecciön de Ioscam- PORCENTAJES DE UTILIZACIO N

bios en Ia produccitsn estén directa- DE CAPACIDAD INSTALADA
nte relacionados con Ias expectati-me
de cada sector para los meses veni- 1(09vas

deros. 99 9
Asf, 1:.9 siguientes ramas; Produc-

6: Q
tosqufmicos-plâsticos, Petroqufmicas-

q9.a r,:.a r.q zRefinerfms. Construcciön y Frigorffi- 7n9 -.9 r,4 s rs.l 1 *.3 ' *.*. . qz., uz.j
cos creen que mejoraran su situaciön cno H.4 H.3
actual o al menos la mantendrân. En . .

$f.1 f) .
todos ellos, se registra un tendencia '
ascendente en el ritmo de producciön <00
planeado a partir de mayo. za9

En forma inversa, se planitica un ?,7 0 .

menor ritmo de actividad en Alimen- 
j,, 

' j
tos-Bebidms.
Este resultado va acorde con el 0p . .

f 06CD 06 03 075/ 9,03 ç)à 93 1007 l1'J1 1123 01é4 WY 93&$ 694*:e ectoestacional negativoqueafectael
consumo de bebidas y la evoluci6n -  - --- - -- - '-'--
descendente en direcciön a una situa-
ciön normal adelanudo por Ios empre- UTILIZACIO N DE CAPACIDAD INSTALADA
sariosdel sector al formularsus expec- ABnjk j99#
tativas. 1

''''

L jO?IWRUKIOIIPanozam a de =.
Ia industria naeional ' rlypxs ;,o1Jr,n1,.q 

' 

w ,. 

1

En Ifneas generales, la producci6n Atlvslcrf): t BEgloxs sy...
industrial registra un nucvo aumento .
durante marzo (con respecto a febrero, ()u'MIcn: v pl-#sflcrgs wv .
la variaciön es del 38% y en términos '
desestacionajizados 5

.7c,t). Este com- PETR/)II q6: PE-TR :-,. ,
m rtamiento posibilita que el nivel de -
d iön romedio deI primcr tri- d rR.1r?9'p'Cz)& %%' .pro ucc P

mestre sea el méximo hiqtörico alcan-
zado. a?saacl zgccp,o z,-

Analiz-ando Ios comportamlentos 1 ' ' ' ' ' . . .(1 I ; G' i .' ' ' 'p ' .1 ' '' ' ' ' 'e a.% distintas ramas en los ultimos I % ' ' ' ' ' ' '
mes i --  - .. .- - . -  - . -  -  ' - '-  - ' ' -  - '

e:. es posible observar una evolu-
Ql6n favorable en sectores Droductores
debienesintex - ioslige -osalaindm- DWMIK'IB *1'- M UM ENVOL
tr'a automotriz y de la construccit,n '4% 

- - - .e%'

'Fllerro y acero
. Aluminio. cemento. 

1 PLANEADO DE
F'eue c-

,

lnsum-pleua va ucho). ;/ PRODUCCION

Porotra parte. 1as. industrias de bie- 'i '
Be%deconsumodurable (excepto auto-

Vr'Gviles) destacan una desaceleracién
'JD tzl ritmo de actividad

. Por ejemplo,en l
'Ieladeras y Lavarropas

, Ia produc-
Q'G: de1 primer trimestre del afio resul-'
il un 36g i f' i *  %**'*e

o rd er or a I a dcI ml s mc,P'Jriodo en l 993 u e %
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7.2 Se registra una recuperaciön leve de la introducir cam bios en el nivel de existen-
situaciön general en m anzo. cias da f1o que los em presarios en general
lZI En los pröxim os m eses, los em presa- esm ran un m enor ritm o de ventas.
riosesperan un contexto general denorrna- LJ.tl Los costos financieros % rnant-'- --n
lidad con una tendencia negativa en rela- elevadr.s y con un i nte repunte a
cifbn a la situaciön actual. partir de m arzo.
Q I ..a s em presas se estabilizan en niveles lJ E1 personal de ventas resulta levement.e
norm ales tras el desalentadorritm ode ven- insuficiente por la m ayoractiviaxd, corner-
t.a.% en el prim er bim estre del afio. cial en el bimestre - a-ab- ril, acornpasa-
..-1 En abril, pese a la necesjdad- de aum en- dn de una reducciön en los plantele', a fknr:
tarel stcx km !as em presas han opu-tdo por no deI afio pasado

*ituxe-lôn xeneeal uez d, cosv.,s r.w la eswustura rw. fu,,- d,f;ci, s,saac,/în az-uo ,:$s: .....c .z-. .
r-) onanuento (%: I rv'i cowfsz'c Try'u son Ifx L-as '. r) fx.n r.zr,el ec !.a t - .,a- ( ' 'J: '

Para e) com ercjo rrzayrm su .
.,t ...... - . sectr.v erj el oc-<o plaz'. ' u t.r- tF ' '

P't-lenG a nivel agregzdo una sj- crpvunturaje-s/ co '..r'n 'le i- a--
tuœ i/ - prx evc. la sr . c.1 .zc '.' -A1 #ereral eslable

, cfx una , s1 m nrlon do m nninhrnx X.lhrnftlM
tentwrmi.a Ieverrente fxpsztlva a - - -  -- 0 - - - - -  -- - - -- - - 'n parr?a :' rs'-able t-a prtcez-pa-
P-dnir Ge mavua. que confirrna !as e s red uc i do pa ra I a '- .'.' -1 eri xtrxeral burip' F'r.'r '.a '.t-
e'lMctauvase.a rprx uauesezpre- ' f*racla doclsrzante eo las '.t-'à:
Kedas al iniciar el aso. blisqu eda de so1 uciones a la ngzue.z a aztszs nj..elr: :% ' ..

t.,a ckx-'linv i/;n (:+. Ia drmand.a z. n .;.1 'zr--îfr-'! '. el rtz-tknuscz rr.izriit- c z
ja ârupx xulumsre cwj yesjxxim a 

j 
SIXtIaVIDD*S COm pC*m **:uXRe t.'m V 1a: eczipresaz / pp-e'-; ..y xci

la dispx ibjlydad de lnamv.
..s o.n t Iarrren!e 1as J'rkas z.itjotLz'. ouza

efectivo, la rvesifn ae Ic.,s orys!xx la ix'isqtàer.ta öe sc l uut'.T.t'. t -7 a
Gnarmlerr

.s y en muchr.,s r.avx. Ia ngi- jvirxzls'ales fw tcxes para explzsar fa sltuw pt.kl oer prc'r,ru'la
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Sector Comerçlal Mayorlea

NIVEL Y PO LITICA DE STO CK
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RANK :
NIVEL DE STOCK
Pot.mtlA. ()E STOCK

* 1 (K) a +33
Elpvado
Aumontar

*33 e .33
Normal
No vadar

.33 a . !(K,
Bajo

Dls rninul r

jngresos operativos de1 comercio (las
ventas) y por lo tanto, ta posibilidad de
no poder contar con el efectivo sufi-
iiente para atender 1os compromis

os
con proveedores.

costos finaneieros

Los costos financieros Inés eleva-
dos se presentan en los rubros lnaqui-
nmias y aparatos y en los dedicados a la
comercializaciön de productos para
kioscos y golosinas que coincidente-
mente son los qtle prescntan una es-
Lructura de tinanciamiento que cuenta
lion mayot participaci6n tlel sector ban-

cario.

Peesonal de venlas

Con referencia al personal detjlca'
do a ventas. se observa una leve lnsuli-
cienc ia en la dotac itsn del mlsnlo tlue

ventas tont-uede eKplicartlc POr uftasP 
1arztn-abrl #ticadas en el bimestre m

l Ile VICDCuna retlutrklkön tle Pefst'la Ql
tl lines del aiiO Pa'

Se registra un incremento de l
os 

praclieéndose des e
etlio P()f CSta-

mismos en su nnrticipaciön de
ntro det Las papeleras también recur

ren en saöo. La cantidati Prom
brkl Str CBCUCII'

total dccostos wTkeibuye aexpti- uoa parte im p
ortante a esta menciona- blecimiento tje 8.4 en a

del Plafttcl
car.juntocon l .oexpectativasanterior- da fueote tle financlamiento

, pero sus tra claram ente por debalo
kltjtà t2 St''

mente descrTtas. la tendencla a rettuclr 
ventas se han m antenido firmes desde registrado a fines del afio pas'arlar los stock. ùace tiempo. mado en 1 1 personas pronletlio -1

o no &
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1p!j))14Drï(' ; ' ' ' ' Sector cem erclal M ayorle a

PO RC ENTAJE D E EM PR ESA S CO N M ERCADERIA IM PO RTADA

% i! M P R E S A S

P r 0 d tl c tu s P r i m a r i () s 6 () 0 () %

â I i m e n t 0 s 5 a 8 5 %

() e r . P e l r (h l e (p - G a s 8 3 3 %

M a q tl i 11 a r i 3 S y 3 p 3 r 3 1 0 $ 7 5 0 0 %

P a p e I y Pr () d . K i a s c 0 7 1 . zl 3%
* Cantidad de empresas de1 subsector que realizan lmpodaclones

PO RCENTAJE DE M ERCADO IM PORTADOR **
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P r t) d u c l () s P r i m a r i 0 s 6 0 . 8 8 %

A Ii m e nt ns 4 9 /9 Q.'o

B er . Petl'é I ee - G as 9 8 0 /./0

Maquinarias y aparalas /'1 520.,

Papel y Prod.Kiosco 65 0î)?'a

* aaoPaflitzipacjôn eo Ias ventas deI subsector correspondterlte a las empresas que dmpûn
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sedrtor Comerd al Mayorlm
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6 2Pr() duclos Primarlûs 2 1 24 4 3 

-21 Q 43 Eii; .s: (j 44 ss -5 5 1 8 (h 61- - - -  
-  12Allmentn: y Beblöas 31 62 6 24 32 
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1 La situaciön general buena de m arzo y re g i strândo se una sign if icativa
abril superö 1%  expectativas del se-ctor desaceleraciön en la actividad com er-
efecm adas el bim estre anterior. cial a partir de abril.
Q En los pröxim os m eses se espera una tD Los niveles de stoek se m ostraron leve-
nonnalizaciön de la actividad con una leve m ente insutqcientes a pesar de ltn cual la
inclinaciön hacia una posiciön regular. polftica de stock a nivel agregado se pre-
Q La dem anda se recupera en m arzo senta tendiente a agudizar la reduccitsn de
hacia niveles tendientes a alentadores. los nlism os.

YKo1**+'dn deneral Analizando Ios resuluados eor ru- mente posiuvcqs en Ia mayorfa ae lqas
bros- es posible obsen'ar una san dis- sutsemores.

A nivel agregado el comercio mi- a oiönenlM condicion- gene- a de oeo asmvto a tener en cuenu es
Dorista presenta una situaciön N'anaclones c' camblos en las con-
Veneral buena que excediö 1a.9 dlciones generales de magnitud
exm ctativas de) sector erectua- considemble en relaclén a Ios re-
das el bime-stre anterior. sin em- 1 1 OS *XP*C'a1iVaS allticipall sultados de febrerka para Ia maytw
bargo. en 10s pruumcks mese.s se l r . .a ; rfa de 1., xtiwaxaes comerciales.
eslepa una normalizaciön de la ' QD eenp*oram de13Ko *RO F-sîeelementore-sulra normalen el
Rtividad con una leve inclina- 1.. -a ..,.Ia;a.... . w. waxeolo . . segunde bim- tre t' se as- ia con
Ciön ltacia una posiciön regular. j '*** -*''*'M'-*%'**** 0v *'* * *e*'<-'''' 

k' la pv senciadeciertos factore.s es-
B'etecmubiocon- ocoa 1-1.e. 1 a parlir de m avo. ! tacionale.s (inicio de clases. cam-
Stlltados para la mismaércadel I - - . .1 bio de tem y clima) que
afio anterior, en el cuél l -ws condi- E' =' -' '-. ' . ' . . .-'.

'-.z-- =. '' ''-'' ' ' ' ' - ' '' . . normalmente impwttan en la acn-
Ciones favorable

.s seprolonganhaslael los distintos rubms. No obstante. en édad comercial.
mes de julio. j.al redominan balancms atin leve- Dentro del r'ânklng de sttuaclkin degene p
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RANGO: +:00 a +60: Muy Buena +60 a +20 Buena +20 a -20 Normal -20 a -60' Regular - -60 a -100 Mala

situaci6n general podemosapreciarque
ol rubro artlculos para el hogar lidera
c:n form a amplia. seguido de Alimen-
tos y Bebidas,

Otros rubros con indicadores posi-
tlvos son Vebfculos y Rcpuestos.

P.n trxlos 1os casos mencionados
las expectativas de abri I antlcipan una
tendenciacon dirccci6n negativa hacia
pçlsifzlonetx normalet.. En el cxtremo
I nferior de1 rankings las situaciones
relatlvamente mfts dcsfavorables del
comercio miftoristacl3rrtsspondjm aFar-
maclas. y en menor medida, Repuestos
clectr6nlcos. M ateriales de Construc-
clt'ln y Cimaras-cubiertas.

Para 1os pr6ximos m eses a exccp-
ul/An dfz Parmafzlas ej resl.o de los sec-
tflres mencionados mantcndrsn en una
hltuacl/ln rcgular (M atcrlales de Cons-
trucclt;n ) f) cvoiuciilnaran cn direc.-
clf'ln ncgati va cn un cçlntcxto desfavo-
rltblc ( C/illlaras y Rcpucstos Blcctrt'l-
nicf>s),

RANKING DE SITUACIO N GENERAL

EN ABRIL

ArI Ic u 10 !; pa ra e I h 0g3 r

Alimenlos y Bebi13S

DDDD4x Vehfculos

R e ;) tl est 0s

Pa p0 I e ria . L I b r . I ACI 0f IC

1 n d tl m e nta r i a

Rotados

Clmaras 9 Ctlbierlas

Mats. de Const.

Arts. 9 B0pS EleCt

Fa rm a c Ia S 9 P0 dtl H1 '

-25 -20 -15 -1n -s () 5 10 15 20 z5
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TENDENCIA DE LA S VENTAS

80

70 -
1
O .-  . . -  - . . . . -  .- -  . - .
C nn ' ' -
< u- =
X
m . -. . -  -= 50 I
X I
4: -  -

30 - . - - Ir p
I 2 I

20 . y , II I 1 -1 1 ' ' '
ox 1 o . - - j ! 4 I . j j

l ; . j. I , - . r
1. a 'p 1. ' 1 1.0 .

04/93 05/93 06/93 07/93 08/3 09/93 1 0/93 1 1/93 1 lF93 01/94 02/94 03/94 04/94
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RANGO: +1 00 a +33 Ritmo Alentador +33 a -33 Ritm o Norm al -33 a -100 Ritmo Desalentador

ide Ia de
manda: IRANKING DE TENDENCIA DE VENTAS 

:

La demanda se recupera en Inarzo EN ABRIL
hacia niveles tendientes a alentadorcs. :

registréndose unasignificativadesace- !'
. I r . , . z . v - . . .vs Uleraciön en la actividad comercial a Indomentaria j , . .i

r de abril Este ciclo de venlas papeleria, Libferûa J l I 'j f ' . 'part
muestra un comportamiento muy simi- j I r j jllar al registrado en Ios m ismos meses VeDiCZIOS k ' J
del aiio anterior. Reptlaspos : 1 

,
' 1 1 i

;( I 7 . .. . ,, -'Siguiendo con la comparaciön. !as :.. . I IAlimenlos y Bebilas . . t
diferencias probablemente estartîn en J .,,ju, . ? J J j '.10 que acontezca a partir de mayo. En Clmafas y Ctlblertas I 1 r . r I

'kA @ 1mayo de 1993 las ventas se recupera- Iurmacias v perfum. . .
ron y en 1os meses siguientcs en prome- .- q. u. ,

' 1 j ': l
dio se mantuvieron en niveles lrcepta- ACCCBIOS para el hcoaf . rz . I

.- ' I
bles. vats da const . . ' I I

Para este afio, las expectati vlts re- ' ' ....,,w.. .*1e. i l
nodados . ! lt'ogidas en abril antieipan una desace- . ,;.; ;

'erntriön tle la aclivitlatl conlerciltl. con Arts. V Beps. Eletlt .'% ' . 4' -:SCV ' ' 
I l l '

ritnkk's de ventas regulares tcl,tlicl,lk.s a .uso -so eo -a0 -2o -1o o lo 20 3o 4o so 1
tlflsalentadores en u n k1 gran cllnl itlad dc l
Obros de1 sector colllerc ia1 

. !
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NIVEL Y PO LITIGA DE STOCK
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Perlmentado una levc baja. Per* nal de vel/al indica una fnclfnacdtia hacla dz??acl#,-
A este rcspecto es dcstacablequc el neS JC Pcrïtlnal Instlficlcntrs.

Seftor minorism haexperimentado una El personal dedicado a vcntas sc ha Eslc rcsultado l;e mantiene en abnl.
l'lldF'or participaciön del srctor banca- caractcrizado por sersuficiente a pivel mes cn cl 9ue se registra una desacele-
rio como fuente de recursos para su agregado. raciön importante de las venlas. por Io
Operatoria con resm cto al afio pasado. Es importantc destacar que obscr- quc cabc Pensar que en general 01 nti-
Vehfculos y Alimentos y bebidas son vando los rcsultados dc Ios ultimos mero dc Pcrsonal es rcducido. alcan-
lOs Rue Presentan costos financieros meses. en promedio se han mantenido z-andu una cantidad mfnima y necesa-
rrlfnos elevados. en niveles Ievemcnte negativos Io cuâl ria paza atender 1% ventas. Q
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.: () () aa.:s aa.a c () () o - .Rodados () .31 .1 .1

Ar, y R e p s E I cc t stp rl 1 co s 6 4 . 2 1 1 .3 2 . 3 2 3 2 9 . 3 2 7 4 3 s) 8 1 2 9 1 2 9 8 8j i . . . . ------..
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Artlculos de! Hogar I 0 1 5 3 '8 ? 10 2 I 42 6 .32 4 .92 j .94 .2 1 () ! .14 .1 l. ; ; . L k
F'aieleria.l-lbreria 23 8 0 . 0 i 23 8 1 2 9 .30 9 I 45 3 ' .23 1 ' 2 9 -20 9 ) .1 .32
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rfun,erias 
' 1 1 . 1 0 s I 0 ' () 1 o () ' o t .z2 $ -.zf5 7 2: (5 j ' z! 7 a1Farmaclas y pe . p . I , 1

Njals. c o n st-plnltlrcrpa s .0 6 0 6 I 1 4 J 1 1 ) 1 ( 8 1 0 8 .6 ' 1 5 .b 8 .5 8 l 2 2
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I 5 8 .1 3 4 8 I 3 0 4 30 1 3 0 4 30 1 I 1 2 4 ij . 9 j j a 4 7 j 34 7 l 1 4 1 4V6l h ic U 1 0S
2 9 9 I . 1 4 2 I .8 3 J 1 3 1 7 1 :) 7 ' 3 4 2 I 23 4 1 .a6 8 .g .$ ($ ' .3 5 j .4 5Rsptlesto s ' 2 2 1 '

càmaras y Cubrertas ' 1 i1 3 .1 4 3 I '28 . .28 ' .1 j 3 -1 4 3 I .0 ï 'k .0 7 59 4 45 l ' .t;8 I .58
- -  -  . -  i L 1 - $ z y - - - - s., - - . - . - - -Rodados 0 0 I 0 () .50 .$0 .66 7 I 33 4 () () .50 $ vso
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neps Electrtinpcos I .63 9 .63 9 t 0 1 0 1 '3i 4 '30 3 .31 9 23 5 .1 2 9 I .1 2 9 .35 I '35Arl. y. . t . k j . 12 1 s . --- .. .A9 regado Ciln) M1 norista . 9 7 .5 0 . 20 8 ' .1 ï 1 , . 1 5 7 . 1 6 2 26 7 . 29 2 . 1 b 3 .8 9 ' 2 2 1 ' 25 8I

AII rnerltos y Bebldas l 1 5 9 1 5 9 1 2 I 1 2 1 5 7 1 î, 7 1 8 9 : 1 8 9 1 7 6 1 l 6 1 ? 1 0
. - j . . ; , ; . : ... . ,i
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Papele ria-l-lbreria 86 86 1 53 6 ' 53 6 59 1 55 1 65 5 I 65 5 38 1 1 38 1 32 1 32

- . J . j ; j j yFa rmaclas y Perfumerias ' 64 ? 71 1 67 5 1 48 l 59 9 69 3 6 1 ? /0 6 4 '1 5 15 5 3 I 7 7 7 7
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Mals const.plnturerias 1 1 .! ! z 1 j a ! as a at.i 2 i sb ? t$t5 ; f5;. ; î,;? 7 /8 6-$
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iij/l f i m e n ! o s y i) e b i d a s o () () () 1 1 8 ' 9 5 tl 5 . . / tl . 1 ? t' 5 8 ' ' $

lndum .calzados y sedas .29 9 .0.3 1 1 15 4 13 8 .0 ? I 10 : '6 6 I 1 2 ' 1 2 '2 7''
-- -- --- ----- -. . . - . . t . . . --. -. -.- - . ; . ' . j
ACCCtJIOS deI ilogar .1 6 1 ' . : tl . 1 9 8 .: 5 3 3 4 .67 2 1 /4 1 I '5 3 0 '2 1 '? o

-. . . j j , . j j j ! !
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qJPa 1 rta-tlbrerîa 0 .2o 9 a! s . 23 s 33 9 a3 9 I 0 20 9 ! 20 9 ! 20 9 i '31 1 0
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.
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zimaras y cubiertas 0 () .
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. nonu s,,t, s,tp ELE

'

v,s h'q's,u (,.t., sxooufs 1 sons, v, !)
Alpnlentos y Bebldas 41 58 0 .1 1 O j $)J ï ' l 2 9/ 4 2 9 90 () J $)

Ipn:urnent calzados y Sedas 1 1 83 6 5 6 1 I 1 9 19 j 'l2 28 62 9 1 8 27 69 2 25

Arttculos para el hogar 70 17 1 2 58 0 4 77 22 J .2J? :1t$ 52 1 1 25 21 77 , 20
.-- . .-  g :
Papelerîa,llbrerfa. arttlflc. 15 84 0 15 0 ! 1 00 0 ' 0 15 64$ 18 .2 68 31 0 68
Farmacias y Perlumerfas 0 79 21 .21 2.1 1 31 42 .18 21 68 10 10 42 57 0 42ç
Materiales Const.-pinturerias 16 57 25 -8 28 18 52 .23 28 42 28 -9 2 97 O 2

Vehfculos 28 71 0 28 0 100 0 0 16 83 0 16 0 3/ 62 .62

Repuestos 36 53 9 26 28 40 31 -2 7 73 18 -10 35 54 10 25

clmaras y cubierlas 0 91 8 -8 0 83 16 .16 0 84 15 .15 43 31 25 1s
- -  . .. -  -  -  - -  -  . - H - . -.

Rodados 0 100 0 0 0 50 5r .50 0 /5 25 -25 0 100 0 0

Artfculos y Rep.electrlnic. 9 71 1 9 -10 5 35 58 -53 1 1 62 26 -14 25 58 16 8

Varios 28 68 2 25 5 93 7 4 0 57 42 .42 12 36 51 '39
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I 3 Los depösitos totales m antienen unll principalluente ptlr el latlo de Ios depö-

tendencia alcista pero a una tasa de creci- sittls.
m 'lento m enor, i

...,.l Las ('peracitlncs a la vista, han cre-
! '1 La desaceleraciön es generada por tIn cidt, cn llrlnintls prtlporcitlnalcs a lll,s

freno en la dem anda de colocaciones a realizkltlas a plllzo.
plazo en nloneda local. 1.-..1 l-:t ct,lnposiciön de Ios t'rtqtlfltls tlt.t,sl:lt.ll
t 1 La novedad salienteen el bimestre bajo un significtltivt' lltlnlentt) ttn Itls liltildlt's
anilisis consiste en la fuerte retracciln en meses, de Ios lltlelantïls eI1 ctlt.lllil t'tll'r'it'lllt..

el stock nominal de prlstamos. en moneda ltpeal.
Q- Comparando con el resto deI pafs, se l l La tasa prtdnledit' IlltI'fl t.(,I(,t':tt.i(,I1t's 11
Observa una m ayor dolarizaciön de Ias plazo en mtpnedlt 1('u'111 rt-gistl'il '111 Itllt.v't,
transacciones financieras en la ciudad, descenso cn Jlbril.

'ltuaelux denaral rizaaoporrcsislrarun ststen,lloritmd' t.l,ltw:lclt'nes en r'cst,s,I$'slt! c tllll ùlt'rtllllli:l fltt' Illtltli flt';t il
de crccilnicnto.Se Inantiene Ia tcndencia alcistJten laor el Iatlo de los dcptssitt,s. cl partirtlc Inldrzt, Iltk'ç,rltpt'sirit'in rn '',ç1

Q1 Volnlncn total dedepösitos pcroctln llnïilisis Ixlr scglllentos rc 'vclld tltltl l11 ncdlt Itxtlll y t*xtfllnftlfll, tllrltt' Clt! lt't,' 

1. tk I'f,s:''naclaradesaceleraciönenel bimestrc . nrëstilr'lï'sct,r,tt'deltxsttp s

'narzo-abril Rste menor ritmo de cx- 
'
I.i's varlllcitsrlex t,a la cf)lp,;'?t?sl

. j tjrjja,kPansiön concuerda con Ia estabilizkl. t''öl' se renqilln en 11 Imr
tiöndeesta mislna variable obscrvlldil Fuerte contraceién t.r($n (1c l1,s fzpert'cit,ncs t,n (1(hlJ'
t.'q el orden nacional, 

a-s. l''t?rcl half' dc l'',s Ivësd:Illld's
en el volulmen de j luirlllntjt, ljlylper,htplrlld'

La novedatj saliente en cl bi,ncstre sigl,cprct ('
bido anulisis consiste en I1' fuerto rc. w'w-x-x.*t-aek..nu cn rnt'netla extranjen' pcsc ., l..
'rcccidn cn cl stock nominal dc rlrësfa. *'****--* -- fuer'e rcducciön tIc sll pllrticll.t.

1110: mn Ia plaza financicra Iocai. Cit'in liobrc Cl Vtllulncn l$$(iII (lt'
El menor nivel de cr:ditosexsdctcr- ' ' ' - ' ' ' ' ' ' Crdtlitt's en ltls Ineses tle I:1ld4 ;$? v

''Iinallopt'r larcducciöprp ol volumep (lcsncclcraciôn rcgislnlda a pllrtir de abril en tanto que, pt,r cl 11.(1., (1t, ld,'
.-

$le opcraciones cn moneda extruniera
. 

,,,I'rz(,cs prf>vd,cadallrincipl,llncntrpor depösitos- creco Ia pllrtit.il.,ltcls-pl' (lt. 1;ls
'lt'e en 1(,x tillil,,t,s 'neses s, hacar-acle- una intc-rrulviön cl, I1. dcntantll' dc ct'lot.acil,ncs en (1 Jlllrq-.l
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Sectoe Flnandero

Comparando con el resto del pafs.
claramentr se observa una mayor
dolarizaciön de 1% transacciones G-
nancleras rn la citldad dado que la
participacién de lasoperacionesdecré-
dltos y especialmente de Ios dep6sitos.
estïn por encima de los niveles obser-
vados en el orden nacional.

El comportamiento de las va-
riabfestinancieras puedeserenfo-
cado desde otro ângulo. a través La parkiçipacidn de
de1 an Jlisis de Ia relaciön prdsta-

mos-depisitos. En este sentido. el j operacio' nes Iocalesprimer aspecto a destacar consiste
en un menor valor deI coeficiente do- lares esta- por encim a
Préstamoe epösitos. En Ios glti- ; 1. Tasas de illterés

de Ios niveles nacionales. lmos meses
. los préstam os en pro-

ciön a Ia capacidad prestable 1 Rendimientospor
ha UCSCQRUiUO dCl 70% a CXi C1 Sobl'e dep(-psitos
60% . Este comportamiento del coefi- cido en términos proporcionales a las
ciente. retleja la decisiön de 1os bancos realizadas a plazo. En el pasado mes dc La tasa promedio para ctvltncacltn'
de reducir el stock de créditos pese a febrero. 1os deptssltos a plazo rcpresen- nes a plazo en moneda local reglgtra UQ
que el volumen de operaciones paslvas taban el 62% dc1 total de fondos depo- nues'o descenso en abril . alcanzantlt:
se mantiene en direcciön ascendente. sitados. Posteriormente. en abril, Ia niveles cercanos al l 0% anual.

1 N D1C Atloyllt s

participaciön de 1% om raciones a pla.
zo desciende al 55*. arraieadasporel
leve retroceso de 1% colocaciones a
plazo en moneda Iocal.

Lacomposiciön de loscréditosdcs-
taca un significativo aumentotdel 17 al
20*) en Ios tiltimos meses. de lo$
adclantos en cuenta corrienteen monc.
da Iocal.

Las operaciones de préstamos
documentados mantienen una par.1ZS 
i i6n del 75% de lacarlera, contic pac

un marcado predom inio dc los crt-e n
ditos en d6lares.

Para cada segmento de moneda se
repite la direcciön descendente de Ia
proporciön préstamo-depösitos con-
vergiendo en 6064. Por otra parte. cabe
destacar 9ue el N'alor del coeficiente
alcanzado en abril alcanza un mfnimo
en ltu dos gltimos afios.

Las operaciones a la vista han cre-

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS POR SEGM ENTOS
SECTOR FINANCIERO LOCAL
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La diferencia con los rendlmientos y por lo tanto bajo la sobretasa por en Ias tasas activas en relaclön a los
Ofrecidos al inversor es slgnlficativa. exposlciön al improbable rlcsgt) de nlq'eles observadosen el pasado mesde
dado que en el mismo mes se ofrece en devaluacitsn. febrero.
Promedio el 8% anual para colocacio- Un leve aumento en los coeficien-
nes ec moneda exeanjera. No obstan- Interés sobre préslam os tes de l'ariabilidad para adelantos en
tC. la diferencia de rendimientos tiende cuenta corriente delata una maà't;r dis-
:1 acortarse desde fines del afio pasado, No se observan mayores cambios pcrsitin en el menti de tasas activas para

DOLARIM CION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS
Porcentaje sobre volumen total de depösitos y presomos

70%
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INTERESES SOBRE PRESTAM O S Y DEPO SITO S
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Se registra un enfriam iento de la plaza inm obiliaria, luego del repunte
de operaciones observado en febrero.

El panoram a actual exhibe rasgos desalentadores en casi todos
los segm entos de operaciones.

Los resultados alcanzados por el mente presenta mayor dinùmica de pactados negativamente pc'r la
sector en el mes de abril destacan operaciones y moviliza gran ntimero desaceleraciön observada en esta
condiciones desalentadoras. Tras el de operaciones en el rnercado inmobi- signiticativo segmento. Adicim
repunte observado en el mes de febre- liario. Por este motivo esla categon'a nalmente se observa un menor
ro. la plaza destaca un nuevo enfria- presentaba 1:0 condiciones relatiN'a- ritmo de S'entas en Depanamen-
Iniento en e! ritmo de operaciones. mente més favorables. En consecuen- tos de hasrados dorrnitorios, Cha-

En la operatoria de ventas el des- cia este segmento parcialmente com- lets y casas. Lotes para comercios
censo en el ritmo de transacciones pensaba 1:1 desfavorables condicio- l'/o y'ivriendcks
responde a Ia fuerte retracciön obser- nes de mercado en otros rubros. A Un cuadro rnul similar eo-
vada en la demanda de departamentos partir de abril. Ios indicadores genera- rresponde a la c'peratorla de al-
Ehicos. Bste sector es el que normal- les del sector inmobiliario se N'en im- qulieres E n pincao jaalabras. ye

7
TENDENCIA DE LA DEMANDA
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JATEGORIA *. N O q N ENDENCIA
cllalets y Gasas 9.1 40.9 50.0 -40z2-..-....+ .tyëalentap-oga

Pisos-.
p ptos 3 a 4 d -..9...q-.- . .31-.8. - 68..2 . .n9.q:2.-.... ++- mky- desalentadora

ge- Dplos 2 d. lnc/dep 0.0 (4.5 45.5 -45.5 + dejalentadora
neralesd el nlercado 

- -  - -

Deptos 1 d. y func. 9.1 #.
3:.9. 2..4....?. -! 8.2 N repular

i 1: lllt''p b i 1 i a ri o l t>c a I - ' - '- -- '-' --- - ' ---- '-Lncales 0.0 36.4 63.6 -63.6 +W muy desalentadora
exhibeuncuadrodes- . - -. -alenladorgeneraliza- Cocheras 0.0 3j.4 63.6 -63.6 ++ mtly desalentadora
bIe :1 todas las cate- Deptsitos 0.0 18.2 81 .8 -81 8 ++ mqy d-tsalentadora

. 

-: -

gtarlas de operacio- Lotes p/ohalt-casas 8.2 32.7 59. 1 -50.9 + desalentadoranes. Los indicadorcs -
actuales contrastan Lotes p/Fl/riz y L0c 7.7 5.9 86.4 -78.6 W+ muy desalentadora
k- laranlenle con los

i l .oblenidos en el nlesde febrero. en modo CATEGORIA A N D S TENDENCIA

Csmfial. en los n1- cnajets y casas 9.1 27.3 63.6 -54.5 + desalentadora
bros de nlayor dina- 

'- -

Pisns-Dptos 3 a 4 d 0.0 36.4 63.6 -63.6 WW muy desalentadora .mismo 3, con condi- .
ciones relativanlente Dplos 2 d. inc/dep 0.0 45.5 54.5 -54.5 + desalentaélle----...
Inas favorables. Deptos 1 d. y ftlnc. 0.0 45.5 54.5 -54 .5 W desalentadoraP ' - -

ara comprender LncAles 0.0 59.1 40.9 -40.9 W desalentadora
la catls.as posibles deestasituaciönconvie- Cocheras 0.0 36.4 63.6 -63.6 WW muy desalentl.#.q.?- ..
nerepasarciertosele- Depôsitos 0.0 27.3 72.7 -72.7 ++ muy desalentadora
fllta R(o s t: () rl tj r: i r)) -

krtAyuntural en
' t' N t>lucidn deI mertrado inm obilia-
1 ' :1 prttner lugar. e: normal Obser-

k! t!; t.d kltbqzceleracitin en el fitmo de
( hpt'l ..k lkllhcx :1 partir de m afzo. Un
t'kll, dpi Irt utllxiento similar se registro en
t wtos nycxt x duyante el aiio pasadt'l y
respk3lldt. en buena llwdida al cese del
efetye ktrrkktWçe posisixo en el rubro de
depm amentos öe un ambiente y fun-

cionales generado por e! comienzo de
clases en los establecimientos tercia

-

rios y universitafios localms.
El seclor innmbiliariotambién e

-sta
viéndose afectado por la diffcil sktua-
citsn en el sector comercia! lœ al

. Du-
rante el pasado m es de febrero se
registro también un repunîe en el a1-
qui ler de locales comerciales (muchas
operaciones respondïan a la necesidad
de locales de 1a..; administradoras de
fondos de jubklacione.s y pensiones).
Adicionalmente. en est; época inicial

de1 aiio se ha observado una m ayor y
cantidad de aperturas t1e nuevos ct7-
mercios pero acom paùada silntlltlînea-
mente del cierre de una importante
cantidad de negocios y por lo tanto el
impacto neto de alza en la demanda
sobre alquiler de nuevos locales no
resulto significativo. Este dinlîlnico
comportamiento en la apertura y cie-
rre sim ulténeo de Iocales es propia del
mom ento actual caracterizado por una
gran l-ivalidad en el sector comercial.

Este elemento no repercute favo-
rablemente en la pla'za inm obiliaria.
El efecto sobre la renlabilidad de 1os
operadores no es simétrico dado que
aén persiste una clara sobreofena de
locales comercialms céntricos y esto
evidencia un mayor nûmeros de bajas
en relaciön a la cantidad de nuevos
negocios abiertos. n nalmente, la evo-
Iuciôn de la disponibilidad de créditos

sus condicioncs k1e acctpst: (tl1S2S.
garantfas y plazos) afecdan tlecisiva-
mente la marcha del stlctor i nnltAbil i;I-
rio. Durante los tiltilnos m eses. lt's
préstamos con garantfa llipotecaria
Posibilitaron la concrecitsn de ulla trl1r1-
tidad signiticativa de operacitAnes. Ltxs
indicadores del sector financiero en t>l

mes de abril reflejan una ilnportanto
reducciön en el volunlen de préstanm s
Iocale.s (de los cuales una gran prtAptar-
ciön corresponde a operaciones dtvu-
menîadas en moneda extranjera COn
garantfa rcall pe-se a que Ia capacitlntl
prestable por deptssiîos siguifj su curso
ascendente. E1 sector inm kabiliarit'
exhibe una gran sensibilidad a la CVt3-
luciön de la cartera de préstamos tlC
bancos locales y por lo tanto, la m enof
operatoria de crédito se reflejo crl UII
menor nivel de operaciones sobre bitr-

nes inmuebles. Q1

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Abril 4994)
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Base M onetaria * . ' ' ' @ ' ' ' ' ' . '
Fuena: Cana Eronil%caEl volumen de medios de pago dc Ia

economfa medldo a través dc la base moncta-
ria varfa principalmente en funciön dc las SUPERAVIT OPERATIVO DEL TESORO
compras o vcntas dc divisas de1 Banco Cen- EN EL PRIMER CUATRIMESTRE DEL AQO
tral y del ahorro neto del Sector Ptjblico
(absorcién tiscal) La base monetaria (bille- Cfœ '' -  -- ' -- -'- - '
tes en cifcuiaciön de particulares y bancos - .. ----

* e

mâs depösitos de entldades financieras cn cl 111 - ---. --- -- . 

IBCRA) se contrajo fucrtemcnle cn el primer tk xxxlN ' I
gtrimcétre Por las ventas de divisas dcI Banco '-' -- - - 1

Central. En el mismo pcrfodo. el Sector Ptî- = Xto J3 . - .blico determ ina una expansi6n de Ios medios e T(g) . 
-

x . !d
e pago poruna insuficiente absorci6n fiscal. ..-.--..= -- 

'-' = ' 
.
'
-S l

Estos rcsultados contrastan con los pfimeros 0 ' .rRE wt CAIA'IPIM/S'TRE v4 1 CtIATRO
trimestres de 1os afios anteriorcs.

Tantoen 1 992 como en l 993 a través dc1 ' * ' * * *' 
r .*n'*: ,7n:1'0 nn** '--ahorro ptiblico la base monctaria sc compri-

mc en tanto que las operaciones con divisas
del Banco Central acttian como un clemento
t'XPaIRSi%'O de los mcdios de pago a través dc NIVELES DESESTACIONALIM DOS
Compra: netas de d6larcs. DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL DEL 1* TRIMESTRE

1 ?@
Produeeiôn industrial .. .

La roducciön i ndustri al sigue su curso g '0 ' 'P
ascenden (e. Dcsdc l 99 l e 1 ni vc 1 dc pfoduc- V

' 4 a)Citin exhi bc succsi vas va!i aciones pos ili vas. g '
Eslos sallos ascendentes en l a producc lùin 4 s0 - ''>

reducen su magn itud evidcnci ando u na dcs- tll2 - ---
azeleraciôn en la tasa de crcclnAlcnto de la O
Producci t511 i ndu srri al . En tdrmi nos dcsesta- ö -1

/ 7Q fCionali zados. la prfld uccltsn dc I pri mer tri -
mestrc resu 1ta un l 2% supcrior a 1os mveles e Y 1 TRM M  TRM X  YRG O6
ftgislrados en el mismo perfodo deI aflo 8f>

, . . . ..Fte : C.rœ Fx lad
llrante el plan austral. ...1
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